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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

Buepa rnob6anbHble pbIHKM CHU3SWUINCD, OTbIrpbiBas AaHHbIE NO
6onee Bbicokoi MHINAUMK B CLLUA, BbllealiMe HaKaHYHe.
CdhopMmpoBaHHbIe CTaTUCTMKON 0XupaHus, 4To ®PC NoBbICUT KKOYEBYIO
CTaBKy Ha 75 6.n., cnoco6cTBOBaNM COXpaAHEHMIO KOPPEKLMOHHbIX
HacTpoeHnn, HOKYCMPOBABLUNXCS B Cpeay Ha pblHKAxX pa3BUBatoLMXCS
ctpaH (MSCI EM: -1,8%). OTMETUM M POCT «AJIMHHbBIX>»> A0/1apOBbIX
CTaBOK - aoxogHoCcTb 10-neTHMx UST nbiTanack 3akpenutbes Bobiwe 3,4%,
BEPHYBLUNCb B 30HY MWUKOB 3TOr0 rogaa, a 2-x netHux UST - npeBbicuna
3,8%, 4TO ABNAETCA MAakKCUMYMOM C ceHTabpsa 2007 roga. Ha pa3suTbIX
pblHKax 60MblUYIO YacTb AHA TaKXe COXpaHAN0Ch AaBneHne NnpoaasLoB,
BMpPOYEM, HECKO/IbKO ocnabliee K 3aBepLUEHNIO TOpProB - nHaekc MSCI
World notepsin Bcero 0,1% 6narogaps nonbiTKe OTCKOKa (pOHAOBOrO
pbiHka CLUA nocne pe3koro nageHus HakaHyHe. Bnpouem, cnaboin -
OCHOBHblE aMepuKaHCKMe MHAEKCbl MoKa3sasan Nnb YMEPEHHbIN poCT
(S&P500: +0,3%; NASDAQ Composite: +0,8%; Dow Jones IA: +0,1%).
KntoueBble cekTopa nokasanum CMeLlaHHYy AMHaMUKyY, NpUYeM B nuaepax
pOCTa OKa3aJica HedTerasoBblil cekTop, a B hi-tech akTMBHO
BOCCTaHaBAMBAaNIUCh NULLb oTAenbHble 6ymaru (Tesla: +3,6%).

CeroaHa yTpoM BHewWHNUA (POH MOXKHO OLI@HUTb KakK 6/1M3Kui K
HelTpanbHoOMy. K/toueBble a3naTckmMe MHAEKChI U LeHbl Ha Cbipbe
OEMOHCTPUPYIOT CMELLaHHY0 AMHAMUKY, dbloYEepCbl HA eBponenckme
WHAEKCbl HAX0ASATCA B HEOONbLIOM «MJOCe», eCTeCTBEHHbIM MOC/e YyTb
nyduwero 3aBepuweHus Topros B CLLUA. ®dblovepchbl Ha aMepukaHckume
WHAEKCbI KOHCOMMAUPYIOTCH Y YPOBHEN 3aKPbITUS NpeablayLiero gHs.
CeroaHs B UeHTpe BHMMaHMUSA U3 3HAYMMbIX SKOHOMUYECKNX HOBOCTEN —
CTaTUCTUKa MO PO3HUYHLIM NpoAa)aM U NPOMbILWIEHHOMY NPOU3BOACTBY B
CLWA. PaccuntbiBaeM, Ha NonbITKN cTabunmnsaumm cutyaumm Ha
rno6asibHbIX pblHKax B TeUeHUe AHA.
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ToBapHblie pPbIHKM

Hosi6pbcknin pbrodepc Ha Brent npnbasun Buepa HeMHoruM 6onble 1%, HO
BHYTPMAHEBHOM pa3Max 6bi1 B npeaenax novtn 4 gonn./6app. LieHbl
YOEPXXUBAKOTCS Noka B AgnanasoHe 90-95 gonn./6app. Buepa B hokyce BHMMaHus
MHBECTOpPOB 6bIiIn oT4eT MDA 1 CTaTUCTMKa NO 3anacaM HedTn u
HedTenpoaykToB B CLLUA oT M1HaHepro. M3A HEMHOIO MOHM3WUIO NPOrHO3 MO
pocTy crnpoca Ha 31oT rog (-100 Tbic.6app./AeHb), HO OCTaBWUIO HEM3MEHHBLIM Ha
2023. OcHoBHasi npuumnHa - BO306HOBNEHNE IoKkaayHoB B Kutae 13-3a
KOpOHaBMpyca 1 NPOoAC/HKEHNE 3aMeasieHMe TEMMNOB SKOHOMMYECKOro pocTa B
ctpaHax O3CP. MNpy 3TOM PbIHOK OCTAaHETCS B AOCTaTOYHOM CTEMEHM HaCbILWEH
HedTblo, AedmunTa NPEASTIOXKEHNS He oXmaaeTcs. [axke Ha oHe rpsayLiero
3Mb6apro Ha POCCUNCKYHO HedTb U HedTenpoayKTbl MDA CUMTAET, UTO PbIHOK BO
2 2022 6ynet nepeHacbIweH npuMepHo Ha 1 MiH 6app./aeHb, a B 2023 r. 6yaer
npakTnyeckm cbanaHcmpoBaH. OgHako aeduumT 6yaeT Ha pbiHKE
HedTenpoayKToB, ocobeHHO amsens. CTaTucTnka ot MMHIHEpPIro Bbilwna
CAep>XaHHOM: 3anachl Cbipol HedTK BbIpoCn Ha 2,4 MiH 6app., ANCTUNNSTOB -
Ha 4,2 mnH 6app. 3anacel 6eH3nHOB ynanu Ha 1,8 MaH 6app. MNoctaBku
HedTENPOAYKTOB, MPOKCK Crpoca, BBUAY CE30HHOMO (haKTopa COKPaTUINCh 40
19,3 MnH 6app./aeHb, 4-x Hea.cpeaHss - Ao 19,7 mnH 6app./aeHb - MUHUMYM C
mas. Monaraem, uTo LeHbl HA He(dTb cerogHa 6yayT noa AaB/IeHNEM B
OTCYTCTBME NOAAEPXKUBAIOLLMX HOBOCTEN, OPUEHTUPYEMCA Ha ABMKEHNE
K 92 posnn./6app. n HMKe.

POCCMMNCKMA BaNIlOTHbIN PbIHOK

B yTpeHHol0 ceccmto Kypc gonnapa TpeTUi AeHb noapsia Ha HU3KOW TOProBoW
AKTMBHOCTW NpeanpuH1UMan nonbITKK K pOCTy, O4HAaKO MO Mepe BbIXoAa KPYMHbIX
WIPOKOB Ha PbIHOK BO30OOHOB/IST CHUXKEHME, TaK U HE CyMeB BEPHYTLCS Bbille 60
py6. Mo HawnM oLeHKaM, MOAAEPXKKY pybito OKasbIBAET NOCTENeHHas
aKTMBM3aLMs SKCMOPTEPOB B NPeaaBepU HANOroBbIX BbiMaaT.

3aMeTnM, YTO NoC/Ie pa3o4apOBbIBatoLLEN CTaTUCTUKK NO MHbNsumm CLUA, eBpo B
CBSA3Ke C JOMIapoM, KaK Ha BHELLHMX pbIHKaX, Tak n Ha Mocbunpxxe, BHOBb
OMyCTWU/CS YyTb HMKE napuTeTa. CuntaeMm, UTo €BpO OCTAHETCS NOA AaB/IEHNEM
BM1OTb A0 3acenaHunsa OPC 20-21 ceHTsA6ps.

CeroaHs Kypc Aos/1apa MOXKET OCTaTbCA B Anana3oHe 59-60 py6.,
MHEPLMOHHO ABUIasiCb K €ro HMXHeu rpaHuLe, ABHbIX ApaliBepoB K
CMeHe cnabo BbIpa)KEHHOro HUCXoASALWEro TpeHAaa Noka Mbl He BUANM.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

NMupekc Mocbupiku (-0,4%) BuUepa NpoRoHKUN
KOppEeKTUpoBaTbCH, NpoTecTupoBaB oTMeTKY 2400 NyHKTOB Ha
c¢doHe npeobnagaHns NeCCUMMUCTUYECKNX HAaCTPOEHN Ha MUPOBbIX
pblHkax. Ho K KOHUY AHA 60/ibllaA YacTb BHYTPUAHEBHOM
npocaaku 6bis1a BbikynsieHa. O6bEMbI TOpros noapocnu Ao 34,4 mnpa,
py6., B LENIOM AOCTUIHYB CPEAHMX 3HAUYEHUI 3a NOCNEAHIO HeaenNto.

Mo uToram AHA BCE CErMeHTbl POCCMIMCKOro pblHKA OKa3asiMCb B «MUHYyCe».
AyTcarnaepaMn TOpros cTas CEKTOP KOMNAaHUN XMMUYECKOMN
npombiwneHHocTn (PocArpo: -3,5%; AkpoH: -1,5%) n3-3a HOBOCTEN O
TOM, YTO NPaBUTENBbCTBO pacCMaTpMBaeT BO3MOXHOCTb BBeAEHUS
SKCMOPTHbIX MOLIN Ha BCe BMAblI YA0OpeHU. B nnaepax cHMxeHus 6binm
Takxe notpebcekTop (Pycarpo: -3,1%; Oetckun mup: -2,1%), a Takxe
cermeHT TpaHcnopTa (Globaltrans: -2,2%; AspodnoT: -1,7%). Xotenu 6bl
Bbl4ennTb 3aecb pacnuckmn X5 Retail Group (-0,9%), koTopblie BYepa
CMOInN yaep aTbcs Bblwe cBoel 200-4HEBHON CpeaHEeN.

A BOT B HepTerasoBoM CeKTope N cerMeHTe PUHaHCOB OTAESbHbIE
KtoueBble «ULLKN» CMOrN NMokKasaTb POCT. Tak, NO3UTUBHO 3aBepLunamn
ceccuio akumm Nasnpoma (+0,3%:;), CyprytHedTerasa (oa: +0,04%; na:
+0,2%), PocHedTn (+0,6%). XyxXe ocTanbHbiX cebs nokasann akumu
NYKOWNa (-1,6%), Masnpom HedTn (-1%), «npedbi» BawHedTn (-0,8%),
HO M OH OTOLWIM OT MMHMMYMOB AHS. B dhMHaHCOBOM cekTOope OTMETUM
noBblilLleHMe Kypca akumi Cbepa (oa: +1,4%; na: +1%) u BTb (+0,5%).

B cekTope ropHoi 4obblum n Metanayprim otMeTum 1 akumm AJIPOCA
(+2,8%), KOTOpblE CMOI/IN HE TOJSIbKO BOCCTAHOBUTb BCE AHEBHbIE MOTEPY,
HO M CTaTb IMAEPOM pOCTa cpeamn Hambonee nNMKBMAHbLIX 6ymar. Boigenmm
6ymarn HopHukens (-1,3%), 3aBeplwnBLUME A€Hb CHMXXEHMEM, HECMOTPS
Ha HOBOCTM O He6O/bLLIOM MoXape Ha aKkTMBE KOMMNaHUN.

PaccuntbiBaeM Ha NOMbITKU OTCKOKAa pbIHKa U 0XXUBJIEHME cnpoca
Ha «(UIWKN>» B YCNOBUAX cTabunnsaumm BHewHero poHa.
HapeemMmcs, uto nHaekc Mocbupiku nocrtapaeTcs BEpHYTbCH B
BEPXHIOIO HacCcTb Hallero TeKyuljero uesnesoro aAvanasoHa 2400-
2500 NnyHKTOB.
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PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B cpepy Ha pbiHke O®3 npeob6nanasiv NO3UTUBHbIE HACTPOEHMUA.
NHpekc ueH roco6nuraunim RGBI Bbipoc Ha 0,01%. JoxoaHocTb O®3
CPOYHOCTbIO A0 7 NeT cHu3mnacb Ha 3-7 6.n., OP3 c 6onee ANNHHbIM
CPOKOM A0 noralieHns Toprosasancb B 60KOBOM AnanasoHe NOCKObKY
WHBECTOPbl MOIM peanm3oBaTb KPyNHble 3as9BKW Ha ayKuMoHe MUHMMHa.
BenoMcTBo nocsie 7 Mecsi4HOro nepepbiBa BblWwAo ¢ pa3MeweHnem OO3
26239 (noraweHune B 2031 r.) B 06beMe 10 mnpa py6. Cnpoc Ha ayKuMOoHe
coctaBun 24,8 mnpa py6. CpegHeB3BelleHHAs AOXOAHOCTb pa3MeLlleHns
cnoxwunacb Ha ypoBHe 8,94%, 4To coaepXano NpeMU0 K BTOPUUHOMY
pblHKY 4 6.n. O6bsaBMEeHHbI Ha ceHTA6pb 06beM pasmelleHns OD3
coctaBnsieT 40 mnpg py6. Ha npeacroswmx Ao KOHLUA CEHTAOpPS ayKUMOHax
0XnpaeMm CoXpaHeHme BbICOKOro Cnpoca W pasMelleHne C npemMmen B
npegenax 5 6.n. K BTOPUYHOMY PbIHKY.

PoccTtaTt Buepa coobuwmn, 4uto notpebutenockme LeHol B PO ¢ 6 no 12
CceHTA6ps cHu3unmcb Ha 0,03%, Taknum obpasoM, rogoBast MHOAAUNS
3amegnunacbk 0o 14,06% no cpaBHeHuto € 14,30% Ha KOHeL, aBrycra 1
15,10% Ha koHel utond. Temnbl gednaunm CHU3UINCL, TEM HE MEHee
TpeHA Ha 3ameaneHne UHdNAuMM coxpaHaeTcs. Takas AMHaMuka
noAaKpennseT OXuaaHusa CHUXeHuns ctaskm LIBP Ha 3acenaHuu 16
ceHTa6ps. OnybnnkoBaHHble BYepa AaHHble MTHOOM npoaeMoHCTpupoBanm
POCT MHMMSALMNOHHbBIX OXWAAHWI HaceneHuns B ceHTsabpe ao 12,5% no
CpaBHeHUto ¢ 12% B aBrycre. OTu AaHHble, @ TakXe ycKopeHune nHbnaumm
Ha MMPOBbLIX pbiHKax 6yayT orpaHMuMBaTh TEMIMbl CHMXEHNSA cTaBkn LIBP.
C y4yeToM BCex nMocnefHunx AaHHbIX, Mbl COXPaHSAEM OXMUAAHUS CHUXEHUS
ctaBuk UBP B 3Ty natHuuy ¢ 8% no 7,5% v go 7,0% K KOHUY roga.

CerogHa o)xnaaeM HEeUTpPaJZiIbHYHO AUMHAMUKY KOTUPOBOK O®D3 mn
nepexoa pbiHKa B COCTOSIHUE oxxuaaHua peweHvs LIBP no ctaBke.



KopnopaTuBHble U 3KOHOMUYECKne cobbiTus

MpaBuTtenbcTtBo P® MoXXeT BBECTU 3KCNOPTHbIE NOW/IMHbI HA MUHEpaJibHble yaobpeHus

CornacHo b, MNpaButenbctBo P® paccMmaTtpuBaeT BapuaHT BBEAEHWUSI SKCMOPTHbLIX MNOLWMH Ha BCe BUAbl yaobpeHuii. PelneHne o BBeAEHUN BbIBO3HOMN
nownHbl 6yaetT opopMaEeHO KaK MOCTaHOB/IEHNE NPaBUTENbCTBa CPOKOM AENCTBMSA Ha nonaroga. Joxoabl 6ioaxeTa OT BBOAA AAaHHOWM MHULMATUBbLI MOTYT
cocTaBuTb okosio 100 mnpa py6.

Hawe MHeHue

XoTs napaMeTpbl 3KCMOPTHLIX MNOWJ/IMH Ha MUHEpPaNbHble YA406peHNs HEM3BECTHbI, X BBOA MOXET 3aTPOHYTb 0k010 8-10% rogoBOW 3KCMNOPTHOW BbIPYYKM
npeanpusaTUin OTpacan MUHYA06peHnin. TeKkyLllas KOHBIOHKTYPa MUPOBLIX LIEH Ha pPbiHKE MUHEepasibHbIX yAobpeHuit bnaronpustHa, 0AHaKO pocT
(PMHAHCOBbIX pe3y/bTaTOB CAEPXMBAETCA CUJIbHbIM YKpenaeHuem pybns. B uenoM, KOMNaHMM HeraTMBHO OTPearnpoBasn Ha AaHHY HOBOCTb (AKpPOH: -
1,5%; ®ocArpo: -3,5%)

Tekywmn Kypc BanroTbl genaet 3kcnopt KAMA30B HEBbIFrOAHbIM
Fenanpektop KAMA3a C. KorornH 3asiBusa, 4To Npu HblHELWIHEM BaJlOTHOM Kypce 3kcnopT KAMA30B y6bITOUEH.
Hawe MHeHue

Mo ntoram 2021 roga KAMA3 skcnopTtupoBan 5,8 TbiC. rpy30BbiX aBTOMObOUIen n c60poYHbIX KOMMJIEKTOB - 0K0/10 12% OT Npon3BeAEHHON NMPOAYKUNN.
YunTbiBas yxXxo4 MHOCTPaHHbIX KOHKYPEHTOB C POCCMIMCKOrO pblHKA, 3KCMOPTHbIE NOCTaBKMU MOTryT 6bITb SIerKOo NepeopueHTUpPoOBaHbl Ha BHYTPEHHWUI PbIHOK,
KOTOpPbIN B HacTosllee BpeMs aBnseTca 6onee npeMmanbHbIM, MOCKO/bKY LieHbl HA rPy30Bble aBTOMO6MNM 3HAUNTENbHO BbIpOoCau. B cnydae, ecnu
KOMMaHMs CMOXET BbIMOJIHWUTbL CBOM MiaH No Npon3BoacTsBy (45 Tbic. aBToMobunen), 4oNs pbiIHKa KOMMNAHWM Ha BHYTPEHHEM pbIHKE rPy30BbIX
aBToMobunen moxet npeBblcUTb 50%. PaccuntbiBaeM, 4To PUHAHCOBbLIE NMOKa3aTeNn KOMMNaHUN BCe Xe CHU3ATCS, 04HAKO HeboblLOe CHUXEHNe
npounssoacTea 6yayT KOMNEHCMPOBAHO POCTOM LieH. YucTtaa npmbbinb 6yaeT OKONOHY1EeBON, MO3TOMY BbiNaaT AMBUAEHAOB MO UTOraM roga He XAEM.
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MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

MHpexkc Mocbupxn
WHupekc PTC

CLUA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite

3HauveHue

2 436
1283

10, %

-0,4%
-0,1%

1H, %

1,4% -

0,5%
0,9%
1,9%

1,4%
1,5%

1,2%

0,9%

2,2%

0,1%
0,6%

EBpona

FTSE 100 (BenmkobputaHus) 7277 -1,5%
DAX (FepmaHus) 13028 -1,2%
CAC 40 (®paHumns) 6222 -0,4%
ATP

Nikkei 225 (SInoHms) 27 81928
Kospi (Kopest) 2411 -1,6%
BRICS

JSE All Share (HOAP) 61 146 269
Bovespa (bpasunus) 110791 0,0%
Hang Seng (Kvtait) 18 847
Shanghai Composite (Kutan) 3238 -0,8%
BSE Sensex (MHaus) 60347 -0,4%
MSCI

MSCI World 2618 -0,1%
MSCI Emerging Markets 963

MSCI Eastern Europe 26 -0,5%
ToBapHble pPbIHKK 3HaueHne 10, %
CbipbeBble TOBapbl

Hedors WTI criot, $/6app. 87

Hedoms Brent cnot, $/6app. 93 -0,1%

Hedombs URALS cnort, $/Gapp.*
a3 TTF cnort, $/Tbic. Ky6. M
Megb (LME) cnor, $/1
Huvkens (LME) cnor, $/1
AntomuHunia (LME) cnor, $/7
3onoTo cnoT, $/yHy,

Cepebpo cnort, $/yHy

* - 3a0epxka 1 OeHb

73,0

2 295
7 894
24 184
2 256
1698
19,6

McTounuk: MHTepdpake, Cbonds, NCB AHanvtuka
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BantoTHble pbIHKK

BHewHU BantoTHbIN PbIHOK
MHpekc DXY

EBpo

LLseriuapckun dhpaHk

KaHnagckuv gonnap

Vena

BHyTpeHHUI BanOTHbIA PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

59,89 0,0%
59,96  0,1%

HonroBble u AeHEeXHble PbIHKK
[NoxoaHocTb roco6nuraummn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

US Treasuries 30 yr

CTaBKM AEHEXKHOro pbiHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHble cnpagbl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

3Hauenne 14, 6.n.

1H, 6.n. 1M, 6.n.

3,068 0,08
3,781 0,18
3,436 0,10 0,03 0,19

3,508 (10,00 0,00 0L

2,311 -0,006 0,000 -0,001
2,818 0,034 0,049 0,181
3,293 0,022 0,039 0,127

0,542
1,000 0,012

8,04 0,030 -0,160 -0,200

8,01 G200 0,000 0,000

474
166

OTpacneBble nHaekcsl MMBB
MeTannyprus

Hedb 1 ras

On/aHepretvka
TenekomMmyHMKaLmm

BaHku

MoTpebecekTop

Xumnpom

3Hauyenne 10, % 1H, % 1M, %
6320 -0,6% 0,7% 10,2%
-0,3% 0,7% 10,9%




PbiHKM B rpadpmkax
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VicTouHwK: VinTepdharc, 1B Araniika

NHaekc S&P500 BHOBL nonan noA AaBfeHne yias Huke
4000 nyHKTOB Mocsie AaHHbIX 0 60M1ee BbICOKOM
MHONSALUMM, HACTPaMBatOLLIEN Ha COXPaHEHMUS XKECTKON
nonutkmn ®PC B 0603pMMoM byayLueM 1, Kak cneacTsue,
MOBbILLAIOLLEN PUCKM 0CNabneHns SKOHOMUYECKON
aKTVMBHOCTU. Mbl MonaraeM, 4YTo cpeaHeCpOYHbIn
«Me[BeXWIN» HAaCTPOW Ha pbiHKe CoXpaHWUTCsl. MoTeHuman
pasBUTUSI OTCKOKA OLIEHNBAEM KaK OrpaHUYeHHbIN.
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VicTourK: VinTepebac, NCH Arandtika

LleHbl Ha HedTb Brent HAXOASTCA HXKE «KPYTiIoro» YPOBHS
B 100 nonn./6app. Ha dpoHe crekynaumii 0 CKOpom
3aK/IOYEHUN AEPHON caenku ¢ ipaHom 1 Bo3spaTe
[OMNONHUTENBHOMO 06beMa NpeIoXKeHVs Ha pbIHOK. Ha 3To
HaKNnaablBatOTCA PUCKN HEACHBIX NEPCNEKTVB MUPOBOI
3KOHOMMWKM M COKPALLIEHWSI CMpoca Ha SHEProHOCUTENN.
AKTyanbHbIM AMana3oHoM ans HecdTn Brent npu
npoYmx paBHbIX cuuTaeM 90-95 nonn./6app.

OTHoweHue uiaekca PTC n HedTh Urals
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VicTourwK: ViHTepdakc, 1B Araniika

YcuneHve MakposKOHOMUYECKMX OMAaceHUN 1 CUMNbHbIN
JA0NNap HeraTMBHO CKa3bIBalOTCS HA CTOMMOCTU
METasI/IoB, HUBENUPYS CHWXXEHME NPOU3BOACTBa U3-3a
npobnem c anekTposHepruei B EBpone. Cuntaem, 4to
LieHbl Ha a/IlOMMHUA U Meab B 6mKaliliee BpeMst
OoCTaHyTCcA noA AasnieHneM. B 1o xxe Bpems
Haunbosiee oNTMMMUCTUYHO Mbl CMOTPUM Ha HUKEJb.

AvHaMuKa ceKkTtopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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VicTosmmi: VinTepdare, [ICB Aranimika

Bbicokasi BEpOSITHOCTb YBUAETL elle 0AHO MOBbILLEHNe
AmanasoHa ctaBkun OPC Ha 75 6.n. B ceHTsI6pe MoxeT
crnocobcTBOBaTh YAEPXKaHWIO €BPO B Nape € A0/1apoM
HWxe naputeTa. HeraTneHbIM hakTopoM Anst eBpo
BbICTYMatoT 1 NO-NPEeXHeMy BECbMa YS3BMMOE B
YC/I0BUSAX BbICOKMX LIEH Ha 3HEPrOHOCUTENN COCTOSTHUE
3KOHOMUKM EBporbl. HO noTeHUunan CHUXXEeHUsA no
nape EUR/USD noka oueHMBaeM, Kak HEBbICOKUN.
Haw TeKyLwMil NPOrHo3HbIii opueHTup: 0,95-1,01.

NHpekc BMeH. BonaTwibHOCTU RVI n CDS Poccun
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VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniiia

OTHoweHne MSCI EM n MSCI World nepexoaur k
KOHCOMMAALMU: OMNACEHUSi TOPMOXKEHUS M MUPOBOI
SKOHOMWKM B LIESIOM, @ TaKXKe YXXECTOUEHUS! MOMUTUKN
OPC 1 ELIB, cnocobCTBYHOT CHMKEHMIO rNobasibHOro
anneTuTa K puUcKy.

NCB AHanuTuka

VicToumwK: VinTepakc, CH Aranitia

OTtHoweHue RTS/Urals ocraercsa Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNAANUT 3aMETHO HEA0OLIEHEHHBIM K HedTu. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOSIbKO
NOBbLICUTBCS, OJHAKO, CKOpEe, OCTAaHETCS HU3KMM U3-3a
BbICOKOI CTENeHN 3KOHOMUYECKON HeonpeaeneHHOCTY.

VicTounwK. ViTepdarc, N1CE Aranviia

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCcoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposHepreTkm

VicTounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

TeKyLume ypoBHW CTPaHOBOW NPeEMUU 1 BMEHEHHOM
BOMATWIbLHOCTW MO-MNPEXHEMY MPEnsTCTBYHOT
aKTMBU3aLumm Crpoca Ha poccuickune akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsi C Hayana UKHsI.
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MosPrime o/n Knioue sas cTaska baHka Poccm
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VicTourn: VinTepcake, N1CB AvanvTuka

K KOHLI rofia ouaaeM CHDKeHMe CTaBkm A0 7%. C yueTtoM
cMmsrdenun KM, poxoaHocts 10-netHnx O3 oxxkmpaeM
Ha ypoBHe 8,0%-8,5% A0 KOHLIa 3TOro ropaa.

Py65b u LeHbl HAa HedTb Mapku Brent
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Donnap/pybnb (nes wkana) LeHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Wctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

KpuBas roc6ymar npuHsna Kiaccuyeckuii Bua,
Korga A0XOAHOCTb ASIMHHbIX OD3 Bbiwe, YeM
KopoTkux. Cnpaa B AoxoaHocTAx 2-10 net
coctasnset ~120 6.n., n, BeposiTHO, byaeT
COXpaHATCA Ha AaHHOM YpPOBHe noka naer
cMsarvyeHuve OKII.

Py6s1b M MHAEKC BanioT pa3BMBAIOLMXCS CTPaH

130 1620
120 1640
110 1660

100
1680

90
1700

80
7 1720
60 1740
50 1760

mon2l ceH2l HOA2l AHB22 Map22 man22 won22 ceH22

[Llonnap/py6nb (nes wkana)
———MSCl Emerging market currency index (uHBe pT., np WwKana)

VicTourwk: VinTepcake, 11CB AHanuTuka

Ha oxuaaHusix CHKeHUs kntoyeBoit ctasku LIBP pasHMua
B CTaBKaxX Me»6aHKOBCKOIro KpeauToBaHusl
OBEpPHANT 1 Ha 6 MecsiLieB 6yAeT oCcTaBaTbCsA B Y3KOM
AvanasoHe B npeaenax 50 6.n.

VicTounuk: Cbonds, NCB AxanuTika

PbIHOK eBpO60OHAOB pas3aenmica Ha BHeLHW (bymarn B
MHOCTPaHHbIX AEM03UTapusiX) U BHYTPeHHWI (bymarv B
HP/). Poccuitickne MHBECTOPbI NOJTyHaloT BbiM1aThl B
py6énsx; aHanornyHyto onumio MMEIOT U MHOCTPaHHbIE
MHBECTOPbI.

UHdbnaumoHHble oxknaaHua B CLUA m ueHbl Ha 3051010 [loxoaHocTtu UST m Libor 3m, %
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LeHsl Ha 3021070 (f0AN./yHy,., Np WwKana)

39 35
34 3
2,9 25
2,4 2
19 15
14 1
0,9 0,5
04 0
man2l asr2l HoA 21 des 22 main22 asr22

JDoxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana)

Libor3m (np wkana)

VicTournK. VinTepdarc, 11CE Arannia

Kypc aonnapa 3akpennisietcst Boiwe 60 pyb. B yCI0BUSIX
TMOCTENEHHOMO OXXMB/IEHWSI UMMOPTEPOB M OTKaTa He(TSHBIX
KOTUMPOBOK, HECKOMBKO CYXAIOLLMX MPEAIoKEHNS BaSOThI Ha
MocBupe. ChopMUPOBaHHbIE OXKMAAHMS KOPPEKTVPOBKU
6HODKETHOIO NMpaBwIa 1 BO306HOBEHWS BAITKOTHBIX
MHTEPBEHLMI TaKoKe OKa3bIBAOT OMpeseieHHYH0 NMoAAEpXKKY
Aonnapy. Mbl CKJIOHHbI pacCUMTBbIBaTh Ha pa3BuTHe
nocrerneHHOro NoBbILLEHUA Napbl AoUap-py6nb;
6GVDKANLLIMMK LIeNIIMU B CeHTAGpe BMAMM 30HY 63-65
py6.

NCB AHanuTuka

VicTournk: VinTepakc, NCB Aranitiia

HecmoTps Ha cerMeHTUPOBaHHOCTD anneTuTa
MHBECTOPOB K PUCKY M3-3a MaKpOOMNaceHuii u pocrta
CTaBOK, AAB/ieHWe Ha BaslloTbl pa3BUBalOLLMXCS
3KOHOMMK HECKOJ1bKO 0cs1abs10. CnocobCcTByOT STOMY
Hagexapl Ha 60MbLUYH0 YCTOMYMBOCTb Pa3BMBAMOLLMXCS
CTpaH K TOPMOXEHUIO POCTa MUPOBOIA S3KOHOMUKM. Prcku no
arpeccmBHOMY yxecTtodeHuto [IKIM co cropoHbl GPC
CAEPXXUBAIOT OXKMB/IEHME CNPOCca Ha akTuebl EM.

VicTouruk: VinTepdakc, T1CE Aranimika

NHdnsumoHHble oxxmnaaHus no CLUA ocTaroTcs BbICOKUMU U
NbITAKOTCA BHOBb pacT. OfHAKO CU/TbHbIE NMO3MLIMN
[Jonnapa okasblBatloT HanborbLuee BAUsHYE Ha CTOUMOCTb
30/10T0. XKAeM, UYTo LieHbl Ha 30/710T0 B 6nvbKaiiluee
BpemMsa 6yayT ABUrartbcs B ananasoHe 1700-1750
AONN./YHL. BIJIOTb A0 3aceaanus ELIB Bo BTopoi
NoJIOBUHE Hepenu.

VicTouRuK: ViHTepdarc, ICB AHanuika

AoxoaHoctb UST-10y HaxoauTtca B 30He 3%0-3,5% un
TAroTeer K NJ1IaBHOM YPOCTY, MHBEPCUSA Ha y4acTKe
kpuBo# UST 2r. -101. COXpaHSieTcs], yKa3biBas Ha
YCTOUMBbIE ONaceHUs YXyALLIeHUs1 CUTyauum B
3KOHOMMKe. CTaBKW AEHEXHOrO PbIHKA MOKa HaXOAATCs B
HEBO3MYLLEHHOM COCTOSIHUM, HO PacTyT, yuuUTbIBast
nepcrneKTVBbl PocTa Kto4veBol ctaBkm OPC: LIBOR B
[onnapax Ha Cpok 3 Mec. Taroke asmxketcs K 3,5%.



NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa OvHamuka, % Ob6bem O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a
mMnpa pyo. 3aKpbiyAa TOpros, MsiH nepuoa, %
14 1H 3M CHIr PYe. 1H ™ 6M

NHpekcebl
IMOEX 11638,3 2435,9 -0,4 1,4 6,4 -35,7 34 390,2 0,3 4,2 8,3
RTS 1282,8 -0,1 3,1 0,8 -19,6
HedTb u ras
Masnpom 5714,3 243,3 0,3 0,7 -23,4 -28,9 4787,7 -29,2 -50,6 -42,6
HOBAT3K 3542,8 1175,4 -0,3 -0,2 47,0 -31,6 992,8 -6,5 -40,3 -12,4
PocHedhTb 3935,8 375,8 0,6 -0,1 1,1 -37,3 14775 16,5 9,4 29,4
nykomn 3801,2 4 472,0 -1,6 1,2 14,9 -32,0 3553,6 43,0 14,0 71,3
Fasnpom HedTb 2027,3 428,9 -1,0 1,4 -1,3 -21,3 105,5 -31,5 -30,6 -23,7
CyprytHecTeras, ao 923,7 26,0 0,0 2,0 19,4 -34,8 232,5 -42,2 -59,5 -47,4
CypryTtHedpTeras, an 223,6 29,1 0,2 0,4 -17,1 -24,5 292,0 -16,0 -23,2 -21,4
TatHedTb, a0 956,7 443,0 0,5 1,2 3,7 -11,8 187,0 -17,5 -40,4 -34,5
TaTtHedTb, an 60,5 413,0 -0,2 0,7 13,2 -10,8 83,6 -12,5 -27,5 -26,3
BawHedTH, a0 158,1 1070,5 -0,2 -0,4 -2,6 -21,2 2,2 -64,5 -83,3 -79,5
BawHed T, an 21,6 726,0 -0,8 -0,3 -11,7 -27,1 21,7 -14,5 -52,5 -66,7
PyccHedTb, 0a 28,0 95,0 -1,9 -1,0 10,0 -38,1 94,3 -69,0 -60,7 64,9
P UHAHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2954,2 138,9 1,4 1,5 16,7 -52,7 8 599,2 17,6 16,8 32,8
Cb6ep, an 129,8 131,4 1,0 1,7 14,8 -52,9 566,1 6,1 -2,6 -9,2
BTb 257,3 0,02 0,5 0,8 14,6 -58,4 883,5 1,7 10,6 6,7
TCS Group, rap 387,4 29940 -0,5 10,3 87,5 -51,1 1088,2 -18,6 -3,3 66,7
BCn 40,3 92,0 -0,7 -3,2 35,5 12,9 20,6 -31,3 -86,0 -52,3
MocbBbupxa 2146 94,2 -0,9 0,1 10,1 -38,5 294,3 -5,7 -29,1 16,4
A®K Cucrema 142,1 14,8 -1,4 0,3 17,9 -36,7 433,8 49,8 26,6 40,4

LleHbI 3aKpbITMA U o6bembl ToproB npuBefeHbl 14.09.2022

UcTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6bLem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a
Mrpa pyo. 3aKpbITUA Topros, MiH nepuona, %
CHI

MeTannyprmusa n ropHas gob6biva
HopHukenb 2549,8 16 214,0 -1,3 0,0 -15,1 -29,2 2 543,8 953 109,12 107,0
PYCAN 728,3 47,9 -1,9 -2,0 -13,4 -34,6 295,5 24,2 -14,3 -4,8
AJITIPOCA 565,3 78,5 2,8 6,8 17,5 -35,9 1242,4 34,3 1053 151,6
HITMK 701,1 117,8 -0,4 -0,8 -9,2 -45,7 505,6 -22,6 -10,0 38,9
MMK 324,1 29,3 -0,6 1,8 -5,0 -58,0 321,8 -4,6 -22,1 -35,3
CeBepcTanb 640,0 769,6 -1,1 -2,0 6,9 -52,0 440,2 5,8 8,1 -27,2
Meuen, oa 52,0 126,5 -0,8 -0,7 5,8 2,6 270,4 38,6 12,2 -19,1
Meuen, na 23,6 172,1 -0,7 -1,1 14,0 -45,1 153,3 82,5 14,0 -20,2
Pacnapckas, oa 216,3 309,3 -11 -1,7 13,5 -34,1 177,0 3,5 -30,0 -22,2
TMK 75,1 75,3 -3,1 -12,7 51,3 3,8 80,5 -49,1 -50,3 27,0
Montoc 1542,0 8 152,0 -0,4 2,3 -20,9 -37,7 550,1 -24,2 -39,3 -14,5
MonumeTtann 170,7 407,0 -1,5 -0,2 -10,5 -69,0 391,8 20,1 -30,5 1,2
Cenwurgap, oa 34,0 46,1 -0,6 0,6 -7,8 -20,1 16,0 -40,5 -68,6 -62,1
BCMMO-ABucma, oa 660,2 57 080,0 0,0 -0,4 0,2 21,7 25,7 17,9 38,7 -30,1
MuHepanbHble yaobpeHus
AKpoOH 712,4 17 570,0 -1,5 0,1 30,1 42,2 53,6 18,4 -20,5 -59,9
®docArpo 990,4 7 631,0 -3,5 -2,0 6,1 30,2 2184,1 170,5 223,5 2454
TenekoMMyHUKaLUum
PocTtenekom, ao 160,5 60,2 -0,1 -0,8 4,2 -30,5 78,7 10,3 14,6 15,0
PocTtenekom, an 14,8 61,0 -0,2 -1,0 4,3 -19,9 53 -52,9 -45,7 -53,5
MTC 489,1 237,7 0,0 0,7 -13,5 -20,5 241,1 -3,0 -28,8 -33,2
LleHbl 3akpbiTMs M 06bembl TOProB npvBedeHsl  14.09.2022

M cTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OvuHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

MIpA pYo. 3aKpbITUA TOpros, M/H nepwvon, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKTpo3HepreTUka
OHen Poccus 17,1 0,5 -0,6 0,8 -6,8 -43,4 10,8 -16,7 -44.,8 -58,6
KOHunpo 88,3 1,4 -0,2 0,9 -9,0 -46,0 65,4 5,0 -0,3 -30,4
Ork-2 59,7 0,5 -1,3 0,4 -16,0 -14,8 63,4 -41,6 -28,1 -37,5
TrK-1 33,9 0,01 -0,3 2,5 -4,2 -10,4 79,4 18,6 69,0 1256
Pyclmaopo 308,9 0,8 0,8 0,1 3,1 7,7 90,2 -7,2 -3,0 -19,5
Uutep PAO EDQC 335,5 3,3 1,0 -0,1 1,0 -23,7 181,9 16,5 -13,6 -36,7
Poccetn, ao 96,5 0,6 -0,3 -1,6 1,9 -46,3 35,6 -42,9 -59,3 -68,4
Poccetu, an 2,6 1,2 -1,4 -1,4 0,1 -30,3 8,1 104,3 18,5 30,0
®CK E3C 122,5 0,1 -0,9 -1,3 9,9 -40,8 77,8 23,1 -19,9 -24,8
JleH3aHepro, na 11,8 127,0 -0,1 -1,5 -3,7 -25,1 8,7 -33,1 -28,1 -76,4
MocaHepro, oa 73,9 1,9 -1,1 0,5 -10,8 -11,7 16,8 -33,6 27,2 -14.4
MOJ3KC, oa 50,7 1,1 5,8 11,0 16,7 -14,2 40,1 190,4 5655 611,9
TpaHcnopT n norucTuka
Aapodonor 32,5 29,4 -1,7 -5,0 13,2 -50,3 306,7 10,2 -9,7 7,1
TpaHcHedTh, an 155,5 100 650,0 -0,2 0,3 -22,7 -36,6 115,3 23,8 -9,5 29,5
HMTN, oa 97,4 51 -0,5 -2,0 -8,8 -24,8 8,8 -29,4 -53,9 -54,1
Globaltrans, rop 62,3 348,5 -2,1 -1,0 8,4 -45,4 87,9 42,2 40,4 112,1
OBMI, oa 110,9 37,4 -1,1 -0,4 16,7 37,4 59,7 -51,8 -65,1 -27,9
MoTpebuTENLCKUI CEKTOP
X5 398,1 1475,5 -0,9 9,2 83,6 -24,7 244.4 12,7 70,2 77,9
MarHurt 522,2 5 558,0 -0,6 1,2 32,3 2,1 735,9 28,7 10,5 29,5
M.Bugeo 38,1 212,6 -0,6 -0,4 15,7 -51,4 22,5 -33,1 -84,1 -73,3
OeTcknn mmp 61,1 83,0 -2,1 0,8 27,2 -33,4 159,7 72,1 55,1 92,0

LleHbl 3akpbiTMst 1 06bembl TOproB npuBedeHsl  14.09.2022

NcTo4unnk: UHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauma, LeHa

OvHamuka, %

O6bem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MnpA4 pyo. 3aKpbITna Topros, MJ1H nepwuoa, %
10 1H 3M CHI pYyo. 1H 1M 6M

DeBenonmeHT

JNCP 64,1 631,8 -0,2 7,5 30,2 3,7 97,3 -42,2 34,7 75,7
MUK 518,9 786,9 -2,1 5,0 45,5 -28,6 521,6 1,7 62,7 58,4
3T1anoH, oa 18,1 68,8 1,0 2,2 32,4 -19,6 18,1 -50,3 -51,9 -15,8
Mpouune cekTopa

Pycarpo 14,9 893,8 -3,1 -11,8 -24,3 -26,4 126,1 134,1 171,0 52,4
AHpekc 592,9 2167,4 -1,1 4,4 56,4 -52,6 11259 -1,1 13,4 7,8
VK, rap 105,1 464,8 0,6 10,1 72,8 -46,7 309,4 -30,3 2,1 -6,0
OZON, rap 310,6 1436,0 -0,5 -1,4 84,9 -38,0 178,0 -25,4 -60,8 -45,8
QIWI 22,2 354,5 -1,9 -5,5 16,4 -41,8 6,0 -63,6 -71,0 -75,0
Connepc, oa 7,5 216,5 -2,9 -3,8 25,9 0,7 3,1 -72,7 -74,8 -27,6
UpkyT, oa 51,3 43,7 -2,4 -6,5 47,8 96,3 16,5 -25,9 -39,1 -71,5
KAMAS3, oa 63,9 90,5 -0,7 -1,3 -6,4 -13,8 11,6 -57,1 -46,4 -26,9
MocToTpecrT, oa 24,2 86,6 -1,5 -1,8 16,0 3,7 1,4 8,3 -13,8 96,9
Mpynna YepkusoBo, oa 126,9 2894,5 -0,6 1,8 5,6 -1,7 9,6 -62,1 -53,7 -42,6
PBK, oa 1,1 2,9 0,0 -0,1 9,7 -21,2 0,1 -81,9 -89,2 -85,4
Mpynna Benyra, oa 75,4 3021,0 1,0 2,9 30,8 -9,8 52,6 2,3 -40,3 16,9
HeadHunter, rgp 68,4 1 350,0 -2,3 1,0 58,8 -65,3 11,3 -16,2 -20,6 0,1
KaszaHboprcuHTes 172,3 96,8 -0,3 0,7 41,7 0,2 2,4 -81,9 -84,5 -66,1
HKHX, ao 157,5 97,8 -0,3 -1,3 26,0 -11,9 2,6 -11,7 -74,9 -57,6

LleHbl 3akpbiTMa 1 06bembl ToproB npvBedeHsl  14.09.2022

UcTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb! Cob6biTHe Mepuoa KoHceHcyc [pea.3Hauy. dakr
14 ceHTs6ps 11:00 ° MMALU B BenukobputaHuu, r/r aBrycr 11,0% 10,1% 9,9%
14 ceHTs6ps 11:00 oo ExxemMecauHbIi oTyeT MDA aBsrycr
14 ceHT56psa 12:00 oo MpoM. Npon3BOACTBO B €BPO30HE, M/M MIoNb -0,4% 0,7% -2,3%
14 ceHTs6ps 15:30 oo nun s CLWA, m/m aBrycr -0,1% -0,5% -0,1%
14 ceHTs6psa 17:30 eoe M3M-e 3anacos cbipoit HedTm B CLUA, MAH 6app np. Hea. -0,2 8,844 2,442
14 ceHTs6psa 17:30 ° MN3m-e 3anacos anctunnstos B CLUA, MaH 6app np. Hea. 0,6 0,095 4,219
14 ceHTa6pa 17:30 X N3m-e 3anacos 6eH3nHa B CLUA, maH 6app np. Hea. -0,8 0,333 -1,767
15 ceHTs6psa 12:00 ° ToproBbli 6anaHc eBpO30HbI, MPA €BPO MIoNb -20,0 -24,6
15 ceHTs6ps 15:30 ccee Po3HMYHble npogaxu B CLUA, M/M aBrycr 0,2% 0,4%
15 ceHTs6ps 15:30 coce Po3HMYHble npoaaxu B CLLUA 6e3 yyeTa TpaHcrnopTa, M/M aBrycr 0,2% 0,8%
15 ceHTs6psa 15:30 eoe MNepBuYHbIE 06palleHnst 3a nocobusimn no 6espaboTumue B CLUA, ThiC. np. Hea. 227 222
15 ceHTs6psa 15:30 oo Yucrno nonydatowmx nocobus no 6espabortmue B CLUA, ThiC. np. Hea. 1,421 1,473
15 ceHTa6pA 16:15 ecoe Mpom. npoussoacteo B CLUA, M/M aBrycr 0,2% 0,6%
15 ceHTA6pA 16:15 ooo 3arpyska MouHocTeli B CLUA, % aBrycr 80,4% 80,3%
15 ceHT56psa 17:00 ° 3anackl Ha cknagax B CLUA, m/m MIoNb 0,8% 1,4%
16 ceHTs6ps 04:30 ' LleHbl Ha xunbe B KHP, r/r aBrycr H/A -0,9%
16 ceHTs6psa 05:00 oo Mpom. npounssoacteo B KHP, r/r aBrycr 4,0% 3,8%
16 ceHTs6ps 12:00 ° nny s Utanun, r/r aBrycr 7,9% 8,4%
16 ceHTs6ps 12:00 ° WML, B eBpo3oHe, M/M (OKOHY.) 1o b 0,5% 0,1%
16 ceHTs6pAa 13:30 ooo PeweHne BaHka Poccun no KNOUYEBOM CTaBke - 7,5% 8,0%
16 ceHTs6ps 17:00 eccoe NHpaekc noTpeb6aosepus B CLUA oT yH-Ta MuuuraHa (npeas.) ceHTs16pb 52,5 58,2
NctouHunk: UHTepdakc, investing.com, NCB AHannTunka
! - 3HaUMMOCTb COBLITUS OLIEHMBAETCS MO 5-6anbHON WKane
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

Oarta

22 ceHTs6ps
29 ceHTs6pA
4 okTa6ps

5 okTa6ps

7 okTa6ps

7 okTa6ps
10 okTa6ps
12 okTa6ps
12 okTa6ps
14 okTa6ps

14 okTa6ps

KoMnaHusa /oTpacnb

MonumeTtann
®ocArpo
MocBbupxa
HoBaTak
TaTHedTb ao
TaTHedTb an
CamoneT
MMK

HJIMK
Anpoca

Cesepcranb

Cob6biTHe

®urHaHcoBas oTyeTHOCTbL No MC®O 3a 1 nonyroaune 2022 r.
MocneaHnin aeHb Topros c amBuaeHaamm (780 py6./akuuns)
O6beM TOpPros 3a ceHTA6pb

MocneaHnin peHb TOpros c amBuaeHaamm (45 py6./akums)
MocneaHnin aeHb TOopros c amBuaeHaamm (32,71 py6./akuuns)
MocneaHnin aeHb TOpros c amBuaeHaamm (32,71 py6./akuuns)
MocneaHnin peHb TOpros c amBuaeHaamm (41 py6./akums)
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kBapTan 2022 .
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kBapTan 2022 .
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl U PUHAHCOBAs OTYETHOCTb No MCHO
3a 3 kBapTan 2021 r.

WCTOYHMK: paHHble koMnaHuii, MHTepdakc, NCE AHanuTuka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK>»
109052, Poccwus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.comy/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCb AHanuTuka

LleHTp aHaNUTUKN N 3 KCNepPTusbl +7 (495) 777-10-20

Hukonaii Kawees KNI@psbank.ru 06. 77-47-39

PykoBoautenb LleHTpa P ' A0L:

OTaen 3 KOHOMUUECKOro U OTpac/ieBoro aHaamsa OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro U (h)MHAHCOBOIO PbIHKOB
EBreHui JIOKTIOXOB Nnba UnbuH

HauanbHUK oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61 HauyanbHUK oTAena Ilinio@psbank.ru A0b. 77-54-23
ExkaTepuHa Kpbinosa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31 Amurpuii FpyukeBuY Gritskevichda@psbank.ru [06. 81-10-36
Bnagvmup Jlsawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86 OMuTpuit MOHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru nob6. 77-47-10
Bnagvmup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31 OeHunc Monos Popovdsl@psbank.ru no6. 81-09-13
Jioamuna Tenuuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10 Makcum BenyruH Beluginma@psbank.ru nob6. 81-62-16
Erop XXwibHuKOB Zhilnikovev@psbank.ru no6. 81-74-77 Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru no6. 81-91-95
Anekceii FT010BUHOB Golovinovag@psbank.ru £06. 81-75-84

Fpynna cTpaTernieckoro MapKeTuHra

MNMaBsen Nreospes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExaTepuHa JlykbsiHOBa Lukyanovaei@psbank.ru 06, 82-04-24
ExkaTepuHa AnukKuHa Alikinaem@psbank.ru no6. 81-55-40
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©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

HacTtoswmini  MHdoOpMaLUMOHHO-aHaNUTUYECKNIA  0630p NpeaoCcTaBAsSIETCS  WUCKAOYUTENBHO B MHMOPMAUMOHHbLIX  LensiX.
Coaepxallasics B HacToswweMm o63ope mMHdbopMauus M BbiBOAblI 6biM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WCTOYHMKaX, koTopble MAO
«[MpoMcBs3bbaHKk», B LESIOM, CcyYMTaeT HaaexHbiMn. OpgHako TMAO «[llpoMcBA3bbaHK» He AaeT HUKAKUX rapaHTUil U He
NpefoCcTaBNsSieT HUKAKMX 3aBEPEHUI, YTO Takasa MHbopMauust SBASIETCS NOMHON U AOCTOBEPHOWM, N, COOTBETCTBEHHO, OHA HE AOJIXKHA
paccMaTpuBaTbCA KaK NoJiHad WU AO0CTOBEPHad. BbIBOLI,bI N 3agaBfieHnsa, cAeslaHHble B HacToAweM 0630pe, ABNAKTCA NULWb
NpeanosioXXEHUSIMU, KOTOPble MOFYT CYLUECTBEHHO OT/IMYATbCA OT aKTUYECKUX CobbITUI M pe3ynbTaToB. MAO «lMpoMcBA3b6aHK»
He 6epeT Ha cebsi 0653aTeNbCTBO PerynspHo 06HOBNATL MHMOPMaUMIO, coAaepiallytocsl B HacTosiweM ob63ope, uUan UcnpasnaTb
HETOYHOCTW, M OCTaB/ISIET 3a CO60M NpPaBO NEpPEeCMOTPeETL ee coAepKaHue B Ntoboli MOMeHT 6e3 npeaBapuTeNbHOro yBeAOMIIEHUS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo ueHHbIX 6ymar n apyrux uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNsSeTCS pekoMeHaauuen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCcTBa M TpeboBaHMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3ynbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHATb BO BHUMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar unau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LieHa UM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET KakK pacTu, Tak W najatb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B MPOLIOM He rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuieM. MHOXecTBO (akTOpOB MOXET MPUBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IlOYasl, B YaCTHOCTW, O6LME BSKOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpedy, PWCKW, CBSI3@aHHble C OCYLLECTBIEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pyKkoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 33 MHBECTULMOHHbIE pelleHns nonydyatenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMOSb30BaHUsA nosy4datesnieM HacTtoswero ob3opa WHdopMauum wmnamn Kakon-nmbo ee 4yactv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
NpuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MoTeHUManbHbIA UHBECTOP AO/KEH CaMOCTOATENIbHO M3Y4YUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMU WMHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosilweM o630pe, OCyLlecTBisieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANS NUL, SBASIOWMXCS AOMYCTUMbIMKM MosyvaTensiMu gaHHoro o63opa B TOW OPUCAMKUUKM, B KOTOPOU
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHue [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBASIO 3aKOHOAATENbHbIM U PEerynsiTopHbIM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



