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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

Buepa HacTpoeHMs Ha ro6asibHbIX pbiIHKaX OCTaBaJINCb
NEeCCMMUCTUYHDbIMMU. PbiHkK pa3sBuBatowmxcs (MSCI EM: -1%) u
pa3suTbix (MSCI World: -1,1%) cTpaH BTOPOW AE€Hb CHUXANINCb, OTCTYMNMUB,
nepBbIn — HAa MUHUMYMbI C UOHA 2020 roaa, BTOPON — Ha YPOBHMU
MUHUMYMOB CcepefinHbl 3TOro neta. NHBecTopbl NPOAO/IKUIN OTbIrPbIBaTb
3aaBneHns O®PC CLUA 06 yXecToueHUn AEeHEXHO-KPEeAUTHOM NOINTUKN
nocsne 3acefaHus B cpeny. Tak, peryastop rotos nogHATb CTABKY Bbille
4% 1 yaep>xuBaTb €€ Ha BbICOKMX YPOBHSX MPOAOSIKUTENbHOE BPEMS, UTO
NoBbILLAET BEPOATHOCTb peleccuun B 6imnxanwee spems. Ha aTtom doHe
JoxoaHocTtb 10-neTHMX rocobnunraunii NpoaosXxkmna pactu, npobus
ypoBeHb 3,7%, a ABYXJIETHMX, KOTOpble 6onee YyBCTBUTENbHbI K
NOBbILWWEHMIO CTAaBOK, — nepesBanuna 3a 4,1% - MakCcuMMasbHbI YPOBEHb C
2007 ropa. NHpekc wmnpokoro pbiHka S&P500 cHmXancsa TpeTuin AeHb
noapsa, notepsas 0,9%, npun 3ToM 9 n3 11 CeKTOPOB OKa3annCb B MUHYCE.
MageHne nHpaekca BblICOKOTEXHONOrMYeckmx komnaHmun NASDAQ
Composite okazanocb 6onee cunbHbIM K cocTaBmno 1,8%.

CerogHs yTpOM Ha rno6anbHbiX pbiIHKaX yMEpPEeHHO HeraTuBHble
HacTpoeHua. KntoyeBble 6upxxn ATP noa yMepeHHbIM AaBJieHneM,
OTbIFPbIBas BHM3 BUYepallHee 3aKpbiTUe 3anajHblX pbIHKOB. dboUepchl Ha
aMepuKaHCKMe MHAEKCbl B «CUMBOJIMYECKOM» MUHYCE, KaK U LieHbl Ha
SHeproHocuTenu.

N3 3HauMMomM CTaTUCTUKKN ceroaHsa crneayet obpatuTb BHMMaHWe Ha PMI B
Espone u CLLUA. MHanKaTOpbl MOryT Noka3aTb TOPMOXEHNE AeST0BOM
aKTUBHOCTM B permoHax, 4to AacT AONOJHUTENbHbIN UMMYbC K CHUXEHUIO
Ha rnobanbHbIX pbIHKaX.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

LleHbl Ha HedTb Brent noka ocratotcs Ha ypoBHe 90 ponn./6app., B4Yepa
npubaensM Ha poHe reonosIMTUYECKMX ONaceHnn 1 Hosocter no Kutato, rae Ha
doHe ocnabneHns aHTMKOBMAHBIX OrpaHNUYEHUIA pacCMaTpMBaETCs BOMpPOC O
HapaLumBaHuM nNepepaboTkn Ha psge HIM3, a 3HauUT NOCTENEHHO MOXET
BOCCTaHOBUTBLCSA M CNPOC Ha HedTb. OAHAKO C APYroM CTOPOHbI Ha Cbipbe AABAT
BbICOKME CTaBKW M CU/IbHbIM AoAnap. PUCKM peleccMm MMpoBO SKOHOMMKN TaKXXe
ocTaloTcs B cuse. LieHbl Ha HedTb MO CyTU MbITAIOTCS HawynaTtb 6anaHc mexay
3TuMn cbakTopamn. CerogHsa nonaraeM, uTo Brent 6yaer nbiTatbCn
yvaep>kaTtb 90 gosun./6app., HO He UCKJTI0YaeM CHMKeHUnA Kk 88
AosuUl./6app. No Mepe yxyaLleHUs HaCTPOeHUit B Mupe.

POCCMUCKNWA BaNIlOTHbIN PbIHOK

BrnepBble ¢ 12 aBrycCra ToproBasi akTMBHOCTb A0/1/1apOM BYepa A0CTMINa
MaKCMMYMOB, NMpeoAoseB OTMETKY 2 MApa A0A. 10 HAaWMM OLeHKaM, aXXMoTax K
pacrnpoga)kam «amepukaHua» npexae Bcero 6bi1 Bbi3BaH NpoAO/HKAOLWMMNCS
KOHBEPCUSMM BaNKOTHOW BbIPYUYKM 3KCNOpTEPaMM B NpeanBepmn OKOHYaHUS
HaNoOroBbIX BbIM/JAT, @ BO-BTOPbIX, NOCTYMNAOLWMMN HOBOCTSAMN O BO3MOXXHOM
MPUOCTaHOBKE TOPros A0s1apoM Ha Mocbupixke. B LenoMm, 3To noarsepXkaaeTcd
BCrnieckoM o6beMoB B Nape fonnap-toaHb. K0aHb BUepa Bbirnsaen yBepeHHee
Aonnapa B CBA3Ke C pybnem.

Ha yTpeHHel ceccum fgosuiap nNbiTaeTcs OTbIrpaTtb YacTb CBOMX MOTEPb,
OAiHAKO Mbl NnoJiaraeM, YTo OXKmaaTb CUJIbHOIO YKperJieHUsl CerogHs He
npuxoautcs. HaBec npeanoXxeHnss MTHOCTPAHHOM BaJllOTbl HA PbIHKE
OCTaETCA 3HaUUTENbHbIM, BBUAY Yero Mbl OpUEeHTUpPYEeMCa Ha AManasoH
57-60 py®6.
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POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Nupekc Mocbupxku (+2,8%) B yeTBepr noapoc 6naropgapna
nogopo>aBwuM 6yMmaram MNasnpoma, TatHedTH, a TaKIKe aKL Ui
¢mHaHcoBoOro cekropa. O6bLEMblI TOProB NPOAOIXKMIN CHMUXATbLCS,
CoCTaBuMB Mo ntoram gHsa 69,4 mnpg py6.

BOMbLWNHCTBO CEFMEHTOB POCCMNCKOro hoHAOBOIMO pbiHKa NoKa3aau
NONOXUTENbHY AMHaAMUKKY. Jingepamum pocTta ctanm bymarm dmMHaAHCOBOrO,
a Takxke HedTerazoBoro ceKTopoB. [NpMMeydaTesibHO, 4YTO 34eCb abCoMoTHO
Bce 6ymaru nogopoxanu no utoram AHa. Hanbonbwmnn poct
npoAeMoHCTpMpoBann akummn MNasnpoma (+8,1%) 6bnarogaps 3asBAEHUIO O
TOM, YTO ZleHEXHble MOTOKWU KOMMNAaHMKN NOSTHOCTbIO MOKPOKT 06BHEM
NPOMEXYTOUYHbIX AMBNAEHAOB. MIHBECTOPbLI MO3UTUBHO OTpearMpoBasam 1 Ha
MOJIOXKUTENbHYIO peweHne akunoHepoB TatHedTun (oa: +4,3%; na:
+6,9%) no avBuaeHaamM.

CunbHo npubasunu Takxke akunm durHaHcoBoro cektopa (TCS Group:
+4,8%; Cbep oa: +3,4%, na: +2,7%; BTb: +3%) Ha HOBOCTAX O
3asBfeHHbIX MepaM b noaaepXxku KoMnaHWiA B BUAE pas/iMYHbIX
nocnabneHnin HopMaTUBOB N TpeboBaHU K pe3epBaM.

Cpeamn npoymx CerMeHToB OTMETUM MOJSIOXKUTENBbHYIO AMHaMUKY cekTopa UT
komnaHun (VK: +4,9%; OZON: +1,5%; SAngekc: +0,9%), koTopbIi
Hanbosee YyBCTBUTENbHbBIM K PE3KUM ABUXEHUAM pbiHKa. MNpnbasmnu no
nToram gHs Takxe akumm notpebcektopa (X5 Retail Group: +2,4%;
Maruut: +2,3%; Oetckunn mup: +0,9%), nuaepamn pocTta 34ecb 6bian
akummn OKEW (+4,8%) n Connepc (+4%).

OTpacneBoit MHAEKC METANTYPrun 1 ropHon Aobblum TakxKe MMen LWaHChI
noapacTtu, HO cuabHoe nageHue bymar Monumertanna (-11,4%) us-3a
HoBOCTel 06 oTKase B BbinjiaTe AMBMAEHAO0B, @ Takxe nybnmkaunm
dunHaHCoBOM OTUETHOCTM, KOTOpas okasanacb Xyxe, yeMm y lMontoca (-1%)
CcBeno BCé Ha HeT. B To e BpeMs noanpbirHynu 6ymarn Mevena (oa:
+7,1%; na: +11,1%) 6e3 kakMx-nmbo HOBOCTEN.

NHaekc MocBup>kn cerogHsa He NPOAEMOHCTPUPYET APKOM
AVHaAMMKM, OCTaBLIUCb B6/1M3n otMeTkn 2200 NyHKTOB BBUAY
npuénMKaloLWMXCA BbIXOAHDIX.
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PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B ueTBepr Ha pbiHke O®3 HeraTMBHbl€ HACTPOEHUA YCUJIUIIUCD.
JoxoaHocTb O®3 cpo4dHOCTbIO 6onee 5 neT Bbipocna Ha 28 - 34 6.n.
Hanbonbwmne 060poTbl NpoLIM B ASIMHHbBIX BbiNyckax: O®3 26225
(aoxogHoctb 10,05%, noraweHune B 2034 r.), O®3 26211 (10,0%, 2033
r.), O®3 26236 (9,68%, 2028 r.). NHBecTOpbl NpONrHOPUpPOBaIn
HeaenbHble AaHHble N0 3aMmeaneHunto nHbnsaumum B PO n ykpenneHume
pybnsa. dasneHne Ha koTnpoBkn OD3 oka3biBasin ONaceHUs NpeanoXxeHus
6onbworo o6bema Hosoro rocaonra B 2023 - 2025 rr. Aedumunt 6rogxeTa
P® B 2023 roay nporHo3mpyeTcsa okono 2,9 TpaH pybnen, nnm 2% BBI.
OCHOBHbIM UCTOYHUKOM (PUHAHCUPOBAHMA AeduunTta 6yayT HOBblE
3aMMcTBOBaHus. MMHPUH PO cooblunn, 4to nnaHupyet B 2023 roay
3aHsATb yepe3 Bbinyck O®3 1,7 TpnH py6., B 2024 rogy — 1,9 Tp/iH, B
2025 roay — 2 TpnH py6.

PocT poxogHocTn obnuraumin Ha rnobanbHOM pbIHKE U PUCKU peleccuu B
pa3BUTbIX CTpaHax Ha )oHe arpecCMBHOIO MOBbILLEHUST CTaBOK MUPOBbIMU
LleHTpobaHkaMu Takxe hopMUpyeT HEraTUBHbLIN POH A1 POCCUNCKOro
pbiHKa obnurauunin. Buepa goxogHoctb UST-2 Bbipocna Ao 4,11% (+9 6.n.
3a AeHb 1 +66 6.n. c Hauyana ceHTabps), goxoaHoctb UST-10 Bbipocna Ao
3,72% (+21 6.n. 3a aeHb 1 +57 6.n. c Ha4yana ceHTabpsA), AOXOAHOCTb
10-netok NepmaHum Bbipocna Ao 1,97% (+8 6.n. 3a aeHb n +43 6.M1. C
Hayana ceHTabps).

CerogHs Ha HeraTMBHOM BHewHeM ¢oHe CHMKeHue LeH OP3
MOXKeT npoao/HKUTbca. Ana 10-netHnx OP3 akTyasnbHbIM BUAUM
AnanasoH goxoaHocTtu 9,9 - 10,2% roaosbIX.



KopnopaTuBHbie U 3KOHOMUYECKne cobbiTus
AKLIVIVI ra3np0Ma BbIPOCJ/IN Ha KOPNMOpPpaTUBHbIX HOBOCTAX, B TOM 4YMucJsie OoTHOCUTEJNIbHO ANBNAEeHN0B

MpaBneHue MNasnpoMa npegnaraeTt yBenmMunTb pasMep MHBECTULMOHHOW NporpaMMbl rofIOBHOM KoMnaHuu xonauHra MNMAO "Tasnpom” Ha 13% - go 1,980
TpnH pybnen, coobwmna KoMnaHus. 3amMecTuTenb npeacenaTtens npasnenmsa MasnpomMa ®amun CagbiroB B YeTBEPr HANOMHWUA O NiaHax asnpoMa
BbINAATUTb NPOMEXYTOYHbIE AMBUAEHAbI U 3asBWJ1, UTO JaXe C YYETOM poCTa Kan3aTpaT CBOOOAHbLIN AEHEXHbIN NOTOK KOHLEPHa MOJSIHOCTbI MOKpPOoeT

ansumnageHabl.
Hawe MHeHue

Ha ¢doHe 3TMX HOBOCTEN, B OCHOBHOM YMOMUHAHMSA 0 AMBUAEHAAX, akumm Masnpoma npubaensinm Buepa 6onee 9%, nepesanms 3a 234 pyb6. NoTepu
npeabliayLwmx AHen NpakTuyecku NoaHOCTbO OTbirpaHbl. NepecMoTp MHBECTNpOrpaMMmbl - CTaHAapTHas NpakTuka Fasnpoma v npakTMyeckn Bcerga oHa
naeT C NcoM. B 3ToT pa3 yBennyeHume cBA3aHO ¢ HE06X0AMMOCTbIO pa3BUTUSa «Cunbl CMOUPU» 1 KTKOYEBBLIX NMPOEKTOB KOMMaHMn Ha AMane. ToT gakT,
4yTo a3npom ynoMsHyn nNpo AMBUAEeHAbl akTyanbHO B npeaasepun BOCA, koTopoe coctomtca 30.09. HanoMHuM, yTto Na3npom Bnepsble npegnaraeTt
BbIMN1AaTUTb NPOMEXYTOUHbIE anBmaeHabl no 51,03 py6./akuunto, goxoaHOCTb 21,8%. Mbl NoKa COXpaHSeM MO3UTUBHBLIN B3rnsag Ha 6ymarm Nasnpoma m
paccumMTbiBaeM Ha NpoAO/IKEHNE BOCXoAAWweN AMHaMUKN B Npeaasepun BOCA.

MCB AHanuTuka



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

MHpekc Mocbupxu
WHupekc PTC

CLLUA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenukobpuTaHus)
DAX (FepmaHus)

CAC 40 (® paHuums)

ATP

Nikkei 225 (AnoHwus)
Kospi (Kopes)

BRICS

JSE All Share (IOAP)
Bowespa (Bpasunus)
Hang Seng (Kutai)
Shanghai Composite (Kutain)
BSE Sensex (MHaus)
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe
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ToBapHble pbIHKK
CbipbeBble TOBapbl
Hedore WTI criot, $/6app.
Hedos Brent cnot, $/6app.
Hedomb URALS cnort, $/Gapp.*
a3 TTF cnort, $/Tbic. Ky6. M
Megnb (LME) cnor, $/T
Hvkens (LME) cnor, $/1
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3onoto cnot, $/yHy
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* - 3a0epxKa 1 OeHb
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BanioTHble pbIHKK

BHeWwHW BantoTHbIN PbIHOK
WHupekc DXY

EBpo

LLseviuapckmn dhpaHk

KaHnagckui gonnap

Vena

BHyTpeHHUI BanOTHbIA PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3HaueHne 10, % 1H, % 1M, %

111,23 -02% [T14% 7 1,9%

0985 -0,8%  -12%  -1,0%
0,978 [INERRINNETANN  2,0%
1,316/ 23%  -05% 1,3%
1424 -12%  -0,8%

58,84
57,62

HonroBble u AeHEeXHble PbIHKK
OoxoaHoCTb rocobnurauumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

US Treasuries 30 yr

CTaBKM OeHEeXHOro pblHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpepauTtHbie cnpaabl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

3Hauyenne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.
3,158 0,03 0,03 0,24
4,106 [INOHEENNG08 0260
3,556 0,01 0,04 0,19

3,514 (120,050,000,

2,320 -0,001 -0,001
3,059 0,041 0,282
3,604 0,035 0,218
0,671 0,013
1,118 0,018

OTpacneBbie uHaekcsi MMBB
MeTtannyprus

Hedb 1 ras

On/aHepretvka

Tenekommy H1KaLmm

BaHkn

MotpebcekTop

Xumnpom

7,72
7,68 0,000
491
161
3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %




PbiHKM B rpadpmkax
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KoTtupoBku Brent u cnpag k WTI, $/6app.
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Victounmk: Mutepdake, NMCE Axanuuka

NHaekc S&P500 BHOBL nonan noA AaBfeHne yias Huke
4000 nyHKTOB Mocsie AaHHbIX 0 60M1ee BbICOKOM
MHONSALUMM, HACTPaMBatOLLIEN Ha COXPaHEHMUS XKECTKON
nonutkmn ®PC B 0603pMMoM byayLueM 1, Kak cneacTsue,
MOBbILLAIOLLEN PUCKM 0CNabneHns SKOHOMUYECKON
aKTUBHOCTW. Mbl MonaraeM, YTo CpefHECPOYHbI
«MeABEeXWIA» HAaCTPOK Ha PbIHKE COXPaHUTCS.

OTHOweHua niaekcos MSCI n MSCI EM
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Victounmk: Mitepdake, NMCE Axannuka

LleHbl Ha HedTb Brent HAXOASTCA HXKE «KPYTiIoro» YPOBHS
B 100 nonn./6app. Ha dpoHe crekynaumii 0 CKOpom
3aK/IOYEHUN AEPHON caenku ¢ ipaHom 1 Bo3spaTe
[OMNONHUTENBHOMO 06beMa NpeIoXKeHVs Ha pbIHOK. Ha 3To
HaKNnaablBatOTCA PUCKN HEACHBIX NEPCNEKTVB MUPOBOI
3KOHOMMWKM M COKPALLIEHWSI CMPOCca Ha SHEProHOCUTENN.
AKTyanbHbIM AMana3oHoM ans HecdTn Brent npu
npoYmx paBHbIX cuuTaeM 90-95 nonn./6app.

OTHoweHue uHaekca PTC n HedTn Urals
125
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Victounnk: Mitepdakc, NMCB AxanuTuka

YcuneHne MakposKOHOMUYECKMX OMAaceHUN 1 CUMNbHbIN
JA0NNap HeraTMBHO CKa3bIBalOTCS HA CTOMMOCTU
METasI/IoB, HUBENUPYS CHWXXEHME NPOU3BOACTBa U3-3a
npobnem c anekTposHepruei B EBpone. Cuntaem, 4to
LieHbl Ha a/IlOMMHUA U Meab B 6mKaliliee BpeMst
OoCTaHyTCcA noA AasnieHneM. B 1o xxe Bpems
Haunb6osiee oNTMMMUCTUYHO Mbl CMOTPUM Ha HUKEJb.

AvHaMuka cexkTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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Victounuk: Mutepdake, NCH AxanuTuka

Bbicokasi BEpOSITHOCTb YBUAETL elle 0AHO MOBbILLEHNe
avanasoHa ctaBkun OPC Ha 75 6.1. B ceHTsI6pe MoXxeT
crnocobcTBOBaTh YAEPXKaHWIO €BPO B Nape € A0/1apoM
HWxe naputeTa. HeraTneHbIM hakTopoM Anst eBpo
BbICTYMatoT U NO-NPEeXHeMy BECbMa YS3BMMOE B
YC/I0BUSAX BbICOKMX LIEH Ha 3HEPrOHOCUTENN COCTOSTHUE
3KOHOMUKM EBporbl. HO noTeHUunan CHUXXEeHUsA no
nape EUR/USD noka oueHMBaeM, Kak HEBbICOKUN.
Haw Tekywmii NnporHo3Hbiii opueHTup: 0,95-1,01.

NHpekc BMeH. BonatwibHocTu RVI 1 CDS Poccun
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VicTourwK. VinTeparc, 1B Araniia

OTHoweHne MSCI EM n MSCI World nepexoaur k
KOHCOMMAALMU: OMNACEHUSI TOPMOXKEHUS M MUPOBOI
SKOHOMWKMW B LIESIOM, @ TaKXKe YXXECTOUEHUS MOMUTUKU
OPC 1 ELIB, cnocobCTBYHOT CHMXKEHMIO rNobasibHOro
anneTuTa K puUcKy.

NCB AHanuTuka

VicTourwK. VinTeparc, 1B Araniia

OTHoweHue RTS/Urals ocraercsa Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSANUT 3aMETHO He0OLeHEHHbIM K HedTu. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBbICUTBLCS, OAHAKO, CKOpEee, OCTAaHETCS HU3KUM M3-3a
BbICOKOW CTerneHM 3KOHOMUYECKOWN HeonpeaeneHHOCTH.

VicTourwK. VinTepbakc, ICB Araniiia

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - HedT 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Mctounmk: Chonds, MCH AHanutvka

TeKyLume ypoBHW CTPaHOBOW NPeEMUU 1 BMEHEHHOM
BOMATWIbLHOCTW MO-MNPEXHEMY MPEnsTCTBYHOT
aKTMBU3aLumm Crpoca Ha poccuickune akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsi C Hayana UKoHs.
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VicTouHuK: ViHTepdakc, TICB Araniika

16 ceHTs16ps1 LIBP cHu3wn craeky Ao 7,5% (-50 6.n.).
Perynsrop cuuraer, yro Kl AocTvma HelTpasibHOro YpPOoBHS U
MpeAnoYMTaET OCTaBaTLCS B STOM 30HE B Aa/ibHeviweM. B
3aBVCMMOCTU OT CK/abIBAOLLMXCS YCIIOBUI B OKTSIGpe-
[ferxabpe BO3MOXHO KaK MOBbILLEHVE, TaK U CHYDKEHWE CTaBKU.
Mpu coxpaHeHum craBkm LIBP oxxnpaem 6okoByto
AVHaMUKY LieH Od3.

Py6nb u LieHbl Ha HechTb Mapku Brent
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Vctounmk: Cbonds, MCB AHanutika

B vione kpuBasa goxoaHoctn OP3 BepHynachb B
«HOpManbHy0>» (hopMy, KOraa AOXOAHOCTb
KOPOTKMX OD3 Huxe ANMHHBIX. Makpo
3KOHOMMYECKME PUCKU U OXUAaHWUS aeduumTa
6roaxeTa (yBenuuenusa rocgonra) 6yayt
crnocobcTBoBaTh COXPAHEHUIO MPeEMUU B ASTMHHbIX
O®d3 K KOPOTKUM.

Py6ﬂb W MHAEKC BaJsloT pa3BUBalOLWMNXCA CTPpaH
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VicTourwK. VinTepdac, N1CB Araniia

Mpwn ctabunusaummn knoyeson ctaekn LIBP
0Xuaaem, YTO NpeMUs B CTaBKax
Me>x6aHKOBCKOro kpeauToBaHusa Ha 6 MecsiueB
M oBepHauT 6yaeTt B AMana3oHe 30 - 50 6.n.

UHpnaumoHHble oxxuparnua B CLLUA v LeHbl Ha 3010TO
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WHpnALMOHHbIE 0Xknaa HuaA B CLUA (10-yr) (nes wkana)
LleHbl Ha 301070 (80/1N./yHL,., NP WKana)

Mctounmk: Cbonds, MCH AHanuTvka

PbIHOK eBpO6OHA0B pa3fenwncs Ha BHewwHu (bymaru B
MHOCTPaHHbIX Aerno3uTapusix) 1 BHyTpeHHu (Bymarv B
HPL). Poccuitickne MHBECTOPbI NOJTyHaloT BbiN1aThl B
py6énsx; aHanornyHyto onumio MMEIOT U MHOCTPaHHbIe
MHBECTOPbI.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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VicTournk: VinTepcake, 11CB ARanvTuka

Kypc aonnapa 3akpennisietcst Boiwe 60 pyb. B yCI0BUSIX
MOCTEMNEHHOIO OXMB/IEHVSI UMMOPTEPOB U OTKaTa HedTsHbIX
KOTUPOBOK, HECKOSbKO CY>KatOLLMIX NMPEfIOKEHNS BAIKOTLI HA
Mocbrpye. ChopMUPOBaHHbIE OXKMAAHMS KOPPEKTVPOBKU
BHODKETHOIO NMpaBwia ¥ BO30GHOBIEHWS BA/IKOTHBIX
VHTEPBEHLMI TAKOKE OKa3bIBAOT OMNpeaeeHHYHO NOAAEPXKKY
fonnapy. Mbl CKJIOHHbI pacC4MTBLIBaTb Ha pasBuTue
MoCTerneHHOro NoBbILLEHUSA Napbl AoJUAap-py6nb;
GNHKANLLMMKM LIeNIIMU B CeHTAIGpe BMAMM 30HY 63-65
py6.

NCB AHanuTuka

VicTournk: VinTepcake, 11CB ARanvTuka

HecmoTps Ha cerMeHTMPOBaHHOCTD anneTuTa
MHBECTOPOB K PUCKY U3-3a MaKpoOMnaceHuii U pocta
CTaBOK, AAB/IEHWE Ha BaslloTbl pa3BUBalOLLMXCS
SKOHOMMK HECKOJ1bKO ocs1abs1o. CnocobCcTByOT STOMY
Hazex bl Ha 60/bLLIYIO YCTOMYMBOCTb Pa3BMBatOLLMXCS
CTpaH K TOPMOXEHWIO POCTa MMPOBOIA SKOHOMUKW. Prcku no
arpeccuBHoOMy yxkectodeHuto KM co crtopoHbl OPC
CAEPXXMBAIOT OXMBJIEHWE CPOca Ha akTuBbl EM.

VicTournk: VinTepdake, 11CB AraniTuka

Ha coHe «sctpebuHoin» nonmntmkn ®PC MHDAALUMOHHbIE
oxumaaHus B CLLA Npoao/mkatoT CHUXaTLCA, a Aosinap
o6HoBNseT 20-TV NETHNE MaKCUMyMbl. 3Tu (akTopbl
OKa3bIBaOT HaNBosbLLEE BNMSIHUE Ha CTOMMOCTb 30/10TO.
XaeMm, uTo LeHbl Ha 30710TOo B 6nvHkaiiluee BpeMs
6yayT aBuraTtbcs B AgnanasoHe 1600-1650

Ao /YHL.

VicTounwk: VinTepdaic, 11CB Aanntuka

JAoxoaHocTtb UST-10y npeBbicuna 3,5% u Taroreer K
NIaBHOM POCTY, UHBEPCUSI Ha yyacTke KpuBon UST
2r. -101. COXpaHSAETCs, yKa3biBasi Ha YCTOMUMBbIE
OoraceHus yXyALIEeHNUA CUTyaLn B SKOHOMUKE.
CraBku JAEHEXHOro pblHKa NOKa HaxoasaTCs B
HEBO3MYLLEHHOM COCTOSIHUM, HO PacTyT, y4UTbIBast
nepcreKTVBbl PocTa KtoueBol ctaBkmu OPC: LIBOR B
[onnapax Ha Cpok 3 Mec. Takoke ABuxKeTcs K 3,5%.



NUTorn Topros

Kanutanusauun, LleHa OvHamuka, % O6bem O61Lem Topros / cp. 3Hau. 3a
mnpA pyb. 3aKpbITMA Topros, MinH nepvoa, %
10 1H 3M CHI PYo. 1H ™ 6M

UHpekcbl
IMOEX 10801,3 2190,9 2,8 -10,5 -7,7 -42,2 69 447,8 -3,9 7,3 -2,3
RTS 1174,6 6,1 -8,8 -16,3 -26,4
HedTb u ras
Fasnpom 5413,7 231,5 8,1 -5,0 -21,8 -32,4 28918,7 28,1 106,7 212,7
HOBAT3K 3118,6 1016,6 0,7 -14,6 -0,9 -40,9 1652,6 -35,2 -10,1 33,1
PocHedTb 3354,4 315,5 0,9 -14,1 -16,4 -47,3 2164,3 -33,5 3,1 65,6
nykomn 3423,9 40110 1,4 -11,5 -3,1 -39,0 2938,9 -37,2 -23,9 29,1
Fasnpom HedTb 1830,3 385,5 3,9 -12,4 -9,6 -29,2 205,1 -24,9 7,7 37,2
CyprytHedTeras, ao 786,5 22,0 1,4 -16,8 -2,3 -44,9 615,1 -29,4 -17,4 28,0
CyprytHecpTeras, an 203,1 26,4 1,7 -9,4 -23,2 -31,5 475,4 -27,0 -2,4 19,4
TaTtHeTb, a0 861,7 395,9 4,3 -11,0 -11,0 21,1 14053 112,6 2855  348,7
TaTHedTb, an 55,8 386,0 6,9 -6,8 -3,9 -16,6 372,8 47,6 1759 2015
BawHedTh, a0 143,5 971,0 2,0 -9,9 -13,3 -28,6 9,9 -12,9 -31,1 -13,3
BawHedTb, an 18,9 633,5 1,2 -12,9 -26,6 -36,4 47,5 -18,0 3,3 -29,6
PyccHedTb, 0a 23,2 77,6 0,0 -18,8 -14,5 -49,4 106,6 -10,0 -59,7 68,9
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2675,7 124,3 3,4 -10,9 -6,6 -57,6 14 562,2 0,3 47,2  105,2
Cbep, an 119,2 119,2 2,7 -9,7 -6,7 -57,3 964,9 -21,3 20,7 43,0
BTb 232,4 0,02 3,0 -10,4 -3,0 -62,8 1038,7 -20,1 2,2 17,6
TCS Group, rap 361,0 2790,0 4,8 -7,9 69,2 -54,4 1417,7 -27,0 20,3 93,6
BCn 40,1 92,0 3,6 0,0 30,5 12,9 46,9 6,6 -47,8 4,2
Mocbupxa 193,9 85,1 2,6 -10,9 -1,7 -44.5 376,3 -28,6 -18,4 36,4
A®K Cucrema 123,4 12,8 1,3 -13,6 -0,9 -45,3 326,7 -27,6 -15,2 -0,4
LieHbl 3aKkpbiTMsi 1 06bembl TOProB npuBedeHbl  22.09.2022

U cTouHuk: MuTepdake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
mnpa pyo. 3aKpbITMA Topros, M/iH nepuoAa, %
CHIr

MeTannyprusa n ropHas gob6biya
HopHukenb 2362,2 14 794,0 0,1 -8,7 -21,9 -35,4 1424,6 -35,5 -6,6 7,2
PYCAN 619,6 40,4 -0,6 -15,7 -24,9 -44.8 257,4 -39,8 -30,5 -21,8
AINPOCA 504,8 68,5 2,3 -11,9 1,7 -44.0 752,1 -7,0 3,5 40,8
HITMK 610,4 100,5 0,1 -15,4 -25,5 -53,7 723,6 -22,3 6,1 79,4
MMK 312,1 28,2 3,9 -5,2 -16,7 -59,5 459,7 -33,1 -1,0 -12,7
CeBepcranb 602,9 724,2 3,3 -6,6 -7,8 -54,9 526,0 -3,3 8,8 -16,4
Meuen, oa 46,1 114,3 7,1 -6,7 0,3 -7,3 552,4 29,5 88,0 55,7
Meuen, na 21,5 160,0 11,1 -4,4 10,2 -49,0 221,2 58,4 80,4 11,6
Pacnapckas, oa 194,9 276,6 3,0 -8,9 -5,6 -41,1 193,0 -24.,8 -29,1 -19,5
TMK 67,7 68,4 3,1 -12,7 19,3 -5,8 42,7 -57,7 -75,6 -37,3
Montoc 1331,6 6 949,5 -1,0 -14,3 -27,7 -46,9 1037,7 -3,2 5,6 50,8
MonumeTtann 127,8 288,8 -11,4 -27,6 -36,8 -78,0 23414 1054 303,11 439,8
Cenwurgap, oa 30,1 40,4 0,9 -12,1 -10,4 -30,1 22,3 -26,9 -47,3 -48,6
BCMIMO-ABucwma, oa 648,8 55 980,0 -0,1 -1,8 -6,7 19,4 11,9 -44.7 -34,8 -68,4
MuHepanbHble yaobpeHus
AKpoOH 668,2 16 342,0 0,7 -7,6 -8,2 32,2 33,1 -36,0 -32,7 -75,7
®docArpo 945,4 7 370,0 3,1 -3,3 -5,5 25,7 1132,2 -8,5 45,6 64,3
TenekoMMyHUKaLUum
PocTtenekom, ao 150,4 55,9 1,8 -7,2 -6,1 -35,5 91,0 -29,7 0,7 22,9
Poctenekom, an 13,9 57,2 1,2 -6,2 -4,3 -24,9 16,0 0,1 33,9 33,3
MTC 447,0 214,9 -0,7 -9,8 -21,6 -28,1 345,5 -15,2 0,2 -8,7
LleHbl 3aKkpbiust 1 0ObeEMbI TOProB NpuBeneHbl  22.09.2022

WcTounnk: WHTepdake, Mocbupka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OvHamuka, %

O6Lem

O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

MIpA pYo. 3aKpbITUA Topros, MIH nepuona, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccus 15,2 0,4 -0,4 -11,9 -15,1 -50,8 11,9 -32,2 -44,7 -56,0
KOHunpo 81,5 1,3 0,1 -10,5 -13,3 -51,1 95,4 -10,7 14,7 -3,2
Ork-2 55,1 0,5 3,1 -8,7 -25,0 -21,3 58,6 -27,3 -43,4 -44,3
TrK-1 30,1 0,01 1,0 -11,1 -17,0 -21,5 22,7 -36,9 -56,8 -38,2
Pyclvaopo 288,4 0,7 0,0 -7,2 -6,9 0,2 311,17 100,12 190,6 162,0
Mutep PAO E3C 304,3 2,9 0,6 -10,8 -19,7 -31,9 196,0 -25,8 -16,4 -34,4
Poccety, ao 88,7 0,6 2,6 -8,8 -8,2 -50,8 51,6 -32,5 -46,7 -55,5
Poccetun, an 2,4 1,1 0,9 -9,7 -9,5 -36,4 11,3 48,0 35,9 70,6
®CK E3C 111,3 0,1 3,8 -9,8 -2,2 -45,6 56,8 -63,4 -55,8 -48,6
JleHaHepro, na 11,3 121,0 2,2 -4,6 -13,5 -28,6 9,2 54,7 -37,1 -75,6
MocaHepro, oa 68,2 1,7 0,7 -8,1 -18,8 -18,7 13,0 -29,5 -22,1 -36,5
MOJKC, oa 46,9 1,0 51 -12,8 -2,9 -21,2 7,1 -51,3 -43,1 3,7
TpaHcnopT 1 norucTmka
AapodnoTt 29,6 26,9 2,4 -8,6 0,4 -54,6 194,4 -39,0 -51,1 -35,2
TpaHcHedTb, an 141,5 91 000,0 1,6 -9,9 -27,6 -42,7 112,9 -46,4 -32,1 15,1
HMTI, oa 88,8 4,5 -1,0 -9,4 -17,9 -32,7 10,8 -36,0 -50,0 -46,1
Globaltrans, rgp 56,7 317,0 -1,6 -9,2 -1,9 -50,3 62,7 -76,6 -45,9 19,8
OBMI, oa 102,2 34,7 2,9 -10,1 10,3 27,5 132,9 -39,6 -36,5 44,1
MoTpebuTenLcknum cekTop
X5 349,0 1264,5 0,4 -16,8 55,7 -35,5 297,5 -3,9 47,8 96,7
Maruut 473,4 5 015,0 2,3 -9,7 12,5 -7,9 930,7 -22,5 29,4 50,0
M.Bugeo 33,7 188,1 2,5 -11,8 -1,6 -57,0 52,2 -32,2 -55,9 -40,3
HeTtckunn mmp 54,5 73,3 0,9 -12,2 12,3 -41,3 79,6 -32,2 -16,3 -9,6
LleHbl 3akpbiusi 1 06bEMBI TOProB npuBedeHbl  22.09.2022

UcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OvHamuka, %

O6bem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

MnpAa pyo. 3aKpbITMA TOpros, MIiH nepwuoa, %
10 1H 3M CHI pyb. 1H ™ 6M

HeBenonmeHT

JNicpP 54,2 525,2 2,5 -17,2 -1,9 -13,8 33,7 -72,8 -65,1 -44,4
MUK 437,2 656,8 0,9 -19,3 4,3 -40,4 332,3 -58,5 -32,1 -8,8
JT1anoH, oa 15,4 56,6 -2,2 -17,4 -3,1 -33,8 18,6 -78,2 -61,5 -25,5
Mpouwne cekTopa

Pycarpo 13,1 786,0 0,0 -11,8 -24,3 -26,4 68,3 -5,7 34,0 -20,4
Anpekc 531,9 1916,8 0,9 -12,0 19,8 -58,1 1891,7 -42,2 20,4 60,7
VK, rap 106,2 469,6 4,9 -3,1 60,4 -46,2 1454,3 -46,4 68,1 2325
OZON, rap 271,3 1254,0 1,5 -13,4 48,9 -45,9 387,9 -37,8 -3,0 9,7
QIWI 20,7 330,0 3,9 -9,2 9,6 -45,8 13,6 -60,6 -41,9 -46,8
Connepc, oa 6,7 196,5 4,0 -8,2 15,6 -8,6 2,9 -32,8 -72,5 -36,1
MpkyT, oa 56,3 46,9 -3,2 8,5 32,0, 110,6 87,7 -1,6  100,0 42,6
KAMAZ3, oa 61,2 85,5 -0,3 -10,3 -10,8 -18,6 25,5 -40,6 -18,8 40,1
MocToTpecrT, oa 23,4 82,4 1,5 -4,5 2,9 -1,3 0,2 -77,7 -87,1 -70,3
Mpynna YepkusoBo, oa 117,2 2 646,5 -0,2 -8,7 -3,1 -10,1 19,6 -34,5 -1,9 8,5
PBK, oa 1,0 2,7 -0,1 -8,8 0,1 -27,7 0,7 41,2 11,0 -17,0
Fpynna Benyra, oa 69,9 2 800,0 0,4 -7,4 21,8 -16,4 103,5 -7,8 1,7 108,9
HeadHunter, rop 63,8 1 259,0 -0,4 -6,6 43,6 -67,6 7,4 -67,3 -55,9 -39,6
KaszaHboprcuHTes 146,6 81,3 -0,1 -15,3 14,8 -15,8 8,8 -24,4 -25,4 18,6
HKHX, ao 135,5 83,1 1,2 -14,6 4,5 -25,1 3,1 -46,0 -53,7 -51,5

LleHbl 3akpbiust 1 06bEMBbI TOProB npuBedeHbl  22.09.2022

NcTounuk: UHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb! Cob6biTHe Mepuvoa KoHceHcyc [peAa. 3Hau. dakr
22 ceHTab6ps 2:50 ° PeweHne BaHka ANOHUM MO KIOUYEBOW CTaBKe - -0,1% -0,1% -0,1%
22 ceHTab6psa 14:00 oo PeweHne BaHka AHMIMK NO KNOYEBOW CTaBke - 2,25% 1,75% 2,25%
22 ceHTa6psa 15:30 eoe MepBUYHbIE 06pallleHns 3a nocobusamMmn no 6e3paboTuue B CLUA, ThiC. np. Hea. 218 213 213
22 ceHTa6ps 15:30 oo Yucno nony4datowmx nocobusa no 6espabotuue B CLUA, Thic. np. HeAa. 1,400 1,403 1,379
23 ceHTs6ps BbixogHoM B AnoHuM
23 ceHTa6ps 10:00 oo BB WcnaHwun, KB/KB 214 KB. 1,1% 1,1%
23 ceHTa6pa 10:15 oo PMI B npoMbiwneHHocTn ®paHumm (Npeas.) CeHTHA6pPb 49 50,6
23 ceHTa6ps 10:15 oo PMI B cekTOpe ycnyr ®paHuunm (npeas.) CceHTS6pb H/A 51,2
23 ceHTa6ps 10:30 ceooce PMI B npombiwneHHocTn NepmaHnn (Npeas.) CceHTA6pb 48,5 49,1
23 ceHTa6ps 10:30 oee PMI B cekTOope ycnyr FrepMaHum (npeas.) CeHTS6pb 47,2 47,7
23 ceHTa6ps 11:00 XYY Y PMI B NpOMbILWIEHHOCTM €BPO30HbI (NpeaB.) CeHTS6pb 48,7 49,6
23 ceHTa6ps 11:00 XYY Y PMI B cekTOpe ycniyr eBpo30HbI (Mpeas.) CeHTS6pb 49 49,8
23 ceHTa6ps 16:45 YY) PMI B npoMbiwneHHoctn CLUA (npeas.) CeHTS6pb 52 51,5
23 ceHTa6ps 16:45 XX PMI B cektope ycnyr CLUA (npeaB.) ceHTS6pb H/A 43,7
NcTtouHuk: NHTepdakc, investing.com, NCB AHanuTunka
! - 3HAaUMMOCTb COBLITUS OLLeHMBaETCH N0 5-6an/bHOI WKane
12

NCB AnanuTHka



KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTa KoMmnaHua/orpacnbo Co6biTue

22 ceHT96psa  NMonumeTtann ®dunHaHcoBas oTyeTHOCTb N0 MC®O 3a 1 nonyroane 2022 r.

29 ceHTs6pa  ®ocArpo MocneaHnin aeHb Topros c amBuaeHaamm (780 py6./akuuns)

4 okTS6pS MocBupxa O6beM TOpros 3a ceHTSA6pb

5 okTa6ps HoBaTak MocneaHwnii geHb Topros c auBmaeHaamm (45 py6./akuuns)

7 okTa6ps TaTHedTb ao MocneaHunii geHb Topros c ausmaeHaamm (32,71 pyb./akuuns)

7 okTa6ps TaTHedTb an MocneaHunii geHb Topros c ausmaeHaamm (32,71 pyb./akuuns)

10 okTa6ps CamoneT MocneaHnii geHb Topros c ausmaeHaamm (41 py6./akuuns)

12 okTa6ps MMK OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kBapTan 2022 .

12 okTa6ps HJTMK OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 3 kBapTan 2022 r.

14 okTa6ps Anpoca OnepauunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 3 kBapTan 2022 r.

14 oKkT6ps Cesepcran OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl U GUHAHCOBAs OTYETHOCTb No MCHO
3a 3 kBapTan 2021 r.

18 okTa6ps OeTtcknin Mup OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3@ 3 kBapTan 2022 r.

18 okTa6ps MMK ®unHaHcoBas oTyeTHOCTb No MC®O 3a 3 kBapTan 2022 r.

20 okTs6p4 Pycrnagpo OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kBapTan 2022 r.

21 okTs6pH Pacnaackas OnepauunoHHble pe3ynbTaThbl 3a 3 kBapTan 2022 r.

24 okTs6ps NeHTa OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kBapTan 2022 .

24 okTs6ps Pycarpo OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kBapTan 2022 .

24 okTs6ps TrK-1 OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kBapTan 2022 r.

NcTouHMK: paHHble komnaHui, MHTepdakc, NCB AHanuTuka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK>»
109052, Poccwus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.comy/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCb AHanuTuka

LleHTp aHaNUTUKN N 3 KCNepPTusbl +7 (495) 777-10-20

Hukonaii Kawees KNI@psbank.ru 06. 77-47-39

PykoBoautenb LleHTpa P ' A0L:

OTaen 3 KOHOMUUECKOro U OTpac/ieBoro aHaamsa OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro U (h)MHAHCOBOIO PbIHKOB
EBreHui JIOKTIOXOB Nnba UnbuH

HauanbHUK oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61 HauyanbHUK oTAena Ilinio@psbank.ru A0b. 77-54-23
ExkaTepuHa Kpbinosa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31 Amurpuii FpyukeBuY Gritskevichda@psbank.ru [06. 81-10-36
Bnagvmup Jlsawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86 OMuTpuit MOHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru nob6. 77-47-10
Bnagvmup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31 OeHunc Monos Popovdsl@psbank.ru no6. 81-09-13
Jioamuna Tenuuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10 Makcum BenyruH Beluginma@psbank.ru nob6. 81-62-16
Erop XXwibHuKOB Zhilnikovev@psbank.ru no6. 81-74-77 Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru no6. 81-91-95
Anekceii FT010BUHOB Golovinovag@psbank.ru £06. 81-75-84

Fpynna cTpaTernieckoro MapKeTuHra

MNMaBsen Nreospes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExaTepuHa JlykbsiHOBa Lukyanovaei@psbank.ru 06, 82-04-24
ExkaTepuHa AnukKuHa Alikinaem@psbank.ru no6. 81-55-40

NCB AnanuTHka



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaNIUTUYECKMn  0630p MPEefoCTaBAsAETCs WUCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBa3bbaHk», B LENOM, cuyMTaeT HadexHbiMu. OaHako TMAO «[poMcBsA3b6aHK» He [AaeT HUKAKUX rapaHTuii M He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/IMYATLCA OT (PAaKTUUECKUX COBbITUI K pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboli NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepKaHme B Nto60i MOMEHT 6e3 npeaBapuUTENbLHOro YBEAOMIEHUS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo ueHHbIX 6ymar n apyrux uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He aBNseTcs pekoMeHaauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero o63opa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble MAO «lMpomcBA3b6aHK», B LLEe/IOM, CYMTaEeT HaAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEeHa UM CTOMMOCTb LIEHHbIX 6yMar M MHBECTUUMI MOXET KaK pacTu, Tak W najaTtb, W, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM He rapaHTUpylT AO0X0A40B B 6yaylieM. MHOXeCTBO (DakTOpoB MOXET MNPWMBECTU K TOMY, 4YTO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IlOYasl, B YaCTHOCTW, O6LME BSKOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSiI3aHHble C OCYLLECTB/IEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO U COTPYAHMKWN HE HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3a MHBECTULMOHHbIE PELUeHUs nony4vaTenem
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMOSb30BaHUA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauum Wnun Kakon-nmbo ee 4actv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3aHHble C TaKUMW WHBECTUUMAMMU. Mcnonb3oBaHue MHdOpMaLMK, NpeacTaBfieHHOW B HacTosileM o0630pe, OCyLLecTBAsieTCs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANS NUL, SIBASIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonyvyaTensMu gaHHoro o63opa B TOW HOPUCAMKLMM, B KOTOPOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHue [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATENbHbIM W PErynisaTopHbIM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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