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o  Oxunpaem pa3BnTnda ONTUMUCTUYHDBIX HaCTpoeHMVI Ha MMNPOBbLIX PbIHKaX B
TEYEHNE OHA

o CerogHsa Kypc aosasapa MOXeT BbIMTU B BEPXHIOK YacTb Anana3oHa 60-62 pyb.

e WHaekc Mocbupxxun MoOXeT BHOBb NPOBECTU AeHb B Anana3oHe 2000-2050
NYHKTOB

o CerogHsl yxyalweHune BHeWHero oHa MOXET CHU3UTb ONTUMU3M Ha pbIHKE
pybnesbix obnuraymi

KopnopaTuBHble U SKOHOMUUYECKHUe cobbiTusa

benyra 3a 9 mecsues ysenunuuna otrpy3ku Ha 8,4%
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

Bo 4yeTBepr MupoOBbI€ PbIHKM MNOKa3aJsiu pa3HOHanpaBJZIEHHYIO
AVMHAMMKY: NHAeKC passuBatowmxcs ctpaH (MSCI EM: +0,1%) Heckonbko
YKpenuscs, B TO BpeMs Kak pa3BuTbix ctpaH (MSCI World: -0,9%) nokasan
yMepeHHoe CHWXXEeHMe, B OCHOBHOM M3-3a AaMepUKaHCKOro pbIHKA.
Hebonblwyto nogaepx Ky pbiHKY akuWiA B Hadase TOPros oka3asjiMm AaHHble
no 4Yncny 3asBOK Ha nocobus no 6espabotmue B CLUA Ha npownon Hepene,
3HA4YeHUs Mo KOTOPbIM OKa3aJMCb MaKCuUMasbHbIMU C UIOHA 2022 roaa.
MHBecTOpbl nonaranu, 4to poct 6e3paboTuubl MOXeT cbaBUTb XECTKYHO
putopuky perynatopa. OpgHako 3aTteM 3asaBfeHus dneHos OPC CLUA
paspywwnu Hagexabl WHBECTOPOB HA CKOpOe CHUXEeHUEe TeMroB
yXectouyeHmsa. B yactHocTtu, P. BOCTMK OTMeTUN, 4TO OXWAaeT yBUAETb
K/IOYEBYIO CTaBKy Ha ypoBHe 4-4,5%, JyTo noapa3syMmeBaeT euwe [ABa
OOBOJSIbHO KPYMHbLIX LWara nosBbiweHns. B pe3ynbTate, AOXOAHOCTb
aMepuKaHCKKUX rocobnmraumin HecKosbko nogpocna. MHAEKC WUpoKoro
pblHKa S&P500 cHuU3MICcSa Ha 1% - BCe CeKTopasbHble MHAEKCbl MoKa3anau
CHMXEeHMe 3a WuckNw4yeHmeMm HedTerasoBoro, KOTopble B MociegHune
HeCKOMbKO AHel Bbirnsgen aydwe pblHKa Ha @QOHe BO3MOXHOMo
cokpauwieHusa aobblum HedTM cTtpaHamu OMEK. MNMoa AaBneHUMEM Haxoausics
M  MHAEKC BblCcOkOoTexHonornyecknx komnaHmii NASDAQ Composite,
KoTopbin notepsan 0,7%.

B nAaTHMUY yTPpOM rnob6anbHble pbIHKU HAXOAATCHA NoA AaBJIEHUEM.
KntoueBble asnatckme 6MpXKn CHUXatoTCs, a dpblodepCbl Ha aMepuKaHcKkme
MHOeKCbl TepsatoT B npegenax 1%. LeHbl e Ha TOBapHbIX pblHKax B
«CUMBOJINYECKOM MUHYyCe», MbITasgCb KOHCOMMAMPOBATLCS Ha YPOBHAX
BUYEpaLUHEro 3akpbiTus.

CeroaHsa oxugaercsa nybnnkaums BaXKHbIX AAHHbIX MO PbIHKY Tpyaa B
CLWA. Ecnu gaHHble 6yayT yKasbiBaTb Ha CHMXEHWE HOBbIX paboumx mMecT
B YacTHOM cekTope B CLUA, nHBeCcTOpbl BHOBb MOryT HauyaTb AyMaTb, YTO
OPC CLUA MOXeT 3aMeanunTb TEMIMbl YXXECTOYEHUS AeHEeXHO-KpeauTHOM
NOJIMTUKKN, YTO NO3UTUBHO A5 PbIHKOB. OXKnaaem pasBuTus
ONTUMUCTUUYHDbIX HACTPOEHUN B TEUEHUE AHA.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

LleHbl Ha HedTb Brent B yeTBepr Nnpoao/mKUAN pacTn, HO UMNYJbC
MoCcTerneHHo 3aTyxaeT. B fononHeHne K cokpalleHnto Ao6blum CO CTOPOHDI
OMNEK+ pobaBnstoTcs pUCKKU Mo CpbiBY NOCTaBOK M3 Poccunun: cTpaHbl EC
0406punm 8 nakeT CaHKUMIA, HaKaabiBalOWMA OrpaHNYEHMs Ha NOCTaBKMK
MOPCKMM MyTEM MO LEeHE Bblle «MoToNkKa» (npeaenbHblie Undpbl Npy 3TOM
Tak uU He obo3HauyeHbl). TeM He MeHee, NoKa CYMTaeM ONTUMU3M
WU3NULWHMM, YUYMTbIBAs, YTO B peasibHOCTM NpeanoXeHne MoxeT
COKPaTUTbCSA HE TaK CUIbHO. Ha TeKyLWnii MOMEHT PbIHOK NPOMULUTEH MO
npeanoxenuto B 1,2 mnH 6app./aeHb. CerogHa paccumTbiBaeM Ha
oTtkaTt HedTn Brent k 93 gonn./6app. B oTCcyTCTBME uaein ansa
AaNbHeMlero pocta u nepea BbiIXOAHbIMU.

POCCMUCKMWA BaNOTHbIN PbIHOK

B ueTBepr napa aonnap-py6sb NpoAo/XKUAa POCT U BNIOTHYIO
npubnunxanacb kK otMeTke 61 py6. O6beM TOproB aMeEPUKaHCKOWN BasltOTOM,
Brepsble ¢ 31 aBrycra, onycTuncsa Hmxe 1 Mapa Ao0Nn., oTpaxas
CHMXXEHMe NpeanoXeHUs BantoTbl CO CTOPOHbI 3KCMOPTEPOB.

OTMeTUM, YTOo t0aHb YeTBepTbIN AeHb NoAPAA Ha BaNOTHOW cekumu
MockoBckon Bupxe 6bin npusnekaTenbHee gonnapa. Tak, TIMKBUAHOCTb
KUTaNCKOW BasntoTbl OCTaeTCs Bbille JIMKBUAHOCTU B A0J/1Iape U eBpo, YTO
Mbl CBSI3blBaeM C TOKCMYHOCTbIO 3anafHbiX BantoT. [lonaraemM, 4Yto Takas
CUTyauuns CoXpaHuTCAa n B bavxkanwee spems.

MNMonaraem, 4yTo Kypc Aonnapa B NSATHULY MOXET MHEPLIMOHHO NPOAO/IXKNUTL
pOCT, XOT4 JIOKaSIbHO aMepuKaHCcKas BassloTa BbIMA4UT HECKOSIbKO
neperpeTtoli. CerogHsa OpUMeHTUPYEMCS No AoJIJ1apy Ha BEPXHIOIO
yacTtb AManasoHa 60-62 py6.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMUCKNA PbIHOK aKLUUM

Nupekcy Mocbupxxu (-0,5%) Buepa He XBaTwuJ10 CHUJibl
nokynartenemn ana pasBMTUA POCTa, B pe3ynbTaTe Yero MHAEeKC
TOpProBaJics Becb AieHb B Anana3oHe 2000-2050 nyHKTOB. O6bEMbI
TOpProB pe3Ko cokpatuamnce Ao 37,9 mnpa py6., 4to CTano MMHUMANbHbBIM
3Ha4yeHMeM c 19 ceHTabps.

B nuaepax cHmxeHus 6binn Hanbonee BeCoBbie CErMEHTbl POCCUICKOro
doHpoBoro poiHka. B cektope UT-komnanuii (Ozon: -2,3%; HeadHunter:
-1,3%) 6ymarn AHgekca (-1,3%) npepBanu ceMUaHEBHbIN pocT. Cpeaun
6ymar cerMeHTa ropHom gobbium n metannyprmm cnabee octanbHbIX
BbIMS4€M akumn cTanennTenHolx komnanmm (HJIMK: -2,7%; MMK: -
1,2% CeepcTtanb: -0,7%) Ha poHe BBEAEHUS CaHKUWIM NPOTUB CTasibHOMU
npoaykumm ns Poccun. bymarn AJIPOCA (-3%) KoppeKTupoBanmcb nocne
CUNBHOro pocTa HakaHyHe. B pMHaAHCOBOM ceKTope HeraTMBHYH AMHAMUKY
npoAeMOHCTpUpoBanu Bce kntovesble 6ymarn cermenTa (TCS Group: -
1,3%; Mocbupxa: -1%; BTb: -0,4%; C6ep oa: -0,3%).

AKLUMN HedTerasoBbiX KOMAAHWI BHOBb NPOSIBUIN YCTOMUMBOCTD.
OwyTumoe cHmxeHune 6ymar HOBATIKa (-3,7%) nocne aMBUAEHAHOM
OTCeukM, a Takxe akumn CypryTHedTerasa (oa: -1,5%; na: -2,4%) n
JNIYKOWNa (-1,5%) 66110 NpakTUYeCcKM NOMAHOCTHIO KOMMEHCUPOBAHO
nogopoxaswnMmu 6ymaramm Nasnpom Hedptn (+2,6%), PocHedTb (+1,3%),
TaTHedTb (0a: +2,4%; na: +1%) 1 BEpHYBWMMCSH K pOCTY akUumn
Masnpoma (+1,8%).

Akunun notpebcekTopa B 60/bLWIMHCTBE CBOEM NMPOAEMOHCTPUPOBAIIN
NONOXUTENbHY AWHAMUKY, XYXe OCTallbHbIX 34ecb 6bL1n Hanbonee
BecoBble bymaru cermeHTa — akumm Marnuta (-1,4%) n X5 Retail Group (-
0,9%).

CuutaemMm, uTo ceroaHs uHaekc Mocbupi>xxn MoX>keT BHOBb NPOBECTH
AeHb B AManasoHe 2000-2050 nyHKTOB, TaK KakK, Ha HalWl B3rnsa,
ceryac OTCyTCTBYIOT TPUIrTrepbl AN BbiIXxoAa MHAEKCA C 3TUX
YPOBHEMWN.
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PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B uetBepr poct ueH O®P3 npogosmHxuIca. 1oxoaHOCTb 1-neTHux OP3
(25084) cHusunacb ao 7,92% (-6 6.mn.), 5-neTHmnx - o 9,48% (-12 6.n.),
10-netHux - go 10,19% (-8 6.n.). MHBECTOPbI aKTUBU3NPOBAIMN MOKYMKY
O®3 nocne HeaenbHbIX AAHHbIX O 3aMensieHnn nHdnaumm oo 13,5% no
cpaBHeHuto € 13,9% Ha npeabiaywen Heaene, 14,3% B aBrycte n 15,1%
B utosie. Takxke ONTUMMU3M Ha pbiHKe pybneBbix 06unraumin nogaepXxmBaer
pPOCT UeH Ha HedTb nocne peweHns OMNEK+ o cokpaweHun ¢ Hosbps KBOT
no nobblue HedTM Ha 2 MJH 6/C.

HacTpoeHus Ha rnobanbHbIX pbiHKaxX BYepa yXyAwWwnnancb. JoxoaHOCTb
UST-10 Bbipocna o 3,83% (+7 6.n.), UST-2 - 0o 4,26% (+11 6.n.).
MHBecTopbl onacarTCs, YTO BbICOKUE LieHbl HA SHEPropecypcCbl OKaXyT
HeraTMBHOE BNINSIHME Ha MHDIAUNIO N Ae0BYI0 aKTUBHOCTL. Kpome Toro,
npeactasutenm ®PC n rnasa MBO® BHOBb caenasm akUEHT Ha
HeobXx0aMMOCTM NOBbIWEHUSA NPOLEHTHbIX CTaBOK MUPOBbIMU
ueHTpobaHkaMu Ana caepXXmnBaHms MHPNALUMM, HECMOTPS Ha PUCKMK
peueccun.

CeroaHsa yxyauweHue BHelwHero ¢goHa MoXeT CHU3UTb ONTUMU3M Ha
pblHKe py6neBbix o6nuraumi. lMonaraem, YTo NOC/E 3HAUUTENBHOIO
poCTa KOTUPOBOK Ha MPOTAXeHUN 3Ton Hegenun OD3 ctabunmsumpyroTca Ha
AOCTUMHYTbIX YPOBHAX.



KopnopaTuBHbie U 3KOHOMUYECKne cobbiTus

benyra 3a 9 MecsiLeB yBesinuusa oTrpy3skum Ha 8,4%

benyra rpynn 3a gessatb MecsueB 2022 roga ysenmumna oTrpy3ku Ha 8,4% no CpaBHEHMIO C aHa/IOMMYHbIM MoKasaTeneM 3a npownbin rog, 4o 11,4 maH
AeKannTpoB. B yacTHOCTK, Npoaaxu nNpoayKumMn cobCTBEHHOrO NPOM3BOACTBA BbIPOC/IN Ha 6,2% n cocTtaBunin 9,5 MNH aekannTpoB, NAapTHEPCKMX
6peHaoB - Ha 20,2% [0 1,96 MAH AeKanmTpoB, FOBOPUTCS B COObLLEHMM KoMNaHun. B 3 kBapTane obwine OTrpy3Ku OCTaJMCb Ha YPOBHE MpOLUIOrogHEro
rnokasartens, coctaBus 3,97 MAH AeKanUTpoOB.

Hawe MHeHue

3 KB. CTan CNOXHbIM AJ19 KOMNAaHUM C TOYKKN 3peHns Npoaa)x cobCTBeHHbIX 6peHAoB, Tak KakK OCTaHOBUINMCbL NOCTaBkM Ha pbiHkn CLUA, EBponbl, a Takxe B
MarasuHbl duty free ns-3a caHkumin. OaHaKo 3a CYeT NpPeMUanbHOro CerMeHTa y4anocb HUBENNPOBaTb HeraTne. AKTUBHOE pa3BuTue cetun BuH1ab Takxe
AAeT NnoAabl, FeHepupys HENMOXON pOCT NpoAax 3a nepuod. Tpaduk 3a 9 Mec. ysennuunca Ha 38,6% r/r, cpeaHnn Yyek - Ha 12,4%. Mbl NONOXUTENBHO
oLeHWBaeM onepaumoHHble pe3yfibTaTbl KOMNaHUK.

MCB AHanuTuka 4



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

3HauveHue 10, % 1H, % 1M, %

Poccus

MHpekc Mocbupxu ¢ Bey.ceccuen 2018 -0,5% 2,4% -
WHupekc PTC 1 045

CLLA

S&P 500 3745 -1,0% 2,9% -4,2%
Dow Jones (DJIA) 29927, 11% @ 2.4% -3,9%
NASDAQ Composite 11073 -0,7% 3,1% -4,1%
EBpona

FTSE 100 (BenukobputaHus) 6997 -0,8% 1,7% -4,2%
DAX (FepmaHusi) 12471  -0,4% 4,1% -2,3%
CAC 40 (®paHuus) 5936 -0,8% 4,6% -2,6%
ATP

Nikkei 225 (SInoHusi) 27 311- 3,4% -1,1%
Kospi (Kopest) 2238 3,1% -7,1%
BRICS

JSE All Share (OAP) 59 895 5,8% -1,9%
Bovespa (bpasvnus) 117561 0,3%

Hang Seng (Kvtai) 18012 -0,4% 4,9% -6,2%
Shanghai Composite (Kuraii) 3024 -06% [2A% N 63%
BSE Sensex (WHaus) 58 222 0,3% 3,2% -1,6%
MSCI

MSCI World 2478 -0,9% 3,2% -4,1%
MSCI Emerging Markets 911 0,1% 4,3% -5,7%
MSCI Eastern Europe 24 -0,3% 4,7% -4,7%

BanioTHble pbIHKK

BHeWWHUI BanoOTHbIA PbIHOK
MHpekc DXY

EBpo

LLiBenuapckui dpaHk

KaHagckun gonnap

Viena

BHyTpeHHUIN BantoTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

112,26 1,7%
0,967

0,990 0,7% 1,4% 0,6%
1,375 1,0% 05% [N4E%N
1451/ 0,3% 0,4% 1,6%
60,90 -0,5%

59,10

ToBapHble pbIHKK

CbipbeBble TOBapbl
Hedoms WTI cnot, $/6app. 88 1,8%
Hedos Brent cnot, $/6app. 95 2,8%

3HavyeHne 10, % 1H, % 1M, %

Hedorb URALS cnort, $/Gapp.* 3,8%
a3 TTF cnort, $/Tbic. Ky6. M 1683

Mepab (LME) cnor, $/1 7650 -1,0% 0,0% -1,3%
Huvkens (LME) cnor, $/1 22 667 1,9% 5,3%
AntoMuHmiA (LME) cnor, $/T 2343 -0,1% 7,2% 3,9%
3ornoTo cnor, $/yHy 1711 -0,4% 2,9%

Cepebpo cnot, $/yHy 20,6 -0,4%

*- 3a0epxka 1 0eHb
WcTounuk: NHTepdake, Cbonds, NCB AHanumuka
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HdonroBble U AeHeXHble PbIHKU
[NoxoaHocTb roco6nuraumm
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

US Treasuries 30 yr

CTaBKW AEHEXKHOro pbiHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpepuTtHble cnpaabl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

3HavyeHue 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

0,16

0,06

3,056 06220 0002 0320

3,198 0,012 0,027 0,210
3,784 0,043 0,030

0,648 0,000
1,200 0,027
8,14 0,000

8,14 0,000

495
178

OTpacneBbie uHaekcsi MMBB
MeTtannyprus

Hedb 1 ras

On/aHepretvka

Tenekommy H1KaLmm

BaHkun

MotpebcekTop

Xumnpom

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
4 800 [EOIBRIINES%IN  -24.0%
5459 -0,2% 43%  -255%
1203  -0,2% 45% | -16,7%
1415 0,3% 34%  -23,5%
5412
5291
28 202

-23,4%
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VicTouHwK: VinTepdharc, 1B Araniika

MHpekc S&P500 ocraeTcs noa AasneHeM bonee
YCTONYMBOM MHPNALMKM, HACTpanBatoLLEN Ha COXpaHeEHWe
xectkon nonutnkn ®PC B 0603pnMomM ByayLleMm u, kak
ClefCTBME, NOBbILIAOLLEN PUCKN ocnabneHus
SKOHOMUYECKOWN aKTUBHOCTU. MHAEKC 0B6HOBWUN MUHMMYMb
roaa, NokanbHO Y>XXe BbIrNSAUT nepenpoAaHHbIM U
MbITAETCS OTCKOYUTb, MPUYEM BECbMa pe3B0. Mbl 3T0
[ABWKEHVE KBanUMULMPYeM Kak OTCKOK -
CpeAHEeCpOYHbINA «MeABEeXMUIA>» HAaCTPOi Ha PbIHKe,
Mo HalleMy MHEHMIO, Noka 6yaeT CoOXpPaHATbCS.

OTHOoweHuna nHaekcos MSCI n MSCI EM
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VicTourK: VinTepebac, NCH Arandtika

LleHbl Ha HedTb Brent HaxoasTes Bbiwe 90 aonn./6app.,
oTbirpbiBast petueHne OMEK+ cokpatTb A06bIYy U pUcKu Mo
CpbIBY NOCTaBOK M3 Poccnmn. OaHaKO C YHETOM CTabuibHOMo
HeAOBbINOMHEHWS KBOT, peasibHoe CoKpaLLieHve A0bbIuK, a
3HauuT acbeKT Ha 6anaHc, Gyaet HebonbumM. Moka
opueHTpyeMcs Ha yaep)kaHme Hedotm Brent B 3oHe 90-
95 ponn./6app., yunTbiBas pycku Mo AasbHENLLIEMY POCTY
CTaBOK MMpOBbIMU LIB 11 pucku 6oree cnnbHOro CHKEHWS!
TEMIOB MVPOBO SKOHOMUKM.

OTHoweHue niaekca PTC nHedTh Urals
125

105
85
65
45
25

5

wion 19 anp 20 AHB 21 oKT21 wion 22

VicTourwK: ViHTepdakc, 1B Araniika

YcuneHve MakposaKOHOMUYECKMX OMAaceHUM 1 CUNbHbIN
JA0NNap HeraTMBHO CKa3bIBalOTCS HA CTOMMOCTU
METasI/IoB, HUBENUPYS CHWXXEHME NPOU3BOACTBa U3-3a
npobnem c anekTpoaHepruei B EBpone. OaHako

MeTas /bl AEMOHCTPUPYIO NMPU3HAKKN JIOKasbHOMo
BOCCTaHOBJIEHUSI HA 06LLEPbIHOYHOM MO3UTUBE.
CuuTaeMm, 4To LieHbl B 6mkaliluee BpemMsa MOryT
NPOAO/HKUTL pacTu.

AvHaMuka cekTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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VicTosmmi: VinTepdare, [ICB Aranimika

HecmoTpst Ha pycku noebiweHns ctaskn ®PC Ha 75 6.n.
1 B HOsI6pe 1 yS3BMMOCTb SKOHOMMKM €BPO30HbI,
fonnap YyTb cnabeet BBUAY HEOXWUAAHHOMO pelleHns
BaHka AHrMM BO306HOBUTL CKYMKY aKTMBOB.
MocnenHee okasbIBAET MNOAAEPXKKY U CMIOCOGHO BEPHYTH
eBpo Bbllle napuTteta. Ho cunbHoOro umMmnynbca k
pocty B nape EUR/USD He >xaeM. CuntaemM, 4to
napa B 6nmxaiiee Bpemsa 6yaeT nbitaTbcA
noapacTtv, HO octaHeTtcs B 30He 0,96-1,02.

NHaekc BMeH. BonatwibHocTh RVI n CDS Poccun
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VicTouHwK: VinTepdharc, 1B Araniika

OtHoweHne MSCI EM n MSCI World ocraerca B
KOHCO/IMAALMM: ONaceHUsi TOPMOXKEHWS U MUPOBOM
SKOHOMWKW B LIESIOM, @ TaKXKe YXXECTOYEHUS! MOMUTUKU
OPC un ELIB, cnocobCTBYOT CHUXEHWMIO rNobanbHOro
anneTuTa K PUCKY U B LIESIOM CUHXPOHHOMY AaBEHUIO
Ha pasBUTbIE W Pa3BUBAIOLLMECS PbIHKM.

NCB AHanuTuka

VicTosrK: VinTepeakc, MCH Arandtika

OTHoweHue RTS/Urals octaeTcs Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSI HAa @aHTUPOCCUINCKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSAUT 3aMETHO HeL0OLeHEHHbIM K HedTn. B
OTCYTCTBME MOSIBNIEHUSI HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHME MOXET
HEeCKO/bKO MOBbICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHeTCs
HU3KWUM U3-3a BbICOKOW CTEMEHN 3KOHOMUYECKOMN
HeonpeaeneHHoCTH.

VicTourwK: ViHTepdakc, NICE Araniika

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hedtu v rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - SneKkTposHepretTukm

Victounuk: Cbonds, MCB AxanwTika

TeKyLuMe YpOBHM CTPAHOBOW NPeMUU U BMEHEHHOM
BOJIATU/IbHOCTU MO-MPEXHEMY MPENSTCTBYOT
aKTUBM3aLMKM Crpoca Ha poccuiickue akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsl C Havana UKHs.
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VicTourn: VinTepcake, N1CB AvanvTuka

16 ceHTs6ps LIBP cHuznn craBky Ao 7,5% (-50 6.n.).

Perynsrop cuvraer, yto Kl AocTVma HeATpanbHOM YPOBHS U

MPeAnoYMTaET OCTaBaTLCS B STOM 30HE B Aa/ibHeviweM. B
3aBVCMMOCTU OT CK/IabIBAOLLMXCS YCIIOBUI B OKTSI6pE —
[Aexabpe BO3MOXHO KaK MOBbILLIEHWNE, TaK N CHYXKEHWE CTaBKU.
Mpwm coxpaHeHun craskm LIBP Ha yposHe 7,5% ans 10-
netHnx O®3 cumraeM cnpasef/MBbIM YPOBEHb
aoxoaHocM 9% roaoBbIX.

Py65b u LeHbl HAa HedTb Mapku Brent
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Wctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

B nione kpusBasa poxoaHoctn OP3 BepHynachb B
«HOpPMaJibHY10>» (POPMY, KOraa AOXOAHOCTb
KOpOTKMX OD3 Huxe ANMHHBIX. Makpo
3KOHOMMYECKME PUCKU U OXMAAHUSA AeduumnTa
6romxeTa (yBenuyenusa rocgonra) 6yayt
crnocobcTBoBaTb COXPAHEHUIO MPEMUU B ASTUMHHbIX
O®3 K KOPOTKUM.

Py6s1b M MHAEKC BanioT pa3BMBAIOLMXCS CTPaH
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VicTourwk: VinTepcake, 11CB AHanuTuka

Mpu cTabunusaumm knoyeBon ctaBku LIBP
0Xuaaem, YTO NPpeMMUA B CTaBKax

Me>x6aHKOBCKOro kpeauToBaHusa Ha 6 MecsiueB

M oBepHauT 6yaeTt B AMana3soHe 30 - 50 6.n.

UHdbnaumoHHble oxknaaHua B CLUA m LeHbl Ha 30/10TO
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VicTounuk: Cbonds, NCB AxanuTika

PbIHOK eBpO60OHAOB pas3aenmica Ha BHeLHW (bymarn B
MHOCTPaHHbIX AEM03UTapusiX) U BHYTPeHHWI (bymarv B
HP/). Poccuitickne MHBECTOPbI NOJTyHaloT BbiM1aThl B
py6énsx; aHanornyHyto onumio MMEIOT U MHOCTPaHHbIE
MHBECTOPbI.

AoxoaHocTtn UST u Libor 3m, %
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VicTourwK. ViTeparc, N1CB Araniia

Kypc ponnapa 3akpennsietcsi Boiwe 60 py6. B
YCNOBUAX CHUXEHNUSA aKTUBHOCTU SKCNOPTEPOB U
OTHOCWTENIbHO BOCCTaHaB/IMBaOLWErocs uMnopTa,
HECKOJIbKO CY>XalLWNX NpeasioXXeHne BantoTbl Ha
6upxe. Mbl CK/TOHHbI paccyMTbiBaTb Ha pa3BuTMe
NOCTENEHHOro NOBbILWEHUSA Napbl Aonnap-py6nb,
6nmxanluMMmn UenssMm BUAMM AnanasoH 63-64
py6.

NCB AHanuTuka

VicTournK: VinTepbakc, CB Aranitia

HecMoTps Ha cerMeHTMPOBaHHOCTb anmneTuTa
MHBECTOPOB K PUCKY M3-32 MaKpOOMNaceHuii u pocrta
CTaBOK, AAAB/IEHUE Ha BaJIlOTbl Pa3BMBalOLLMXCSA
3KOHOMMK HECKOJ1bKO 0cs1abs10. CnocobCcTByOT STOMY
Haaexabl Ha 60/IbLLYIO YCTOMUYMBOCTb Pa3BMBAOLLMXCA

CTpaH K TOPMOXXEHMIO POCTa MUPOBOIA SKOHOMUKM. Pucku no

arpeccuBHOMy yxecTtodeHuto KT co cropoHbl PPC
CAEPXXUBAIOT OXKMB/IEHWE CNPOCca Ha akTuebl EM.

VicTounw. ViTepdarc, 1B Araniia

Ha coHe «sctpebuHoin» nonmntmkn ®PC MHMNALMOHHbIE
oxvaaHus B CLLIA cHkaloTes, a Aonnap, XoTa U YyTb
OTCTYNWI, HaxoauTcs y 20-TW NETHUX MaKCUMYMOB. 3Tn
(haKTOopbl OKa3bIBaKOT HanborbLLee BINSHWE Ha CTOUMOCTb
30/10T0. XKAeM, YTO LieHbl Ha 30/10TO B 6nvbkaiiluee
BpeMsi OCTaHyTCA B AnanasoHe 1650-1750
AOJ./YHL., N3-3a NepenpoaaHHOCTM MOryT TAroTeTb
K €ro BepxHeu rpaHvue

VicTosmmi: VinTepdakc, ICB Araniminia

AoxoaHocTtb UST-10y HaxoauTtcs B 3,5%-4%,
MHBEpPCUN Ha yJacTke kpusoi UST 2r. -10n.
COXPaHAETCA, YKa3blBasi HA YCTOWUYMBbIE ONnaceHus
YXYALUIEH!sI CUTyaLmmn B SKOHOMUKe. CTaBku
[EHEXHOrO pbIHKA MOKA HAaXOAATCA B HEBO3MYLLEHHOM
COCTOSIHWM, HO PacTyT, y4nTbIBasi epCcneKTuBbl pocta
KoyeBoi crtaBkn ®PC: LIBOR B fonnapax Ha Cpok 3 Mec.
[BWraeTcsl B HanpaeneHun 4% (opueHTvp y ®PC Ha KoHeL,
roga - 4,4%).



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LeHa

OvHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbiusa TOpros, MsiH nepwoa, %
10 1H 3M CHIr Py. 1H 1™ 6M

NHpekcebl
IMOEX 9962,0 2020,6 -0,5 3,4 -9,1 -46,6 35091,2 -37,2 -32,7 -6,4
IMOEX2 9947,8 2017,8 -0,5 2,4 -9,2 -46,8 37 867,1 -36,8 -32,9 -0,9
RTS 1044,8 -1,6 -2,6 -5,2 -34,5
HedTb n ras
Masnpom 5057,6 212,9 1,8 -6,0 8,9 -37,8 11 035,7 -43,8 -29,6 10,1
HOBATJ3K 2954,0 963,2 -3,7 -0,2 -4,6 -44,0 1343,2 -3,8 -26,2 0,5
PocHedTb 3066,5 286,8 1,3 12,0 -22,4 -52,1 2 395,8 -8,7 -5,6 78,3
nykomn 3481,5 4 041,0 -1,5 4,1 2,0 -38,5 1937,0 -28,5 -42,1 -18,6
Masnpom HedpTb 1738,7 368,0 2,6 9,7 -7,4 -32,5 146,1 -2,4 -22,9 -4,6
CyprytHedTeras, ao 672,8 18,6 -1,5 3,5 -29,6 -53,5 312,8 -48,1 -52,7 -36,4
CyprytHedpTeras, an 184,3 23,3 -2,4 10,1 -35,4 -39,5 546,3 -35,8 -32,5 20,6
TaTtHedTb, a0 850,6 391,7 2,4 11,2 -8,9 -22,0 419,0 21,4 4,5 33,3
TaTtHedTb, an 55,1 373,4 1,0 8,5 -2,7 -19,3 162,1 6,4 -5,9 34,0
BawHedTh, a0 122,2 813,5 -1,2 4,6 -28,0 -40,1 10,1 -24,7 -8,4 -16,9
BawHedTbL, an 17,5 585,0 1,3 6,7 -30,4 -41,2 11,1 -56,2 -67,6 -83,6
PyccHedTb, 0a 21,3 72,8 2,2 7,7 -16,5 -52,5 93,7 35,8 -38,3 40,9
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2349,1 108,2 -0,2 -2,0 -19,2 -63,1 5630,3 -40,9 -45,2 -20,6
Cb6ep, an 105,5 105,3 0,4 0,1 -17,1 -62,3 585,2 -24,8 -33,9 -10,6
BTb 197,5 0,02 -0,4 1,1 -19,1 -68,6 466,7 -57,0 -58,1 -38,1
TCS Group, rap 326,5 2 523,0 -1,3 10,1 20,1 -58,8 1 306,0 4,1 -4,5 73,3
BCn 34,4 77,7 -0,7 -1,6 10,3 -4,6 11,3 -30,6 -59,6 -75,1
Mocbupxa 178,5 77,7 -1,0 1,9 -9,1 -49,3 240,5 -40,9 -42,6 -10,0
A®K Cucrema 103,9 10,6 -1,3 0,7 -30,0 -54,6 172,2 -54,4 -59,5 -47,9

LleHbl 3aKkpbITUS C y4eTOM B edepHer ceccum npreedeHbl Ha 06.10.2022
U cTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % Ob6BLem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
mnpa pyo. 3aKpbITVA TOpros, MiH nepwvoA, %
10 1H 3M CHI PYo. 1H 1™ 6M

MeTannyprusa n ropHas gobGbiya
HopHukenb 1972,4 12 400,0 -0,9 0,5 -24,6 -45,9 1071,8 -37,4 -41,9 -19,9
PYCAN 535,8 35,1 0,8 6,0 -36,9 -52,1 228,1 -29,5 -35,6 -23,4
AITIPOCA 501,6 67,1 -3,0 12,4 3,2 -45,2 1157,4 -2,3 29,4 106,5
HITMK 471,9 78,2 -2,7 0,2 -43,7 -64,0 1 064,0 -2,0 17,3 1443
MMK 281,6 24,9 -1,1 10,2 -22,5 -64,2 321,9 -53,7 -50,0 -38,1
CeBepcranb 496,9 591,0 -0,7 1,8 -28,9 -63,2 239,6 -51,8 -54,0 -60,2
Meuen, oa 36,8 89,5 3,2 7,2 -27,6 -27,4 247,1 -20,1 -22,5 -31,0
Meuen, na 16,8 119,6 0,6 11,9 -15,1 -61,9 56,3 -58,8 -54,4 -70,0
Pacnapckas, oa 149,2 208,0 -2,0 5,9 -26,2 -55,7 198,8 -25,2 -18,5 -16,3
TMK 63,0 60,9 -2,3 9,1 3,8 -16,0 51,8 -30,5 -48,4 -28,2
Montoc 1113,3 5812,0 0,4 13,7 -27,5 -55,6 1337,1 -49,8 -1,4 65,5
MonumeTann 116,7 271,9 43 111 233 793 376,7 530 -47,8 204
Cenwurgap, oa 29,5 40,2 2,6 14,1 1,4 -30,4 15,7 -37,3 -47,4 -65,8
BCMIMO-ABucwma, oa 645,6 56 060,0 0,6 0,9 -1,4 19,5 15,6 -12,5 -22,5 -55,1
MwuHepanbHbie ynobpeHus
AxkpoH 581,2 14 322,0 0,3 57 -20,8 15,9 13,2 -72,4 -75,8 -88,3
PocArpo 771,9 5931,0 0,0 -14,2 -24,6 1,2 593,8 -33,3 -45,6 -8,5
TenekoMmyHuKauum
PocTtenekom, ao 148,6 55,3 -1,6 4,5 -17,1 -36,2 58,6 -19,8 -36,7 -19,2
PocTtenekom, an 13,6 55,7 0,5 5,0 -12,2 -26,9 6,9 -48,9 -49,7 -41,7
MTC 431,5 208,3 0,8 13,8 -22,9 -30,3 396,4 -19,2 -2,0 1,2

LleHbl 3akpbITUS € y4eToM B eyepHer ceccum npreedeHbl Ha 06.10.2022
WcTounnk: WHTepdake, Mocbupxa

UToru Topros

NCB AHanuTuka



Kanutanusauusa, LeHa

OwvHamuka, % O6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITUA TOpros, MiH nepwvoAa, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H ™ 6M

OneKkTpos3HepreTuka
OHen Poccus 14,2 0,4 -2,4 14,6 -12,3 -53,6 14,7 -72,6 -35,7 -46,5
KOHunpo 70,9 1,1 0,1 10,3 -21,8 -56,5 65,1 -38,0 -30,4 -37,1
Ork-2 48,8 0,4 -0,3 1,0 -35,4 -31,1 24,7 -48,3 -67,8 -77,2
TrK-1 27,5 0,0 0,8 8,8 -12,8 -28,9 9,3 -60,7 -74,7 -75,0
Pyclvapo 253,9 0,7 -1,1 -4,6 -18,8 -12,0 103,6 -51,9 -41,4 -16,5
Uutep PAO EDQC 286,6 2,7 1,0 7,7 -19,7 -35,5 145,3 -56,1 -47,0 -50,5
Poccetn, ao 78,6 0,5 -0,7 2,0 -18,9 -56,8 24,4 -23,9 -57,4 -78,6
Poccetn, an 2,1 1,0 -0,6 4,8 -18,6 -42,8 0,5 -78,9 -90,6 -92,9
®CK EQC 101,9 0,1 -1,9 1,6 -12,0 -51,4 86,7 39,0 -7,7 -18,6
INeHaHepro, na 10,9 116,9 0,0 12,9 -21,5 -31,1 4,5 -69,1 -72,3 -87,9
MocaHepro, oa 65,2 1,6 -0,9 2,7 -22,6 -22,8 55 -39,4 -64,2 -73,3
MOJKC, oa 43,5 0,9 0,3 3,0 -1,0 -28,3 0,7 -46,9 -93,6 -89,3
TpaHcnopT u norucTuka
AapodnoTt 26,0 23,4 -1,0 2,9 -14,6 -60,5 112,6 -47,0 -64,6 -54,0
TpaHcHedTh, an 122,1 78 000,0 -0,6 -1,3 -36,3 -50,9 77,9 -53,3 -53,2 -26,2
HMTN, oa 76,1 4,0 0,6 2,7 -25,0 -41,4 3,6 -36,8 -71,4 -81,7
Globaltrans, rop 52,3 292,9 -2,1 12,4 -1,2 -54,1 28,7 -41,2 -72,3 -46,7
OBMI, oa 99,8 33,2 -1,3 7,1 8,3 22,1 57,2 -42,6 -61,8 -43,0
MoTpebuTenbLCKUM ceKkTop
X5 375,8 1374,0 -0,9 21,8 25,5 -29,9 231,8 -40,8 -19,4 45,6
MarHurt 450,7 4719,5 -1,4 4,0 9,6 -13,3 514,8 -45,9 -44,1 -20,4
M.Bugeo 28,7 157,8 1,7 6,1 -17,3 -63,9 38,0 -34,6 -35,2 -55,9
DeTtckun mmp 53,2 71,7 0,6 9,7 -0,9 -42,5 51,2 -43,6 -48,2 -39,0

LleHbl 3aKpbITUs C y4ETOM B e4YEpPHEN ceccum npnBeaeHbl Ha 06.10.2022
U cTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

UTorn Topros

MCB AHanuTuka
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Kanutanusauus, LleHa OuvHamuka, % Ob6BLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mnpa pyo. 3aKpbITHA TOpros, MilH nepuoa, %
10 1H 3M CHI PYG.

OdeBenonmeHT

JNcP 46,7 452,6 3,5 10,3 -17,6 -25,7 74,8 56,6 -18,1 17,7
MUK 352,6 533,9 -1,1 2,0 -29,0 -51,6 245,6 -39,1 -53,7 -37,1
JT1anoH, oa 12,4 45,8 -1,0 9,5 -23,9 -46,4 7,3 -63,8 -81,2 -70,2
Camoner 121,7 2011,0 -0,4 1,8 -25,9 -58,5 342,1 -54,1 -12,0 49,8
Mpouune cekTopa

Pycarpo 12,7 760,0 1,7 -11,8 -24,3 -26,4 28,0 47,7 -56,6 -61,9
fAvpekc 555,5 2004,4 -1,3 8,9 21,1 -56,1 1 803,6 -36,8 -26,1 45,8
VK, rap 87,4 386,4 -0,9 8,5 20,4 -55,7 544,0 -46,7 -61,8 9,3
OZON, rap 250,5 1 158,0 -2,3 12,4 32,2 -50,0 397,7 -24,5 -8,7 11,5
QIWI 20,2 321,5 2,6 3,7 9,2 -47,2 10,7 -49,5 -56,1 -59,2
Connepc, oa 6,4 182,0 2,8 4,9 5,5 -15,3 31 77,9 -44,9 -34,8
UpkyT, oa 37,8 31,8 -2,3 -5,0 -24,0 42,5 19,5 -31,1 -63,8 -70,7
KAMA3, oa 55,7 78,1 -0,6 51 -15,1 -25,6 3,4 -54,1 -87,6 -80,3
MocToTpecrT, oa 22,5 78,1 -1,8 1,4 -3,9 -6,4 0,2 -70,4 -77,5 -70,6
Mpynna YepkunsoBo, oa 105,4 23715 -1,3 54 -10,4 -19,4 5,8 -58,8 -72,5 -67,1
PBK, oa 0,9 2,4 -0,3 2,2 -13,7 -36,3 0,1 -43,7 -79,5 -87,7
Fpynna Benyra, oa 68,3 2 680,0 0,2 8,2 16,1 -20,0 204,7 31,6 122,99 274,8
HeadHunter, rap 57,7 1139,0 -1,1 15,2 23,7 -70,7 3,5 -64,4 -74,5 -68,1
KazaHboprcuHTes 135,1 75,5 1,8 11,4 6,0 -21,8 3,9 -42,2 -64,8 -51,5
HKHX, ao 130,6 81,9 5,0 6,3 4,9 -26,2 4,6 -20,0 4,6 -28,3

LleHbl 3aKpbITUs C y4eTOM B eyepHer ceccum npusedeHbl Ha 06.10.2022
U cTouHuk: MHuTepdgake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb! CobbiTHe Mepyvoa KoHceHcyc [peAa. 3Hau. @akr

3-7 okTs6ps eoo BbixoaHble B KHP -

6 okTab6ps 9:00 ° MpounsBoacTBeHHbIE 3aKka3bl B FepMaHun, M/M aBrycr -0,9% -1,1% -2,4%
6 okTs6ps 10:00 ° MpomM. npousBoacTBo B WicnaHuu, r/r aBrycr 6,8% 5,3% 5,5%
6 okTa6ps 12:00 eoe PO3HMYHbIE NpOoAaxun B €BpO30HE, M/M aBrycr -0,5% 0,3% -0,3%
6 okTa6ps 15:30 eoe MNepBuyHbIE 06palleHns 3a nocobusamm no 6espaboTuue B CLUA, ThiC. np. Hea. 203,0 193 219
6 okTa6ps 15:30 oo Yucno nonydatowmx nocobusa no 6espaboTuue B CLUA, ThiC. np. Hena. 1,345 1,347 1,361
7 okTabps 9:45 ° ToproBsbii 6anaHc ®paHuum, Mnpa eBpo ceHTA6pb -13,6 -14,5

7 okTa6ps 15:30 XYY Y Yuncno HoBbIX paboumnx MecT BHe ¢/x B CLUA, TbiC. CceHTS6pb 250,0 315,0

7 okTs6ps 15:30 eccoe BespaboTuua B CLUA, % CceHTSA6pb 3,7% 3,7%

7 okTs6ps 17:00 ' OnTtoBble Nnpogaxwu B CLA, M/mM ceHTS6pb H/A -1,4%

7 okTs6ps 19:00 ° nnuy, 8 Poccnu, m/m CceHTS6pb 13,8% 14,3%

8 okTs6p4a 4:45 XYY Y PMI B cekTope ycnyr KHP ot Caixin ceHTA6pb 54,8 55,0

8 okTA6psa 4:45 eccoe PMI B npombiwneHHoctn KHP oT Caixin CceHTSA6pb 49,5

NcTtouHunk: NHTepdakc, investing.com, NCB AHanuTumka
! 3HauMMOCTb COBbLITUS OLEeHMBaETCS MO 5-6aNMbHOI LWKane

NCB AnanuTHka 12



KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTa Komnanusa/orpacnb CobbiTHne

7 okTabps [asnpom MocneaHnii geHb Topros c ausmaeHaamm (51,03 pyb./akuuns)

7 okTabps TaTHedTb ao MocneaHnii geHb Topros c ausmaeHaamm (32,71 pyb./akuuns)

7 okTabps TaTHedTb an MocneaHnii geHb Topros c ausBmaeHaamm (32,71 pyb./akuuns)

10 okTa6ps Camonert MocneaHnii geHb Topros c auBmnaeHaamm (41 py6./akuunsa)

12 okTa6ps MMK OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kKBapTan 2022 r.

12 okTa6ps HJTMK OnepaumnoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kBapTan 2022 r.

14 okTa6ps Anpoca OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 3 kBapTan 2022 r.

14 okTs6ps Cesepcrans OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl U GUHAHCOBAs OTYETHOCTb No MCHO
3a 3 kBapTan 2021 r.

18 okTa6ps [OeTcknii Mup OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3@ 3 kBapTan 2022 .

18 okTa6ps MMK dunHaHcoBasi oT4ETHOCTb No MC®O 3a 3 kBapTan 2022 r.

20 okTs6ps Pycrnapo OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kBapTan 2022 .

21 okTs6ps Pacnapckas OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kBapTan 2022 .

24 okTs6ps NeHTa OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kBapTan 2022 .

24 okTs6ps Pycarpo OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kBapTan 2022 .

24 oKT56pSA TrK-1 OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kBapTan 2022 r.

NCTOYHMK: AaHHble koMnaHuin, UHTepdakc, MCB AHannTunka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK>»
109052, Poccwus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.comy/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCb AHanuTuka

LleHTp aHaNUTUKN N 3 KCNepPTusbl +7 (495) 777-10-20

Hukonaii Kawees KNI@psbank.ru 06. 77-47-39

PykoBoautenb LleHTpa P ' A0L:

OTaen 3 KOHOMUUECKOro U OTpac/ieBoro aHaamsa OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro U (h)MHAHCOBOIO PbIHKOB
EBreHui JIOKTIOXOB Nnba UnbuH

HauanbHUK oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61 HauyanbHUK oTAena Ilinio@psbank.ru A0b. 77-54-23
ExkaTepuHa Kpbinosa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31 Amurpuii FpyukeBuY Gritskevichda@psbank.ru [06. 81-10-36
Bnagvmup Jlsawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86 OMuTpuit MOHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru nob6. 77-47-10
Bnagvmup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31 OeHunc Monos Popovdsl@psbank.ru no6. 81-09-13
Jioamuna Tenuuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10 Makcum BenyruH Beluginma@psbank.ru nob6. 81-62-16
Erop XXwibHuKOB Zhilnikovev@psbank.ru no6. 81-74-77 Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru no6. 81-91-95
Anekceii FT010BUHOB Golovinovag@psbank.ru £06. 81-75-84

Fpynna cTpaTernieckoro MapKeTuHra

MNMaBsen Nreospes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExaTepuHa JlykbsiHOBa Lukyanovaei@psbank.ru 06, 82-04-24
ExkaTepuHa AnukKuHa Alikinaem@psbank.ru no6. 81-55-40

NCB AnanuTHka



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBaA3bLbaHK», B LENOM, cuyMTaeT HadexHbiMu. OaHako TMAO «[MpoMcBsA3b6AHK» HE [OaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl UM 3asBfieHUs, CAeNaHHble B HacTosweM 0630pe, ABMAAITCA JULb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INYATLCS OT DaKTUYECKUX COBbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMaLMIO, COAEPXKaLLyOCs B HacTosaweM o630pe, WM UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboii NpaBo NEepecMoTPeThb ee coAaepXaHue B /1060 MOMEHT 6e3 NpeaBapuUTEebHOMO YBEAOM/IEHNS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXY Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSEeTCS pekoMeHAaunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble ob6cToATenbCcTBa M TpeboBaHUA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapmn NoAroToB/IeHbl HA OCHOBE [aHHbIX, pa3MeLLleHHbIX B OTKPbITbIX NCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM HeO6XOAMMO MPUHSATb BO BHMMaHWE, YTO AO0XOA4 OT LEHHbIX 6yMmar unuv apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LieHa UM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET KakK pacTu, Tak W najatb, U, Kak
CNeacTBue, pesyfbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOryT OKa3aTbCs MEHbLUE MepBOHAYabHO WMHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM HE rapaHTUpylT A0X040B B 6HyaylieM. MHOXecCTBO ¢$akTOpOB MOXET MPUMBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IlOYasl, B YaCTHOCTW, O6LME SKOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[ENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLEHHbIX ByMar, @ Tak)xe MHOTME ApYrve PUCKU.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO U COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3@ UHBECTUUMOHHbIE pelleHus nonydatenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOTeHUManbHbIA UHBECTOP AO/KEH CaMOCTOATENbHO M3Y4YUTb M MpoaHanvM3MpoBaTb BCE PUCKMU,
CBfi3@aHHble C TaKUMU WMHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosilweM o630pe, OCyLlecTBisieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOW COBCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnv npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacTosiwmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUWM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oT4yeTa TakMM fvMuaM Hapylano WAWM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATENbHbIM U PerynsiTopHbiM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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