YTPEHHUU COK

Co6biTng | O630pbI | KOMMeHTapuK

01.11.2022

e B uenom rnobanbHble pblHKM CErOAHS CK/IOHHbI MOAPACTN B pacyeTe Ha
Mno3uTMBHbIE curHanbl oT ®PC 3aBTpa
o OxunpgaeM coxpaHeHus ABUXEHUS napbl gonnap-pybnb B AgmanasoHe 61-62

py6.
e PaccuutbiBaeM Ha BO306HOBNEHME ABUXEHUSA MHAEKCA MoCcBupXun K oTMeTKe

2200 nyHKTOB

e C yueToM 3ameaneHunsa nHodnaummn B PO n conngHon npemmn B OO3 K
KntoyeBoi ctaBke LUIBP Mbl HE BUAMM OCHOBaAHWM AN Aa/IbHENLLENO CHUXXEHUS
KOTUpoBOoK O®3

KopnopaTuBHble U SKOHOMUYECKUue cobbiTusa
Boipyuka Positive Technologies no MC®O B 3 kB. Bblpocna 171%, no 3,5 mnpa py6.

NYKOWN otuntancs 3a 9 mecsiues, cHoBa no PCBY
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B noHeaeNnbHUK CNPOC Ha PUCK BHOBb 6blJ1 CE(rMEHTUPOBaHHbIM.,
CoxpaHeHMe MHEPUMOHHOIO AaBJieHMs Ha KMTalckmx pbiHkax (Shanghai
Composite noTepsin Buepa 0,8%, no ntoram oktsa6psa — 4,3%;
FOHKOHrckmi Hang Seng ynan Ha 1,9%, 3a mecsiy — noyTn Ha 15%)
06ycnoBuio, HECMOTPS Ha pe3Bbi OTCKOK 60JIbLUNHCTBA APYINX PbIHKOB,
cna6boe nosbliweHne MSCI EM (+0.3%)

Heckonbko ocnab B nocnegHun geHb Mecsua onTUMM3M Ha pbIHKax
pasBuUTbIX CTPaH, 4YTO, BNPOYEM, BbIMMSAANT eCTeCTBEHHO BBUAY aKTUBHOIO
pocCTa NpoLU/ION HeAeNn N HACbIWEHHOM 3HAYMMOM CTaTUCTUKN Heaenu 1
CTapTYHOLWEro cerogHs AByXAHeBHOro 3aceaanmsa OPC, oT KOTOPOro pbIHKMK
Ha4elTCa BCe Xe yC/blwaTb HAMEKN Ha CHUXKEHWE TEMMNOB NOBbIWEHUS
cTaBku B 6yayuweM. B pesynbTaTte eBponenckne pbiHKM nepeLwim K
yMepeHHoMy pocTy (Stoxx Europe 600: +0,4%) npu caep>XaHHOM OTKaTe
¢dpaHuysckoro CAC40 (-0,1%), nepen BbIXOAHbIM. A BOT OCHOBHbIE
aMepuKaHCKMe MHAEKCbl — CKOppeKTMpoBanncb B npegenax 1,2%.
HeraTMBHYl0 AMHAMKKY MOKa3asn BCE K/OUYEBbl€ CerMeHTbl, KpoMe
NpoAo/KaKoLEN TAroTeTb K NMKaM roga «HedTaHKku». B ayTcangepax -
nunaepsbl hi-tech, B nx uncne n otkatmselumecs nocne NATHUYHOro panau
Apple (-1,5%) u Intel (-2,2%).

CeroagHa yTpoM Ha rnob6anbHbiX pbiHKax HabnopaerTcs ynydweHme
HacTpoeHui. KntoueBble a3naTckme MHAEKCbl MPEUMYLLECTBEHHO
noApacrtalT, OTbIrPbiBasi OTCKOK KMTAMUCKOro pbiHKa akUMM N MOBbILLEHNE
dbtovepcosB Ha nHaekcobl CLLUA v EBponbl, yKa3biBallee Ha cTabnnmsaunto
HaCTPOEHUN Ha pa3BUTbIX pbiHKax. BoccTtaHaBNMBalOTCS M LeH Ha HedTb 1
MeTannbl. MogaepxKy pblHKaM okasan v Bbiweawmnn ytpom PMI B
npoMbilNneHHocTn Kntaga ot Caixin 3a okTss6pb coctaBun 49,2 NyHKTOB,
Bblle, YeM MecsaueM paHee (48,1 NYHKT) 1 UyTb fydlle OXUAaHUN,
yKa3blBas Ha HEKOTOpOE Yy/y4ylleHns CMTyaummn C 4e/10BON aKTUBHOCTbLIO B
CTpaHe.

B LenoM pbIHKM CerofHs CKJIOHHbI NOAPACTU, 3aKI1aLblBasACb Ha
BO3MOXHOCTb NOAy4YeHUs 3aBTpa NO3UTMBHbLIX curHanoB oT OPC. CerogH4
B LlEHTpe BHMMaHMSA MHBECTOPOB TakXe nHaekc ISM B NpOMbIWIEHHOCTH
CLUA, cnoCobHbIN CKOppPEKTUPOBaTb OLEHKM TEKYLLEro COCTOSIHUS AEeN0BOW
aKTUBHOCTU B CErMeHTe.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pbIHKM

AHBapckuin pblovepc Ha HedTb ceroaHs npmnbasnseT 6onee 1% Ha
HEeKOTOpOM ocnabneHun ponnapa B npeaaBepun ABYXAHEBHOMO 3acefaHus
OPC 1-2 Hos6psa. C BeposTHOCTbO 88% cTaBka byaeT noaHaTa ele Ha 75
6.n., go 3,75-4%, makcumym c gekabps 2007 r. Ho kyga BaxHee byaet
putopuka rnasbl ®PC 1 nporHo3bl Ha 6yayuiee. Buepa ueHbl Ha HedTb
Bblpa)XeHHOWM AMHAaMWKM He NokasbliBanu: cnabas cratuctuka no Kutawo
YaCTUYHO HMBeNMpoBasacb 06HOBAEHHbIM AIMHHBIM MPOrHO30M MO
MUPOBOMY pbiHKY HedTn oT OMNEK. Tak, anbsaHC XAET pocTa crnpoca Ha
HedTb kK 2045 r. Ha 1,6 mnH 6app./oeHb, ao 109,8 mnH 6/c. do 2027 r.
OCHOBHOI ApanBep pocTa cnpoca - Kutan, 3atem Unansa. CtpaHbl ODCP
Ha4YHYT cHuXaTb cnpoc B 2025 r., a EBpona - Ha roj paHbLe. MNMuk
MMPOBOro cnpoca oxuaaetcs B cepeanHe 2040-x. CerogHs B pokyce
CTaTUCTWKa Mo 3anacam oT AMEepUKaHCKOro MHCTUTyTa HedTH,
npeaBapsoowas obuumanbHyo - oT MMHaHepro. MNonaraeM, YTo LEHbI Ha
HedTb cerogHsa 6yayT naCoBaTb, HO OCTAHYTCS MOKa B paMKax
NpuBbIYHOIO AnanasoHa 90-95 gonn./6app. AHBapckui dpbrouepc
cerofHs TArorTeeT K NonbiTKe NPOMATU BEPXHIOK rPpaHULy, HO Mbl
nokKka He AyMaeM, 4YTO XBaTUT uMnysibca. OpMeHTUp Ha ceroaHsa 94-
95 nonn./6app.

POCCMUCKNWA BaNOTHbIN PbIHOK

Hebonblloe yBennyeHme TOproBoii akTMBHOCTM A0//1apoOM C pacyeTamm
«3aBTpa» He NMO3BOJSINIO BYEpPA KYpPCY aMEPUKAHCKOW BastoThl
cchopMnpoBaTb HaMpaB/IEHHYO AMHAMUKY. B uenomM naputeTt mexay
CMPOCOM U NpeAsioXeHMEM - TUMMYEH AN KOHUA/Hadana Kaxaoro mecsua
(korga akcnopTepbl U UMMOPTEPbLl HAMMEHEE aKTUBHbI) N MOXET
COXpPaHUTbCA B paMkax Heagenn. OTMETUM, YTO B MOHMXKATE/IbHOM TPEHAE C
cepeamnHbl OKTS6pa HaxoaMTCa napa aHb-pybnb. BbiaBaHO 3TO obuiel
CNaboCTbio KUTAaNCKOM BantoTbl Ha rnobanbHOM apeHe NpenMyLecTBEHHO
M3-3a reonosIMTUYECKON cocTaBnstoweln. MNMonaraem, 4to TpeHa noka
MOXeT COXpaHUTbCS, OAHaKOo Bpsi4 SIM A0 KOHUa roga. B pamkax
CEerogHsIWHUX TOProB OXkMaaeM coxpaHeHnss 60KOBOro ABMXKEHUSA B
AnanasoHe 61-62 py6. Ha poHe 6anaHca Mexay CpoOCOM U
npepsioXKeHnemMm.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

NHaekc Mocbup)ku 3aBepLunsl TOpru B NoHeAe/IbHUK OKOJ10
OoTMEeTKM 2170 NyHKTOB, HEe NOKa3aB 3aMeTHbIX U3SMEHEHUH B
YCNoBUSIX HEBbICOKOW TOProBoil akTUBHOCTU (06beM TOpros - Ha
5% HMKe cpeaHeHeaesIbHOro ypoBHsi, Ha 28% HMXe, YeM B
NATHUMLUY). Ha oTeyecTBEHHOM pblHKE aKLUMil BYEpaA MPENUMYLLECTBEHHO
npocnexunsanacb 6e3bl4eHOCTb, - YY4aCTHUKM TOProB Npeanoynn B3sTb
naysy nocse Hemna0Xxoro pocTa B YCNOBUSX OTKaTa TOBAPHbIX PbIHKOB.

B nuaepbl pocta BYepa Bbiwen PUHAHCOBbLIN cekTop. be3 ABHbIX HOBOCTEN
Ha NOBbILWEHHOW TOProBOM aKTUBHOCTM BHOBb aKTMBHO Mogopoxanun bymarm
TCS Group (+4,7%), BepHyBLWMKCb Bbiwe 2600 py6. OTyacTu, yKpenseHue
Morno 6biTb BbI3BAHO CKOPOW OTYETHOCTbK 6aHka (23 Hosbpsa), koTopas
MOXET OKasaTbCHA Nydlle OXuaaHuh. Panau conpoBOXAasoCb aKTUBHbIM
pocToM W apyrmx pacnmcok (Yandex: +4,3%; HHRU: +3,8%; CIAN:
+2,7%). OTMeTUM TaKkXe YBEpeHHbll pocT akuuin [pynnel [o3uTMB
(+3,6%), nogkpenaeHHble KpaliHe NO3UTUBHOW OTUETHOCTLIO nocneaHen.
- 6ymar INARCTICA (+5,3%) Ha ¢oHe cKoporo 3acegaHusi coBeTa
OMPEeKTOpOB, Ha KoTopoM 6yaetr o06CyxaaTbCAd BOMNPOC O Bbinjarte
avsuaeHnos 3a 9M 2022r.

B akTMBHO pacTywmx naeax, TpeTni AeHb noapsaa, n TpaHcHedTb (+3,8%).
A Takxe IHen Poccusa (+5,5%).

B ayTtcampgepax - MeTannypruyeckuii CekTop, rae nocse pasnaju 3aMeTHO
CKOpPPEKTUPOBASIMCb JIOKaNbHO MepeKkynaeHHble 6ymarun cranenmTenHom
otpacnn (CeBepcrtanb: -3,6%; HJIMK: -2,7%; MMK: -2,7%), a Takxe
akuum baHka CaHkT-MNeTepbypr (-2,3%) u PocHedTn (-2,3%).

YuuTtbiBas yJiyvylweHue BHewHero ¢boHa, HaAeeMCs Ha OXXUBJieHue
NMOKYNOK B (PUHAHCOBOM U He(dTerasoBoM CeKTopax M
BO306HOBNIEHME ABMXKEeHUA uHAaekca Mocbup)xu Kk otmetke 2200
NMYHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B noHepaenbHMK MHAEKC LeH roco6anraunmm RGBI cHusunca Ha
0,26%, ,OXOAHOCTb MHAEKCA Bbipocna Ao 9,23% (+5 6.n.).
Hanbonee cunbHasa koppekumsa npoxoamna B O®3 cpoyHOCTbIO 1-7 neT, Ha
3TOM y4dacTKe AOXOAHOCTb Bblpocfia B cpeaHeM Ha 12 6.n. AnnHHbie OP3
BbIPOC/IM B AOXOAHOCTM B cpegHeM Ha 2 6.n. CHuxeHune ueH 003
NpoxoAamno Ha oHe yXyAleHNS KOHbIOHKTYPbI rno6anbHbiX PbiIHKOB
obnuraunn nocne cnabomn cratnctmkm no EC. JoxoaHoctb UST-10
Bblpocna Ao 4,05% (+3 6.n.), UST-2 - go 4,49% (+7 6.n.), AOXOAHOCTb
10-neTHux rocobnuraumnm Nepmannm — oo 2,14% (+4 6.n.). uBectopsbl
HeraTMBHO OTpearnpoBann Ha AaHHble N0 YCKOPEHUIO NHMASUNN B
€Bpo30He B okTAbpe no 10,7% no cpaBHeHUto ¢ 9,9% B ceHTsab6pe, uTo
YCUIMBAET OXUAaHUSa noBbiweHns 6a3oBbix ctaBok ELLB. Mpu 3TOM pocTt
BBIM EBpo30oHbI B 3kB2022 1. 3ameanuncsa ao 0,2% kB/kB 1 Ha 2,1% r/r no
CcpaBHeHuto € 4,3% Bo 2kB2022 r. Takxe BYepa B HoKyce BHUMaHUA 6binu
OAHHbIE MO CHMXXEHUIO MHAEKCOB Ae/0BON aKTUBHOCTU B NMPOMBbILWIEHHOCTHU
n chepe ycnyr B Kutae B oktsabpe. 3ameaneHme KpynHenwmnx sKOHOMUK
MUpa crnocobCcTBOBaNo yxyALeHU0 HAaCTPOEHMI Ha CbipbeBbIX PbIHKAX.
Buepa koTnpoBku HedTH Brent cHuaunmce Ha 1%.

CeroaHsa c yTpa Ha rnobanbHblX pblHKax HabnwaaeTcs NoBbilLEeHWe cnpoca
Ha PUCKOBblE aKTUBbI, UTO MOXET OKa3aTb NOAAEPXKY PbIHKY pybneBbix
obnurauuin. C yueTtoMm 3amenneHus ninaumm B PO n connpHon
npemnn B O®3 Kk kno4veBon ctaBke LBP Mbl He BUAUM OCHOBaHUM
ANA fgaNbHeNLWero CHMKeHUA KoTMpoBok O®3. B 6anxalilme gHu
Hanbonee Ba>HbIMN COBBITUAMU ANt POCCUICKOro AOSFOBOrO pbiHKa 6yayt
napaMeTpbl U UTOMM ayKUNMOHOB MunHpMHa PO no pasMeLeHmnio HOBOro
rocgonra, AaHHble NoO HeaenbHON MHMNAUnM B PO, ntormn saceaganHmna ®PC.



KopnopaTuBHble U 3KOHOMUYECKne cobbiTus

Bbipyuka Positive Technologies no MC®O B 3 kB. Bbipocna 171%, go 3,5 mnppa py6.

Bbipyuka Positive Technologies no MC®O B 3 kBapTaJsie TeKkyLwero roga coctasuna 3,5 mnpa pybnen, uyto Ha 171% 6onblune aHanormM4yHoOro nokasartens
MpoLuoro roga, roBOpMTCS B COOBLLEHMN KOMMAHUM.

Yncrasa npmbbinb coctaBuna 1,7 mnpa pybnen npotms 245 mnH pybnei rogom paHee. Nokasartenb EBITDA Bbipoc B OTYETHOM nepuoge 4o 1,9 mnpg
pybnen, 4To NOUYTKN B YETbIpE pa3a bonblue aHaNOrMYHOro nokasaTtens npownioro roga. PeHtabenbHocTb no EBITDA coctaBmna 55%. Yncteih aonr
KOMMaHMKN No coctosiHMio Ha 30 ceHTAbps Tekywero roga coctasmn 1,1 mnpa pybnein, 4to Ha 10% MeHblUe aHa/IOMMYHOro NokasaTens npownoro roaa.

Hawe MHeHue

Positive npoponkaeT pagoBaTb MHBECTOPOB CUJIbHBIMU U AaXe peKOopAHbIMU (PUHAHCOBLIMU pe3ynbTaTaMu. KOMNaHMs BbIMIPbIBAET 3a CYET yXoaa C
POCCMINCKOro pblHKa kKnbepb6e3onacHOCTU MHOCTPaHHbIX KOHKYPEHTOB, MPOAOJIXXas NMpu 3TOM M OPraHNUYECKN pacTu 3a cYeT HapallMBaAHUS KITMEHTCKOM
6a3bl (+12% r/r, o 2993 KINEHTOB C AENCTBYOLWMMM IULEH3NSMKN) U Npoaax nuueH3nii Ha MO cBoel pa3paboTkn. KOHTpPO/b Haa pacxoaamu
No3BOJISIET KOMMaHWM HapalimBaTb peHTabenbHOCTb. H13kasa gonrosast Harpyska - AOMNOSIHUTENbHbIA (haKToOp MHBECTULMOHHOM NPUBJIEKATEbHOCTH
KOMMaHWnN.

JIYKOWJ otumtancs 3a 9 MmecsiueB, cHoBa no PCbY

Yuctaa npubbinb JIYKOWa no PCBY 3a 9 mecsaues 2022 roaa coctaBuna 647,9 mnpg py6., uto 6onee yem B 2,2 pasa Bbille nokasaTtenei 3a
aHaNOrM4yHbIN Nepunoa NpoLsioro roga, roBOPUTCS B OTYETE KOMMaHWUK.
Bblpyyka ysenunumnace B 1,5 pasa - 0o 2,334 TpnH pybnen.

Hawe MHeHue

NIYKOW BCcnen 3a HOBOCTbIO B MATHULLYY O BO3MOXHOCTU BbINAaTUTb PUHANbHbIE AnBuAeHAbl 3a 2021 rog ceroaHs ony6aMKoBan OTYETHOCTb 3a 9
Mec.2022 r. KoHe4yHOo, cHoBa no PCBY, 4To NOMHOCTbIO HE OTpaxaeT To, Kak 06CToAT pnHaHCOBbIE Aefla B KOMMNAHUM, HO, TEM He MeHee, AaeT HEeKUN
cpes. Tak, Mbl BUAUM, YTO pe3y/ibTaTbl CU/IbHbIE: Bbipy4yKa yBennuyuiack B 1,5 pasa, unucrtas npmboeinb - 6onee yem B 2,2 pasa. 310 obycnosneHo 6onee
BbICOKOW cpeaHen pybnesoli LeHOn Ha HedTb (Ha 22%) 3a TeKkyLwne 9 Mec., 4eM rogom paHee. lNonaraem, 4To peakums 6ymar Ha 3Ty OTYETHOCTb ByaeTt
yMepeHHol. B dokyce Bce xe dunHanbHble anBnaeHabl 3a 2021 r. 1 BO3MOXHOCTb (@ OHa SIBHO €CTb) BbIMaTbl MPOMEXYTOUYHbIX 3@ TEKYLLMIA roj.

MCB AHanuTuka 4



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

3Hauenne 10, % 1H, %
Poccus
MHoekc Mocbupsku ¢ Bey.ceccuen 2172 0,3% _
WHupekc PTC 1112 -0,2% 4,6%
CLUA
S&P 500 387270, 7% | 2,0%
Dow Jones (DJIA) 32733 -0,4% 3,9%
NASDAQ Composite 10 988 S0% |  0,3%
EBpona
FTSE 100 (BenvkobputaHus) 7095 0,7% 1,1%
DAX (F'epmanunst) 13254 0,1% 2,5%
CAC 40 (®paHuus) 6267 -0,1% 2,2%
ATP
Nikkei 225 (SinoHmst) 27 587- 2,3%
Kospi (Kopest) 2294 2,6%
BRICS
JSE All Share (FOAP) 59834 0,7% 2,5%

Bovespa (bpa3sunus)

Hang Seng (Kvtai)
Shanghai Composite (Kutain)
BSE Sensex (MHaus)

MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe

116 037
14 687
2893
60 747

2548[ 05%

848 0,3%
26 0,6%

ToBapHble pbIHKK
CbipbeBble TOBapbl
Hedore WTI cniot, $/6app.
Hedos Brent cnot, $/6app.
Hedorb URALS cnort, $/Gapp.*
a3 TTF cnort, $/Tbic. Ky6. M
Megnb (LME) cnor, $/T
Hwvkenb (LME) croT, $/T
AntoMuHmia (LME) cnor, $/T
3ornoTo cnor, $/yHy
Cepebpo cnot, $/yHy

*- 3a0epxka 1 0eHb

3HaveHne 10, %

75,8 0,0%
1243
75221 -1,3%
21705
2217 0,7%
1632 -0,7%
19,2 -0,4%

WcTounuk: NHTepdake, Cbonds, NCB AHanumka
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2,4%

2,2%
0,6%

1H, %

0,3%
0,9%
4,5%

-0,7%

1M, %

9,6%
5,3%

8,0%

3,9%

2,9%

6,4%
6,4%

4,2%

5,8%

7,1%
-3,2%

M, %

3,3%
2,9%
-1,6%
0,7%

BanioTHble pbIHKK

BHeWHUIA BantOTHbIA PbIHOK
MHupekc DXY

Espo

LLBeviuapckuin opaHk

KaHagckun gonnap

Vena

BHyTpeHHUI BantoTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

2,3%

1,8%

-0,2% 2,8%

61,48 -0,1% 0,0%
60,88

OonroBble U fgeHeXHble PbIHKU
[NoxoaHocTbL roco6nuraummn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

US Treasuries 30 yr

CTaBKM AEHEXKHOro pbiHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpepauTtHbie cnpaabl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

3HaueHue 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

3,905
4,461
4,041 0,13
4,144 0,06

0,11

3,064/ 0,001 0,001 {00601

3,768 0,014 0,051 0,209
4,440 0,025 0,019 0,208
0,951
1,641 0,036 0,064
7,96
7,98

463
211

OTpacneBble uHaekcsi MMBB
Mertannyprus

Hedb 1 ras

On/aHepreTvka
TenekommyHUKaLmm

BaHku

MotpebcekTop

Xumnpom

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
5 360
5880 -0,2% 6,4%
1383 0,3%

1511 0,2%
5949
5888 -0,1%
30284 0,5%

11,8%




PbiHKM B rpadpmkax
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KotupoBku Brent u cnpap k WTI, $/6app.
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LleHbl n 3anacol meau Ha LME
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VicTouHUK: ViHTepdbakc, TICH AvaniTika

PbiHok akuuii CLLA yxe yuyen cdakTop 6onee ycronumson
MHONSLUMM 1 XKecTKo nonutukn OPC B ByaylieM, otyactm
- PUCKWN TOPMOXEHMS 3KOHOMMKU. S&P500 yxxe BbIrnsauT
nepenpofaHHbIM, CE30H OTYETHOCTM B LIESIOM HEMJIOX.
Kpome Toro, ®PC nepep 3aceaaHvem 1-2 Hos6psi roToBUT
PbIHKWN K 3aMeA/IeHMI0 TEMMOB POCTa CTaBKW, YTO JaeT
OCHOBaHWS A1t OTCKOKA, MPUYEM aKTUBHOMO — AOMyCKaem
Bo3spat S&P500 B 4000-4100 nyHkTOB. CpeaHEeCPOHHO
COXpaHsieM HeraTMBHbIN B3r/isg Ha pbiHok CLLA us-
3a pUcKa peLeccum.

OTHOweHuA nHaekcos MSCI n MSCI EM
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——MSCI EM (neB wkana) ——EM K pa3BuTbIM pbIHKa M (Np WwKana)

VicTouHUK: ViHTepdbaKc, TICH AanuTika

LleHbl Ha HedTb Brent HaxoasTes Bbiwe 90 aonn./6app.,
OTbIrpbiBast riaHbl OMNMEK+ cokpatvb A0BbI4y 1 pearvpys Ha
YCWIeHME reoroSIMTUHECKNX PUCKOB, YTO MOXET NMPUBECTU K
CpbIBY NOCTABOK. Mpy 3TOM hakTndeckm addexT ot
COKpaLLieHns A06blum crpaHammn OMNMEK+ Ha 6anaHc 6yaet
HebonbLUMM. Ho reornonnmyeckmie pUckv CriocobcTByoT
COXPaHEHWIIO CrEKY/ISITUBHOM NMPEMUA B CTOMMOCTU HedpTw.
OpMEHTUPOM Ha TEKYLLMIA MOMEHT cumTaeM 90-100
ponn./6app.

OTHoweHue niaekca PTC nHedTn Urals
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VicToumuk: VinTepdakc, TICB Aranumika

YcuneHne MakposaKOHOMUYECKMX OMAaceHUN 1 CUNbHbIN
JA0NNap HeraTMBHO CKa3bIBalOTCS HA CTOMMOCTU
METasI/IoB, HUBENNPYS CHWXXEHME NPOU3BOACTBa N3-3a
npobnem c anekTpoaHepruel B EBpone. B To e Bpemsi
MeTas /bl AEMOHCTPUPYIOT MPU3HAKW NTOKaNbHOMo
BOCCTaHOBMIeHUs1. OAHAKO CYMTaeM, YTO LieHbl B
6nmkanlee BpemMsa 6yayT KOHCO/IMANPOBATLCA Ha
TEKYLNX YPOBHAX U3-3a ONAacCeHUN CHMKEHUS
cnpoca.

AvHaMuKa cekTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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VicTouRuK: ViHTepdarc, NICB AHanuvka

3acepanwve ELIB 27 okTsa6ps pa3o4apoBasnio pbIHKW:
perynsTop, XoTsl U NOAHAN CTaBku Ha 75 6.1., HO
06bsBMN, YTO COKpALLATb CTUMY/bI He ByaeT, T.e. nowen
no nytn baHka AHrnun. B pesynbTaTte MHBECTOPbI
nepewwnm K oxmaaHuno putopmkm ®PC no utoram
3aceaaHus 1-2 Hosibps. OCHOBaHW ANst CUSTbHOMO
vMnynbca K pocty B EUR/USD He BuavmM. inanasoH
0,96-1,02, no HawleMy MHEHUIO, COXPaHUT CBOIO
aKTyasbHOCTb Ha 6nvkaiiliee BpeMs CKJIOHHbI
>AaThb MPOTOProBKM €ro cepeanHbl

UHpaekc BMeH. BonatwibHocTh RVI 1 CDS Poccumn
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——— CDS Poccuu, 5. (n., nes wkana) wHpekcRVI (n., np wkana)

VicTourwK. VinTeparc, N1CE Aranvia

OrHowueHme MSCI EM n MSCI World o6HoBnsieT MUHMMYMbI
M3-3a GWILHOIO JaB/ieHne Ha pbiHok KHP. Mbixaem
HEKOTOPOIO OTCKOKA: OraceHyisi TOPMOXEHS MYIPOBO SKOHOMUKA
1 POCT CTaBOK B LIENIOM YdKe YHTeHbl, ModrieaHssl Cravicivika no Kiurato
BbITISAMT HENVIOXOM. []a 1 SIBHOM HEramvBga Mo MYPOBOIA SKOHOMVIKE
noka Het, @ ®PC gaeT a/rHarib O GKopoOM COKPALLIEHW TEMIOB poCTa
CTaBKW, YTO MOXKET HECKQITEKO OWVIBUTL arMETUT K PUCKY.

NCB AHanuTuka

VicTourmk: VinTepdakc, CB Araniiiia

OTtHoweHue RTS/Urals ocraercsa Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNAANUT 3aMETHO HEA0OLIEHEHHBIM K HedTH. B
OTCYTCTBME MOSB/IEHNS HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHNE MOXET
HECKO/NbKO MOBbLICUTLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHeTCs
HW3KMM U3-3a BbICOKOI CTENEHN 3KOHOMUYECKOM
HeonpeaeneHHOCTH.

VicTourwK: VinTepdarc, 11CE Aranmvia

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCcoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

VicTounuk: Cbonds, NCB AxanuTika

TekyLuMe ypoBHU CTPaHOBOM NMPEMUN U BMEHEHHOM
BOJIATWUILHOCTY MO-MPEXHEMY MPEnsAITCTBYIOT
aKTMBM3aLUM cnpoca Ha poccuiickue akummn. CDS
nepecrasnu ToproBaTbCsi C Hauana MIoHSI.



PbiHKM B rpadpmkax
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MosPrime o/n Knioyesan craska baHka Poccumn
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Victounnk: Mutepdarc, MNCB Ananutvka

28 okT6ps LIBP coxpaHun KItoYeByHO CTaBKy Ha YpOBHE
7,5% v fan HerTpanbHbIA CUrHaM OTHOCUTENBHO PeLLIEHWIA
Ha cneayrowmx 3aceaaHnsx. MporHos LBP Ha 2023 r.
npeanonaraeT KIYeByHo CTaBKy B AnanasoHe 6,5 — 8,5%.
Mpwu coxpaHeHum ctasku LIBP Ha ypoBHe 7,5% pns
10- netHnx O®3 cunTtaeM cnpaBe;/IMBbIM YPOBEHb
AoxoAHoCTU 9% roaoBbIX.

Py65b u LeHbl Ha HedTb Mapku Brent
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[Donnap/py6nb (nes wkana) Lie bl Ha He dTb Brent (np wkana)

Vctounmk: Cbonds, NMCB Avanumuka

Kpusas goxogHoctn O®3 npeanonaraet
CyLLeCTBEHHbIM HAK/IOH Ha y4yacTke 1 - 7 net.
O)xmpaeM CHUXKEHUA NpeMun B
CpeAHECPOYHbIX U AJIMHHbIX O®3 K KOPOTKUM
no Mepe 3aMmepanieHnsa MHPNAUUN.

Py6s1b M MHAEKC BanioT pa3BMBAIOLMUXCS CTPaH
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Metounmk: Whtepdake, MNCB Ananuvka

Mpwn ctabunusaummn knoyeson ctaekn LIBP
oXuaaeM, YTO NpeMusi B CTaBKax
Me>x6aHKOBCKOIro KpeauToBaHusi Ha 6 MecsaueB
M oBepHaiT 6yaeTt B Amana3soHe 30 - 50 6.n.

UHdbnaumoHHble oxknaaHua B CLUA m L1eHbl Ha 30/10TO
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NHnAumOHHble 0xmaaHua 8 CLUA (10-yr) (nes wkana)
LieHbl Ha 302100 (A0/11./yHu,., NP Wkana)

Vctounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

PbIHOK €BpO60HAOB pa3aenwics Ha BHELUHUA
(6yMarm B MHOCTpPaHHbIX AENO3UTapuaX) u
BHYTpeHHui1 (6ymarm B HPA1). Poccuiickue MHBECTOPbI
MosyYatoT BbIM/aTbl B Py6six; aHanorvuyHyto onumio UMetoT
M MHOCTPaHHbIE MHBECTOPbI.

AoxoaHocTtn UST u Libor 3m, %
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[MoxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana) Libor3m (np wkana)

Vctounmk: Mktepdake, MCH Ananvvka

Kypc ponnapa 3akpenuncs B 30He 61-62 py6. B ycioBusix
CHWDKEHWNS aKTUBHOCTW 3KCMOPTEPOB, MNS1IaBHO
BOCCTaHaB/IMBAIOLLIErOCS UMMOPTA, @ TaKKe CyXatoLLmX
BO3MOXHOCTE 6aHKOB Mo Ba/toTHLIM NepesoAaM. B Lenom,
KOTUPOBKM BbIMMSAAT Ckopee 6e3blAeiHO Nocsie OKOHYaHMS
Hanorosoro nepuoaa. CKIOHHbI NonaraTs, YTO B NEPBOM
MosioBMHe HOA6PA Kypc Ao//Iapa BHOBb nonpo6yer
nepeiTn B AManasoH 63-65 py6., 04HaAKO MOBbILLEHHOM
TOProBOM aKTUBHOCTW 0XMAATb HE NMPUXOAUTCS.

NCB AHanuTuka

VicTosrK: VinTepebac, NCH Arandtika

CermMeHTVPOBaHHOCTb anneT1Ta MHBECTOPOB K PUCKY U3-3a
MaKpOOMnaceHWi, B Takoke HoBble caHkumm CLUA B
oTHowweHun KHP noaaepxvieatoT AaBfieHne Ha BanoTbl
PasBMBAIOLLMXCA SKOHOMUK. PUCKM MO arpeccvBHOMY
yxecrodeHmto KM co ctopoHbl ®PC Takoke caep>XuBatoT
OXMBEHWe cnpoca Ha aktvebl EM. B uenom santotel EM
yXe BbITISiAAT nepenpoaHHbiMK — cTabunusaumn
HaCTPOEHMi1 Ha pbiHKaX 1 ocniabneHne HepBO3HOCTU
B OTHOLLEHMM POCTa CTaBOK CMOCO6HbI BEPHYTb
WHTEpEeC K aKTuBaM pa3BUBaOLLIMXCA CTPaH.

VicTourwk: ViTepdakc, NICE Araniika

Ha coHe «sctpebuHoin» nonmntmkn ®PC MHDAALUMOHHbIE
oxvaanHus B CLLIA cHkaloTes, a Aonnap, XoTa U YyTb
OTCTYNWI, HaxoauTcs y 20-TW NETHNX MaKCUMYMOB. 3Tn
(haKTOpbl OKa3bIBAKOT HEraTUBHOE B/IMSIHNE HA CTOUMOCTb
30/10Ta. XKAeM, YTo LieHbl Ha 30710TO B 6nvkaiiluee
BpeMs oCTaHyTCsl B AMana3oHe 1600-1700
AOJU1./YHLL., HO U3-3a NepenpoAaHHOCTN MOTryT
TArOTETb K €ro BepXHen rpaHuue

VicTosmmk: VinTepdae, MICB Aranimiia

AoxoaHocTb UST-10y BepHynacb k 4%, - fianbHenLumnin
noTeHuUuan ee pocra BbIMsaunT orpaHnyeHHbIM BBUAY
YCTONUMBbIX OMaceHW yXyALWEeHNs CUTyaLn B SKOHOMUKE,
OTpaXkaeMbIx B MHBEPCUM Ha yuyacTke kpusoi UST 2r. -10n.
CraBKu1 A€HEXXHOro pbiHKa HaXOAATCA B
HEBO3MYLLIEHHOM COCTOSIHUM, YXXE YUUTbIBAIOT
nepcrneKTVBbI PocTa Kto4veBoli ctaBkm OPC: LIBOR B
[onnapax Ha Cpok 3 MecC. B 30He 4,25%-4,5%, y
opvieHTupa y ®PC Ha KoHeL, roga.



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LeHa

OvHamuka, %

O6Lem

O6bLem ToproB / cp. 3Hau. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITUs Topros, MnH nepvoa, %
10 1H 3M CHI PYo. 1H 1M 6M

NHpekcebl
IMOEX 10681,7 2166,6 -0,1 5,0 2,1 -42,8 31 288,3 -22,0 -22,8 -15,1
IMOEX2 10709,3 2172,2 0,3 53 -1,9 -42,7 33727,4 -23,4 -24,9 -11,6
RTS 1111,7 -0,2 4,6 -1,6 -30,3
HedTb n ras
Masnpom 4028,0 170,3 -0,3 2,9 -12,8 -50,3 2727,4 -47,2 -70,2 -72,7
HOBAT3K 3372,4 1104,0 -0,2 9,7 4,9 -35,8 1386,7 7,8 20,4 2,4
PocHedTb 3557,9 333,9 -2,3 6,5 -5,4 -44,3 2145,3 -17,7 0,4 46,7
nykowun 4004,9 4 695,5 -0,1 5,8 21,1 -28,6 3037,8 -35,6 -9,5 20,7
Fasnpom HeTb 2040,1 430,5 0,0 6,0 12,7 -21,0 280,8 69,1 119,6 88,0
CyprytHecpTeras, ao 773,8 21,7 0,8 10,5 -22,9 -45,6 364,1 -27,6 -8,2 -27,1
CyprytHedTeras, an 199,6 26,0 -0,3 9,7 -11,3 -32,5 319,8 -8,7 -22,8 -31,5
TatHedTb, a0 842,1 387,4 0,6 4,1 -5,3 -22,8 219,0 -6,0 -19,2 -30,3
TaTtHedTb, an 54,0 366,5 0,8 53 -2,6 -20,8 67,5 -27,4 -46,8 -45,8
BawHedTb, a0 136,2 922,0 0,0 0,7 -6,5 -32,2 8,8 -29,9 -21,9 -29,7
BawHed T, an 19,7 662,0 0,7 6,8 -1,6 -33,5 11,9 -58,3 -44,3 -81,8
PyccHedTb, 0a 23,9 80,8 -0,7 6,0 3.9 -47,3 18,3 -56,0 -65,8 -73,2
P nHaHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2737,4 126,7 -0,2 6,7 -3,9 -56,8 7 705,1 -30,7 -20,5 6,7
Cb6ep, an 121,0 120,6 -0,7 6,4 -4,0 -56,8 541,2 -26,7 -22,2 -17,6
BTb 219,3 0,02 -0,4 4,7 -9,4 -65,1 568,5 -30,2 -32,5 -17,7
TCS Group, rop 339,0 2 620,0 4,7 6,2 34,4 -57,2 1304,4 56,4 29,1 74,9
BCHN 43,0 96,6 -2,3 9,6 11,6 18,5 25,7 -64,4 -13,6 -46,0
MocBupxa 195,1 85,8 0,5 2,8 -0,5 -44.,0 203,8 -36,0 -43,0 -28,3
A®K Cucrema 123,2 12,8 0,6 7,9 -13,5 -45,3 191,9 -44,8 -35,6 -42,3

LleHbl 3aKkpbITHUS C y4eTOM BeYepHen ceccum npueeaeHbl Ha 31.10.2022
UcTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LeHa OvHamuka, % O6Lem O6bLem ToproB / cp. 3Hau. 3a
mrpa pyo. 3aKpbiTMs Topros, M/iH nepwona, %
14 1H 3M CHIr pYo. 1H 1™ 6M

MeTannyprus 1 ropHasa gob6biua
HopHukenb 2161,5 13 758,0 1,6 4,6 -14,8 -39,9 2 165,5 -0,2 31,0 51,7
PYCAN 565,9 37,1 -0,1 6,3 -26,1 -49,3 521,1 -32,0 -5,1 49,1
AINPOCA 488,5 66,1 -0,5 0,3 2,4 -46,0 461,5 -42,0 -40,9 -15,3
HITMK 619,0 103,1 -2,7 10,3 -20,7 -52,5 890,2 -22,5 -8,9 69,0
MMK 349,9 31,2 -2,7 5,6 17,8 -55,2 794,2 -23,7 -7,4 33,4
CeBepcranb 668,2 786,8 -3,6 8,1 7,2 -51,0 1 036,5 -17,6 27,3 58,4
Meuen, oa 41,6 99,6 0,0 4,0 -20,6 -19,2 108,2 -42,2 -53,0 -61,9
Meuen, na 19,3 137,5 -1,8 0,7 -8,9 -56,1 32,9 -60,3 -68,3 -79,4
Pacnapckas, oa 170,0 240,2 -0,2 10,9 -9,3 -48,8 161,8 -31,9 -19,6 -31,5
TMK 68,6 69,1 2,4 4,1 -8,8 -4,8 48,1 38,7 10,3 -33,1
Montoc 1161,1 6 047,0 0,3 -2,7 -30,0 -53,8 1784,5 -8,2 -19,5 77,6
MonumeTtann 125,6 297,0 1,2 10,2 10,0 -77,4 297,3 -37,1 -41,2 -38,8
Cenwurgap, oa 31,4 42,6 1,2 4,7 -3,3 -26,3 12,1 -41,4 -37,3 -70,8
BCMIMO-ABucma, oa 637,7 55 180,0 -0,3 -0,9 -3,7 17,7 6,6 -51,4 -64,6 -73,9
MwuHe panbHble yaobpeHus
AKpoOH 645,3 16 000,0 -0,7 6,6 -3,9 29,5 59,8 19,7 33,3 -38,0
®docArpo 819,3 6 320,0 0,7 1,7 -15,1 7,8 553,0 -19,0 -11,5 -11,1
TenekoMMyHUKaLUum
PocTtenekom, ao 154,7 57,7 -0,2 0,7 -5,3 -33,4 42,0 -24.,6 -26,3 -39,5
Poctenekom, an 14,1 57,7 -0,4 2,4 -5,3 -24,2 7,1 -20,9 -35,9 -39,5
MTC 468,1 225,8 0,6 4,7 -7,2 -24,5 337,1 -3,1 21,1 -16,8

LleHbl 3aKpbITUSi C y4eTOM BevepHer ceccvm npuBedeHbl Ha 31.10.2022
WcTounnk: WHTepdake, Mocbupka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LeHa

OvHamuka, %

O6Lem

O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

Mpa pyo. 3aKpbITUsA Topros, M/H nepwuon, %
10 1H 3M CHI  pys. 1H ™ 6M

OneKTpo3HepreTUka
OHen Poccusna 17,4 0,5 5,5 5,9 6,7 -42,6 62,1 1894 1116 126,3
KOHunpo 88,3 1,4 0,9 11,3 -5,1 -46,2 82,8 -53,0 -21,0 -25,4
Ork-2 57,6 0,5 0,1 4,8 -7,1 -18,1 28,2 -49,4 -30,4 -74,4
TrK-1 30,9 0,0 0,2 -0,3 -0,8 -19,4 12,2 -59,5 -53,2 -67,8
Pyclnopo 299,5 0,8 0,4 3,0 0,4 4,0 101,5 -39,1 -40,5 -17,6
Mutep PAO EDQC 320,6 3,1 0,6 5,5 -4,5 -27,5 171,9 -20,6 -33,9 -42,3
Poccetn, ao 92,1 0,6 -0,6 1,9 -32,3 -49,0 27,0 -44,9 -53,8 -77,3
Poccetu, an 2,4 1,2 -0,3 2,3 -4,3 -34,5 2,4 -46,1 -65,6 -65,3
®CK ESC 111,1 0,1 -0,2 -0,6 -8,2 -46,3 30,1 -49,4 -55,7 -72,8
JleH3Hepro, na 12,2 131,2 0,3 4,2 3,4 -22,6 9,4 -28,4 -3,4 -71,7
MocaHepro, oa 71,8 1,8 0,9 5,9 5,1 -15,0 32,0 55,1 145,8 54,9
MOJKC, oa 46,9 0,9 -3,6 4,4 7,3 -23,8 22,9 15,9, 291,3 2473
TpaHcnopT 1 norucTuka
Aspodnor 28,5 25,4 -0,6 3,5 -8,4 -57,1 148,4 0,2 2,7 -33,5
TpaHcHedTb, an 148,8 96 700,0 3,8 20,3 -13,1 -39,1 450,6 103,2 248,8 291,7
HMTN, oa 91,7 4,8 -0,6 3,7 -0,3 -29,6 6,5 -56,4 -59,9 -57,0
Globaltrans, rap 52,0 290,9 0,0 0,3 -2,4 -54,4 40,4 -16,1 -17,2 -24,0
ABMI, oa 111,5 37,5 -1,4 3,0 33,8 37,8 28,5 -63,2 -62,0 -68,9
MoTpebuTenLckum cekTop
X5 434,1 1595,0 -1,0 -0,1 18,6 -18,6 187,8 -27,1 -41,3 4,6
MarHut 497,1 5237,0 -0,6 0,8 7,1 -3,8 486,5 -37,3 -36,7 -25,7
M.Bugeo 31,6 175,8 1,6 7,7 -11,3 -59,8 51,1 -2,9 6,0 -38,4
DeTtckun mmp 55,2 74,8 0,9 2,5 -6,3 -40,0 41,3 -39,2 -51,8 -52,5

LleHbl 3aKpbITHsA C y4eTOM BEeYepHer ceccum npyBeaeHbl HA 31.10.2022
UcTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauua, LeHa OvHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
Mrpa pyo. 3aKpbiTMs Topros, M/iH nepuona, %
CHIr

DeBenonmeHT
NcP 50,4 488,8 -0,7 1,8 -14,8 -19,7 10,9 -68,3 -69,1 -83,4
MUK 406,4 614,0 -0,7 0,0 -20,4 -44.3 126,9 -31,8 -64,2 -69,5
dT1anoH, oa 14,1 53,1 1,0 0,0 -12,1 -37,9 6,8 -53,2 -56,2 -68,5
Camonert 150,5 2510,0 1,4 9,4 -12,1 -48,2 282,4 -33,6 -37,9 8,8
Mpoune cekTopa
Pycarpo 14,0 841,4 1,0 -11,8 -24,3 -26,4 37,1 -2,6 0,8 -38,8
Anpekc 570,8 2109,0 4,3 6,9 8,0 -53,8 1 669,7 56,6 -6,0 35,3
VK, raop 102,4 453,0 1,5 3,5 10,8 -48,1 250,4 -35,8 -65,8 -52,7
OZON, raop 289,4 1338,0 1,1 7,1 -3,3 -42,2 227,0 -35,4 -33,5 -37,0
QIWI 22,1 352,5 4,1 4,8 16,3 -42,1 31,6 94,5 129,2 21,6
Connepc, oa 7,4 2140 -0,5 7,0 22,3 -0,5 3,3 -18,9 65,7 -29,7
UpkyT, oa 44,2 37,5 3,4 3,4 -19,1 68,3 50,5/ 102,9 94,1 -27,4
KAMAS3, oa 62,5 88,1 -0,1 1,0 1,6 -16,1 11,3 -56,5 -55,1 -40,3
MocToTpecrT, oa 23,5 83,2 -0,5 0,7 6,7 -0,3 0,3 55,7 -31,8 -57,1
Mpynna YepkusoBo, oa 115,3 2 616,5 -2,2 3,5 -1,2 -11,1 30,8 9,4 87,1 93,5
PBK, oa 0,9 2,6 0,9 6,1 -4,1 -30,5 0,1 -72,3 -66,8 -85,1
Fpynna Benyra, oa 70,4 2812,0 0,1 0,2 12,7 -16,1 41,5 -17,3 -60,3 -33,3
HeadHunter, rap 70,1 1385,0 3,8 7,7 -14,9 -64,4 6,7 -5,5 9,2 -38,1
KasaHboprcuHTe3 157,8 87,3 3,8 91 17,5 -9,6 21,9 106,7 2748 164,0
HKHX, ao 144,7 90,1 2,7 7,1 8,0 -18,8 4,0 8,3 -0,9 -35,8

LleHbl 3akpbITHS C y4eTOM B edepHer ceccum npyeeaeHsl Ha 31.10.2022
U cTo4uHuk: MHTepdake, Mocbupxa
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpemsa Bbixoaa 3Hau-Tb! CobbiTHe Mepuvoa KoHceHcyc [peAa. 3Hau. @akr
31 okTs6pa 4:30 ecooce PMI B npoMbilwneHHocTn KHP (oduu.) OKTA6pb 50,0 50,1 49,2
31 okTs6pa 4:30 ecooce PMI B cekTope ycnyr KHP (oduu.) oKkTA6pb H/A 50,6 48,7
31 okTs6ps 13:00 eoe WML, B eBpo30He, r/r (Npeas.) OKTA6pb 9,7% 9,9% 10,7%
31 okTs6ps 13:00 coe BBl eBpO30HbI, NpeAB. Ol eHKa, KB/KB 311 KB. 1,0% 0,8% 0,2%
31 okTs6ps 16:45 oo PMI Yukaro OKT6pb H/A 45,7 45,2
1 Hos1I6pAa 4:45 XYY Y PMI B npombiwneHHocTn KHP ot Caixin OoKTS6pb 48,4 48,1 49,2
1 Hos16psa 9:00 ° PMI B npoMbIWwneHHOCTN Poccunm OKTS6pb 51,1 52 50,7
1 HosiI6pa 12:30 eoe PMI B npOMbIWNEHHOCTN BennkobputaHmnm (OKOHY.) OKTSI6pb 45,8 48,4
1 Hos6pAa 16:45 eoe PMI B npombiwneHHocTn CLUA (OKOHY.) OKTSA6pb 49,9 49,9
1 Hos6pa 17:00 ecoee ISM B npombiwneHHocTu CLUA OKTA6pb 50,4 50,9
2 Hos6ps 9:00 ° ToproBbii 6anaHc B FlepmaHnun, MApa eBpo ceHTA6pb H/A 1,2
2 Hosbps 11:15 oo PMI B npombiwneHHOCT NcnaHum OKTS6pb 47,5 49
2 Hos6ps 11:45 oo PMI B npombiwneHHocTn UTanuu OKTS6pb 47 48,3
2 Hos6ps 11:50 eoe PMI B npoMbiwneHHOCTN ®paHL MK (OKOHY.) OKTS6pb 47,4 47,4
2 Hos6ps 11:55 eoe PMI B npoMbiwneHHoCTn FepMaHnm (OKOHY.) OKTS16pb 45,7 45,7
2 Hos6ps 12:00 eoe PMI B NpOMbILWAEHHOCTN €BPO30HbI (OKOHY.) OKTSI6pb 46,6 46,6
2 Hoa6psa 15:15 ecooce Yucno HoBbIX pab. MecT B yacTHoM cektope CLUA oT ADP, ThiC. ceHTAbpb 190 208
2 Hos6psA 17:30 eoe M3m-e 3anacos ceipoti HedTun B CLLUA, MnH 6app np. Hea. 0,267 2,588
2 Hos6ps 17:30 oo M3m-e 3anacos ancrunnaros B CLUA, mnH 6app np. Hea. -0,733 0,170
2 HosI6ps 17:30 oo M3M-e 3anacos 6eH3nHa B CLUA, MnH 6app np. Hea. -1,183 -1,478
2 HosI6psi 21:00 YL PeweHne ®PC no knto4yeBo cTaBke - 3,75-4% 3-3,25%
3 Hos6ps 4:45 XYY Y PMI B cekTope ycnyr KHP ot Caixin OKTS6pb 49,1 49,3
3 Hos6ps 9:00 ° PMI B cekTope ycnyr Poccumn OKTS6pb 50,8 51,1
3 Hos6ps 12:30 eoe PMI B cekTope ycnyr Benamko6putaHmum (OKOHY.) OKTSI6pb 47,5 50
3 Hoa6psa 15:00 oo PeweHne BaHka AHIMIMK NO KIIOYEBOW CTaBKe - 3,0% 2,25%
3 Hos6ps 15:30 ° Toprosbii 6anaHc CLUA, mnpa nonn. OKTS6pb -72 -67,4
3 Hos6ps 15:30 eoe MepBunyHble ob6paweHns 3a nocobusamm no 6espabotuuye B CLUA, ThiC. np. Hea. 223 217
3 Hos6ps 15:30 oo Yucno nonydatowmx nocobusa no 6espaboTuue B CLUA, ThiC. np. Hea. 1430 1438
3 HosI6pst 16:45 eoe PMI B cekTope ycnyr CLUA (OKOHUY.) OKTA6pb 49,3 46,6
3 Hos6ps 17:00 XYY Y ISM B cekTope ycnyr CLUA OKTS6pb 54,5 56,7
3 Hos6ps 17:00 ° ®abpuyHble 3akasbl B CLUA, M/M CeHTSa6pb 0,2% 0,0%
NcTtouHuk: MHTepdakc, investing.com, NCb AHannTuka
! - 3HAaUMMOCTb COBBLITUS OLLeHMBAETCA MO 5-6anbHO WKane
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

OaTta KoMmnaHus/oTpacnb Cob6biTue

1 Hos6p4a JHen Poccus ®urHaHcoBas oTyeTHOCTb No MC®O 3a 3 kBapTan 2022 .
2 HOsI6p# MonumeTtann OnepauvoHHble pe3ynbTaThbl 3@ 3 kKBapTtan 2022 r.

2 HOsI6p# MocBupxa O6beM TOpros 3a okTabpb

3 Hos6ps OHunpo dOunHaHcoBas oT4eTHOCTb No MC®O 3a 3 kBapTan 2022 r.
7 HOs6ps [OeTcknii Mup dOunHaHcoBas oTyeTHOCTb Mo MC®O 3a 3 kBapTan 2022 r.
10 Hos6p# VK ®dunHaHcoBas oTyeTHoCcTb No MC®O 3a 3 kBapTan 2022 .
10 Hos6p# Mo3utune MocneaHnin aeHb Topros c amBmnaeHaamm (5,16 py6./akums)
14 Hos6ps Pycarpo dOunHaHcoBasi oT4eTHOCTb Mo MC®O 3a 3 kBapTan 2022 r.
15 Hos6ps MTC dOunHaHcoBas oT4EeTHOCTb Mo MC®O 3a 3 kBapTan 2022 r.
23 HosI6ps TCS Group dOunHaHcoBas oT4eTHOCTb Mo MC®O 3a 3 kBapTan 2022 r.
28 Hos6ps Pycrnapo dOunHaHcoBas oT4YETHOCTb Mo MC®O 3a 3 kBapTan 2022 r.
1 nekabps AODOK Cucrema dunHaHcoBas 0OTYETHOCTb Mo MC®O 3a 3 kBapTan 2022 r.
2 nekabps MocBupxa O6beM TOpros 3a HOAGPb

19 pekabps  Jlykoin MocneaHnit aeHb Topros c avBuaeHpamm (537 pyb./akumns)

NCTOYHMK: AaHHble koMnaHuin, UHTepdakc, MCB AHannTtuka
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LleHTp aHanUTHUKK U sKcnepTusel MNCH

NMonyuntb KOMMEHTapUi aHaJZIMTUKA nerko!
Press-center@psbank.ru

NCb Ananutuka B Tenerpamm!

1. OTckaHmnpynte QR-KoOp,
2. MNoannwuTechb

3. YuTtaunTe!
1
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MCB AnanuTtuka

14


mailto:Press-center@psbank.ru
https://t.me/macroresearch

©2022 NAO «MpoMmcBsA3zbbaHKk>». Bce npaBa 3awiMLieHbl.

Hactoawmin  nMHQOpMaLMOHHO-aHaNUTUYECKMA  0630p NpefocTaBnseTcs  UCKAYUTENbHO B MHGOPMAUMOHHbBIX  Lensax.
Coaepxalwasncs B HactosiweMm o63ope mHdboOpMauus M BbiBOAblI OblM NMOMyYeHbl M OCHOBaHbl Ha WCTOYHMKaX, KoTopble MAO
«poMcBa3bbaHk», B LENOM, CYMTaeT HadexHbiMu. OaHako TMAO «[MpomcBsAsbbaHK» He [aeT HUKaKMX rapaHTui WU He
npeaocTaBnseT HUKaKUX 3aBEPEHUI, YTO Takas MHdoOpMaLUuns SBASETCA NOSHOM U AOCTOBEPHOW, U, COOTBETCTBEHHO, OHA He JO/IKHa
paccMaTpuBaTbCsl KakK MoJIHAs W AoCToBepHas. BbiBoAbl W 3asBNeHWs, CAeNaHHble B HacTosweM o0630pe, SABAAIOTCS NULWb
NpeanosioXXeHUSIMU, KOTOpble MOrYT CYLUECTBEHHO OT/INYaTbCA OT PaKTUYeCKnX cobbiTui n pesynbtatos. [MAO «[pomcBa3bbaHk»
He 6epeT Ha cebs 0653aTenbCTBO perynspHo 06HOBNATE MHMDOPMaLMIO, codepiKallylocs B HacTosweM ob3ope, unu ncnpasnaTb
HEeTOYHOCTW, N OCTaBfsET 3a CO60I NpaBo NepecMOTPeTb ee coaepkaHne B Nt06on MOMeHT 6e3 npeaBapuTENbLHOIO YBEAOMIEHUS.

Copepxallanca B 0630pe nHdopMauunsa 1 BbIBOAbI HE SBNSIOTCA pekoMeHaauunen, odepTon unm npurnaweHneM genatb odepTbl Ha
NOKYMNKY WM NPpoAaxy Kakmx-nnbo ueHHbIX 6ymar n apyrux duHaHCOBbIX MHCTpyMeHToB. O630p He ABNSETCA pekoMeHjauuen B
OTHOWEHUN WHBECTUUMN W He nNpUMHUMaeT BO BHWUMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, 0cCOobble WAN  WHAMBUAYANbHbIE
WHBECTUUMOHHbIE uUenn, duHaHcoBble obcTosTenbCcTBa M TpeboBaHWS KakKoro-mMbo KOHKPETHOro suua, KOTopoe MOXeT 6biTb
noslyyatenem Hacroswero o63sopa.

Copepxalmecss B 0630pe KOMMEHTapuu W BbiBOAbl, B TOM 4ucne, 0 AEUCTBMAX M nonutuke LB, oTpaxatT TONbKO MNO3MLMIO
aHanutnkos MAO «MpomcesasbbaHk». KOMMeHTapun NOAroTOB/EHbl Ha OCHOBE AaHHbIX, pa3MeLleHHbIX B OTKPbITbIX UCTOYHUKAX,
koTopble NMAO «lMpoMcBA3b6aHK», B LENOM, CYMTAET HAAEXHbIMU.

Coenkm, CoBepLIEHHbIE B NMPOLIIOM U YNOMAHYTbIE B HAaCToALWLEM o63ope, HE BCeraa aBnarnTca MHAUKATUBHbIMKU OANAa onpeaeneHnda
pe3ynbTaToB 6yp,yL|_w|x caenok. VMHBecTopam Heobxoaumo NPUHATL BO BHMMaHWe, 4YTO A0XO0A4 OT LEHHbIX 6yMar Unn Aapyrmux
MHBECTMLUUIA MOXET MEHSATbCH, U LeHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar M MHBECTULUMIN MOXET Kak pactn, Tak M nNagaTtb, U, Kak
cnencTtene, pesynbtatbl MHBECTUPOBAHUA MOryT OKa3aTbCA MeEHbLUE NnepBOHa4YallbHO MHBECTUPOBAHHbLIX CPEACTB. PEBYJ'IbTaTbI
MHBECTUPOBaHUA B MPOWIOM HE rapaHTUpyrT A0X0A40B B 6yp,yu_leM. MHO»xecTBO CbaKTOpOB MOXeT NnpuBeCTn K TOMY, 4TO
dJaKTVI‘-IECKMe pe3ynbTaThbl 6y,qu CyWeCTBEHHO OT/IMY4ATbLCA OT NPOrHO30B U BbIBOAOB, coAepXaluXca B HacCTodAleEM o630pe,
BKJ/IlOYAs, B 4YaCTHOCTM, o0b6LWMe 3SKOHOMUYECKMe YCnoBua, KOHKYPEHTHYK cCpeay, PWUCKWU, CBA3aHHble C OCyLllecTB/ieHUeM
neaTenbHoCcTn B Poccuiickon ®denepauunmn, CTpeMUTEsIbHbIE TEXHONOMMYECKUE U PbIHOYHbIE M3MEHEHUS B OTpacisax, B KOTOPbIX
LI,EI‘;ICTBYIOT COOTBETCTBYHOLNE SMUTEHTDI LLEHHbIX 6yMar, a TaKXe MHOorune gpyrue pucku.

MAO «lMpomcBa3bbaHK», ero pyKoBOACTBO M COTPYAHUKN HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 3@ UHBECTULIMOHHbIE pELUeHUs nosydaTenen
HacToswero o63opa, OCHOoBaHHble Ha MHQOpMauMK, coaepxalleliics B HeEM, 3a MpsAMble UKW KOCBEHHblE MOTEpU U/Unn yuiepb,
BO3HUKLUME B pe3ynbTaTe MWCMob30BaHWS MosyyaTesieM Hactosiwero ob3opa uHdboOpMauuu Wan Kakon-nmbo ee vactv npwu
coBeplleHMM onepauunii C LeHHbIMM 6yMaraMum U MHbIMU (PUHAHCOBLIMW WHCTPYMeHTaMu. lpexae YeM MNPUHSATb pelleHue o
npuobpeTeHnn LieHHbIx Gymar, noTeHuuanbHbli MHBECTOP AO0/KEH CaMOCTOSITENbHO U3YUYUTb W MPOaHanuM3nMpoBaTb BCE PUCKH,
CBSI3aHHble C TaKUMW MHBeCcTUUMsSIMU. Mcnonb3oBaHue MHGOpMauumn, NpeacTaBeHHOMW B HacTosiweM 0630pe, OCYLLEeCTBSETCS
NoTEeHUMaNbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOW COOCTBEHHbIM CTpax WM puck. Ecnm npsmo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmin 0630p
npeAHasHayeH TOMbKO ANs NULU, SBASKOWMWXCS AOMNYCTUMbIMKU MOSlydYaTensMmM AaHHOro 063opa B TOW OPUCAMKUMK, B KOTOPOM
HaxoAUTCA WM K KOTOPOWM MNPUHAANEXUT nonydaTtenb ob63opa, M KOTOopble MOryT nonydaTb AaHHbIi oT4yeT 6e3 Toro, 4Tobbl
pacnpocTpaHeHWe [AaHHOro OTyeTa TakuM JuuaM Hapylwano WM He COOTBETCTBOBaNO 3aKOHOAATENbHbIM W PEerynsTopHbIM
TpeboBaHMAM ykasaHHOW topucamkummn. COOTBETCTBEHHO, KaxAblii Monyyatenb AaHHoro ob63opa BMpaBe MCMofb30BaTb 0630p
TONbKO B C/lyyae, ec/in OH SIBASIETCS AOMYCTMMbIM MoslydaTenem.
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