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o KOHBIOHKTYPY Ha MUPOBbLIX pbIHKAX B Ha4yane AHS Mbl OLEHMBAEM KaK 6M3KYIO
K HEMTpanbHOWN

o OxunpgaeMm, 4yto napa gonnap-pyb6sb nepengeT K NpoTOproske pamoHa 62 py6.

e WNHaekc Mocbupyxun cerogHsa BCe e nonbiTaeTcs NpoABUHYTbLCA K 2200
NyHKTaM

e B Haudane aton Hepgenun oxunaaem, 4to OD3 6yayT TOproBaTbCA OKOJ10
AOCTUIHYTbIX YPOBHEN

KopnopaTuBHble U SKOHOMUUYECKHUe cobbiTusa

Ckopp. uncrtasa npubbiib ®ocArpo B 3 KB. Bblpocna Ha 5%, FCF yasowuncsa - nyduwe
nporHo3sa

SlHaekc B 3 KBapTane HapacTui Bblpy4yky Ha 46% r/r, Ao 133 mnpa pybnen
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

MupoBbie 3aBepLUIn/IM Heaesllo aKTUBHbIM POCTOM. Bcnep 3a
3aMeTHbIM y/y4lleHMEM OTHOLLIEHUSA K pa3BMBAKLLMMCS pbiHKaM, B NepBYHO
oyepenb, kntamckomy (MSCI EM: +2,9%; Shanghai Composite,
HOMMHMPOBAHHLIN B K0AHSAX, BbIPOC Ha 2,4%), B NATHULY M TOBapHbIE U
pa3BUTbIE PbIHKW HaLLIM NOBOA A5 pocTa. EBponenckmne pbiHKK akunii
(Stoxx Europe 600: +1,8%; DAX: +2,5%; CAC40: +2,8%), obHOBWUIN
MaKCMMYMbl C KOHLA aBrycra Ha oHe HenioXmx KopnopaTuBHbIX
HOBOCTEelN 1 4yTb 6onee BbicOKkOoro PMI B cekTOope ycnyr eBpo3oHbl (48,6
NYHKTOB, OXnAaanocb — 48,2 nyHKTa), NO3BONBLUMX Ha4yaTb OTbIrPbiBaTb
naet CMAr4yeHus TeMnoB NOBbIWEHUS KIH04YeBbIX CTAaBOK.
OnybnukoBaHHble 3aTeM OKTAOpPbCKME AaHHbIE MO pblHKY Tpyaa B CLUA
oKasanu AOMOJSHUTENbHYIO MOAAEPXKY: OHU, C O4HOM CTOPOHbI, NOKa3aau
HEMNJI0XO0M cnpoc Ha pabouyto cmny (umcno pabouymx MecT yBenamduaocChb Ha
261 Tbic. npoTmne 315 TbIC. — B CeHTAbpe, UTO, B LESIOM, ABASETCS
KOM@OPTHbLIM YPOBHEM A1 3KOHOMUKW), C APYrOi, - YPOBEHb
6e3paboTuLbl HEOXKNA4AHHO BbIpOC N coctasun 3,7% (3,5% - mecsauem
paHee), yKa3blBasd Ha aKkTUBM3aLUIO aMepuKaHLUeEB B noucke paboTbl B
YCNOBUSAX BbICOKON MHMASAUNM, AaB NMOBOA MHBECTOPAM, B COBOKYMHOCTU C
HeAeNbHbIMU A@aHHbIMU MO POCTY HEAENbHOro YMcna NonyyarLwmx nocobums
no 6espabotunue o 1,485 mnH (MakCuMyM c anpens), 0XumaaTb
AanbHenwero yxyalweHus CuTyauum ¢ 3aHATOCTblo. [loka niaBHOro, HO, He
NCK/IOYEHOo, gocTaTo4vHoro ans 6onee octopoxHoro nogxoga ®PC K
YXKeCTOUYEHUIO CBOEeN NOANTUKK. MNMo3nTnea fobaBuan n 3asBneHns
npeacrasutenein ®PC, Bcneq 3a [x. MNayannom AonyCTMBLUNX MOBbIWEHME
cTaBku B Aekabpe Ha 50 6.n., a He Ha 75 6.n., Kak B Npownyto cpeay. Aa
n bMHaHcoBble pe3ynbTaTbl Kopnopauni (Starbucks, Freeport-McMoran)
oKasanucb cuiibHbIMKU. B pesynbTate S&P 500 cMor npepBaTthb
TpexAHeBHbIN oTKaT U npubasuTb 1,4%, NnpuyeM BCe KIOUYEBble CeKTopa
CMOru nokasaTb MO3UTUBHYIO AMHAMUKY.

CerogHA YTPOM KOHBIOHKTYPY Ha MUPOBbIX PblHKaX Mbl OLleHUBaeM
KaK 6/1M3Ky0 K HeMTpanbHOMN. XOTa MHAEKCHI A3MW NPEMMYLLECTBEHHO
pacTyT, bloyepcbl Ha nHaekcobl EBponbl u CLLUA noka He nokasbiBatoT
3Ha4YMMOMN ANHAMMUKN, @ LieHbl Ha CbIpbe — YyTb OTKATbIBAKOTCS Nocse
NATHUYHOrO pPOCTa, OTbIrPbIBas HEBHATHbIE AAHHbIE MO TOProBoMy 6anaHcy
KHP. CerogHs nHepums K poCTy pPbIHKOB MOXeT 6biTb cnaboi.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

LleHbl Ha HedTb Brent B NATHULY HENI0X0 BbIPOCAU, OTbIrpbiBas
Cnekynsaumu Ha TeMy BBoAa NoTofnkKa cTpaHamu G7 n ABCTpanuu Ha
poccuinckyto HedTb (oNsATb 6€3 KOHKPETHbLIX LLEHOBbIX YPOBHEN) U
nocnabneHne KOpoOHaBMPYCHbIX orpaHnyeHnin B Kntae. Nnocneaxee,
O[HAKO, B MUHYBLUMNE BbIXOAHbIE HE MOATBEPANIOCH, @ 3HAUYUT NONUTUKA
HYNEBOW TONEPAHTHOCTU K KoBuay byaet npogosxkeHa. Ctatucrmka no
Toproene KHP 3a okTabpb Bbiwa cnabee oxmaaHuii, a UMNopT HedTy,
XOTb U BbIpoC Ha 14% r/r, no 10,2 mnH 6app./AeHb, HO 3TO pa30BbIn
3ddeKT 3a cueT HM3KoM 6asbl. HoBble 06CyXXAEHUSA BOKPYr BBOAA NOTOJIKA
LEeH Ha poCCUICKylo HedTb cTpaHamm G7 u ABCTpasinen cerogHsi MoryT
noagepXaTb LEeHbl, XOTS nogpobHOCTel onsATb HE MHOIr0, N OHM obelatoT
6bITb YTBEPXAEHbI 40 KOHUA Mecsaua. Moka u3BecTHo, 4To nog
orpaHu4yeHme noanaayT TO/IbKO NepBMYHbIE MOCTaBKM MOPEM, a He
nepenpogaxwu. MNMpoaykTel nepepaboTku, HaxoasWmMecs B MOpe, TakXe BHe
orpaHu4yeHuii. Mbl cuMTaeMm, YTO cerogHa UeHbl Ha He(pTb Brent
6yayT Aep>kartbCcA B 30He 97-98 nonn./6app., oTbirpbiBas
KUTaMCKYI0 CTaTUCTUKY U HOJIb YJIYULUEHUIA B YaCTU KOBUAHbIX
JINMUTOB U TEMY C NOTOJIKOM.

POCCMNCKMA BaNlOTHbIN PbIHOK

Kypc ponnapa sasepuun npouwsiyio Heagesn y otMmetku 62,1 py6.,
o6HOBMB MakKCcMMyMbl 3a 3 Heaenun. OCHOBHbIM ApaviBEPOM Mo-
nMpexHeMy BbICTyMana HeBblCOKas akTUBHOCTb 3KcnopTepos. OTyacTu
cnocobcTBoBano cnaboctu pybna npepgasepue "anNHHbLIX" POCCUNCKNX
BbIXOAHbIX B YC/TOBUSIX MHEPLNOHHOIO YKpenJeHus aonnapa K MUpOBbIM
BantoTaM nocne 3acegaHunsa ®PC, Ha KOTOPOM perynatop noaTeepaun
COXpaHeHMe LUMKIa NOBbIWEHUS KHOYEBOW CTaBKMW.

B opyrux BantTHbIX Napax npocnexuesanacb 6e3blAeNHOCTb, - 3Ha4YNMOM
AVWHaMWKKN B YeTBepr He Habnaanocb Takxke U3-3a AaBNeHUS Ha HUX Ha
MUPOBbIX BaJIlOTHbIX pbiHKax. CerogHs yTpoM aosasiap nbiTaercsa
BEPHYTbCS B NPUBbIYHbIW AManasoH 61-62 py6. Ml nonaraem, 4to
ponnap cerogHsa 6yAeT NpOTOProBbiBaTb €r0 BEPXHIO YacCTb B OXMUAAHUU
CUIHaNoB C BHELWHUX PbIHKOB, 6YPHO BbIpOCWINX B NATHULY. CUABHBIX
TpurrepoB Ans GOpMUPOBaHUSA HaMpaBAEHHOr0 ABUXXEHUS KTOYEBbIX
BatoT HAa MOCKOBCKOM bupyke noka He BUAUM.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

HAeKkCc Mocbupixu 3aBepLunsl TOprm yeTsepra 4yTthb Bbiwe 2150
NYHKTOB. [1penMyLlecTBEHHO nepe «A/IMHHbIMU» BbIXOAHbIMU Ha
POCCUMNCKOM pbIHKE aKLUUiA coxpaHsinacb 6e3bl1eMHOCTb: TOproBas
aKTUBHOCTb OCTaBaslaCb HEBbICOKOMN, K/toYeBble «(PULLKN» HE NOKazanu
3HAUYMMbIX U3MEHEHUN.

B nnaepbl pocTa BbIWAN aKUMKM MeTaanyprmyeckoro cektopa, 6narogaps
OXMB/IEHUIO, NOC/e YeTblpexaAHEBHOro oTkaTa, Crnpoca Ha
ctranenutenwmkos (MMK: +3,4%; HJIMK: +3,4%; CeBepctanb: +1,6%),
dyHAaAMeHTaNbHO OCTaLWMMUCA NpuBeKaTenbHbIMU. MNMO3NTUBHO
3aBepwmnu genosmntapHole pacnuckm (X5: +2,8%; CIAN: +2,2%;
VK:+1,3%; QIWI: +1,3%). Takxxe poCTOM OTMeTUINCb ByMarn Mocbupxu
(+1,8%) n ®ocarpo (+1,8%) Ha doHe XOopoLwen OTYETHOCTH.

B ayTtcaiigepax ToproB 6binM B 60/blLUEN CTENEHMN MaNofnKBMaHble byMaru
(PyccHedTb: -2,1%; Cenurpap: -2,2%; Cerexa: -2,2%).

Mbl nonaraem, 4To HAEeKC Mocbupi)ku cerogHsa BCe e MnonbiTaeTcs
NPOABMHYTbCS K BEpXHei rpaHuue auanasoHa 2150-2200
NMYHKTOB. [MoagaepxKy CnocobHO oka3aTb 3aMeTHOe Yy/ly4lleHune
KOHBIOHKTYPbl MMPOBbIX PbIHKOB, B NepBYO0 o4epeab, POCT LeH Ha HedTb.
XXaem oxuBnieHus crnpoca Ha «puLiKku», B NepsByto ovepenb, Masnpom. M3
BHYTPEeHHUX cobbITUN, CNOCOBHbIX OKa3aTb NOAAEPXKKY, BblAeNIMM
OTYETHOCTb [leTckoro Mupa 3a 3 kB. 2022r., KOTOPYHO, KaK Mbl OXUAAEM,
6yneTt no3anTnBHOMN.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

Toprm O®3 B nocnegHuin paboumnii AeHb NPOLJIOA Heaesin NPoLJIn
HeWUTpaNbHO MU NPU OTHOCUTEJIbHO HebonbLnx obopoTax. NHaekc
ueH rocobnuraunin RGBI noyTn He M3MEHUNCH, MHAEKC AOXO4HOCTH
CcHm3wunca go 9,32% (-2 6.n.). JaHHble Mo 3aMenneHnto nHpnaumm B PO
Ha npownon Hegene Ao 12,7% r/r (13,7% B ceHTsbpe, 14,3% aBrycre)
He CMOIru NpuMaaTb NO3UTUBHLIA MMMNY/bC PbIHKY pybneBbix ob6nuraymi
M3-3a OXWAAHWIN NpeasioxXeHns HoBoro rocgonra. Kpome Toro, gasneHuve
Ha HaCTpOeHMe POCCUNCKUX MHBECTOPOB OKa3blBaso MOBbIWIEHNE
AOXOAHOCTM 06uraunin pasBuTbiX CTpaH Nocne 3acefaHnst aMepuKaHCcKoro
LleHTpob6aHka. MHBeCTOpbl CTanun 3aknaabiBaTh B LEHbl rocobnunrauni
6onee BbICOKMN ypoBeHb cTaBkn OPC B 2023 r., 4eM OXKMAANOChb paHee.
Mo ntoram 3acenanunsa 3 Hosbps ctaBka OPC 6bi1a noBbliWeEHa B AManasoH
3,75 - 4,0% (+75 6.n.). ®blouepcol Tenepb NpeanonaratoT NoBbILIeHne
cTaBkn K ntoHto 2023 roga a0 5,1% rogosbiX. JoXoAHOCTb 2-neTHUX US
Treasuries B yeTBepr Bbipocna Ao 4,71% rogosbix (+10 6.n.), o6HOBUB
MakcumyM c neta 2007 r. B naTHMUY pocT AoxoaHOCTM obnuraumin Ha
rnobanbHbIX pblHKax npogomxkunca. UST-10 gocturnm 4,17% (+15 6.n. 3a
Hepent), 10-neTtHme rocobnuraumm Frepmanum — 2,29% (+19 6.n. 3a
Hepenw), 10-netkn Bennkobputanum — 3,53% (+6 6.n. 3a Hegento).

N3 NO3NTUBHbLIX CUTHANI0B OTMETMM POCT LieH Ha HedTb Brent no ntoram
npownon Hegenn o 98,6 gonn./6app. (+5,1%). B To e Bpems
COXpaHdaeTca HeonpeaeneHHOCTb OTHOCUTENIbHO BBEAEHUA OFpaHMHeHMVI
Ha MOCTaBKYy POCCUIACKOM HedTN Co CTOpOHbl G7 1 pacTyT PUCKU CHUXEHUS
Crpoca Ha Cbipb€ B yCNnoBUAX 3aMeaneHna sKOHOMUKN pa3BUTbIX CTPaH.

B Hauane 3Toi Hegenun oXxknaaem, UuTo OP3 6yayT TOproBaTbCs
OKO0J10 AOCTUTHYTbIX YPOBHeW. HoBoCTHOI hOH cknaabiBaeTcs
npoTnBOpe4YnBbIM U HE AAET CUITHANIOB AN1d HAaMNpaBJIEHHOIo ABUXXEHUA.



KopnopaTMBHble N DKOHOMMYEecKue cobboiTusa
Ckopp. uncras npubobinib ®ocArpo B 3 KB. Bbipocna Ha 5%, FCF yaBowusica - nyylwie nporHosa

CkoppekTtnpoBaHHasa EBITDA ®ocArpo 3a 9 mecsiues Bblpocna B 1,7 pasa, no 222,5 mnpa pybneii, peHtabenbHoctb no EBITDA ysBenunuunack ao 48,4%,
coobwunna KkoMnanHums. Beipydka Bbipocna Ha 57% v gocturna 459,4 mnpa pybnen. CKkoppekTMpoBaHHas 4muctasa npubbiiib ysenmumnace B 1,8 pasa, oo
150,2 mnpa pybnein. CKoOppeKTUpOBaHHbI CBO6OAHBLIN AEHEXHbIN MOTOK gocTur 118,3 mnpa pybnen, yBenmumBlWUCh B 2,2 pa3a K aHa/NorM4yHoMy
nepuoay Npowsioro roaa.

Hawe MHeHue

Mbl MONOXWUTENBHO OLEHMBaeM pe3ysibTaTbl KOMNAHUK, NOAAEPXAHHbIE CUIbHBIMW ONMepaLlMOHHbIMKU pe3ynbTatamMmu. Tak,

npoAaxu MUHepasnbHbIX yaobpeHun 3a 9 MmecsaueB Bbipocnun Ha 6,8% r/r u coctaemnm 6onee 8,3 MAH T. TOro yaanocb AOCTMYb 3a CYET HapawmBaHus
06BbeMOB NPON3BOACTBA M NMPU NOAAEPXKKE MOBbILEHHOIO CNpoca Ha yaobpeHus Kak B Mupe, Tak u B Poccumn. PesynbTaTbl 4 KB. MOryT 6bITb UyTb Ccnabee
M3-3a CE30HHOro OXJ1aXKAeHMs Cnpoca, HO Mbl NonaraeM, 4Tto 3To 6yaeT 0T4acCTM HUBENMPOBAHO LeHOBbIM (haKTOPOM (BbICOKME LieHbl Ha ra3 B CBOO
oyepenb noanepxart LeHbl Ha yaobpeHus).

flHaekc B 3 KBapTaJie HapacTuJ Bblpy4Ky Ha 46% r/r, no 133 mnpa py6bnen

Bblpyuyka fHaekca no utoraMm 3 KBapTana yBennuumnach roj K roay Ha 46% v coctasuna 133,2 mnpa pybnein, roeoputcsa B CoOobLEHNN KOMNaHUK.
CkoppekTtnpoBaHHas EBITDA coctaBuna 20 mnpa pybnei, yBenmumelKCh rog K rogay B 3,5 pasa. MapxuHanbHoCTb no ckopp. EBITDA coctaBuna 15%
npotme 6,2% rogom paHee. Ckopp. unctasa npubbinb coctasunia 5 mnpg pybnen npotus 1,34 mnpg pybnen B 3 keaptane 2021 roga.

Hawe MHeHue

OTueTHOCTb AHAeKca Bbiwna Henaoxon. CermeHT «lMouck n noptan» obecrneunn 40% poCT BbIPYYKM 3@ NEPUOA: ero A0XO0Abl YBENNYMNnNCb Ha 45% roa K
roay, Ao 60,9 mnpa py6nei. MNMpun 3TOM OTHOCUTENBLHO 2 KB. pe3yfbTaThl TaKXe YNy4lUaINCb 3a CYeT BOCCTAHOB/IEHUS PeKaMHOro pbiHKa. SHAeKC

NpoAo/IKaeT YyCrewHO KOHTPONpOBaThb 3aTpaThl, YTO obecneunBaeT yaepxaHne Mmapxu no EBITDA Ha BbICOKOM YpPOBHE, B cerMeHTe «lonck u noptan» -
55,5%.

MCB AHanuTuka 4



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

3HauveHue 10, % 1H, %
Poccus
MHoekc Mocbupsku ¢ Bey.ceccuen 2 157_ -0,2%
WHupekc PTC 1094 -1,3% -1,0%
CLLUA
S&P 500 3720 -1,1% -2,3%
Dow Jones (DJIA) 32001 -0,5% -0,1%
NASDAQ Composite 10343 -1,7%
EBpona
FTSE 100 (BenmkobputaHus) 7 189_
DAX (F'epmanust) 13130 -1,0% -0,6%
CAC 40 (®paHuwms) 6243 -0,5% 0,0%
ATP
Nikkei 225 (AnoHwus) 27 663 -0,1% 0,8%
Kospi (Kopest) 2329 -03% | 18%
BRICS
JSE All Share (IOAP) 59 511

Bovespa (bpa3sunus)

116 896

Hang Seng (Kutait) 15 339 -0,6%
Shanghai Composite (Kutain) 2998 -0,2% 0,5%
BSE Sensex (MHaus) 60836 -0,1%

MSCI

MSCI World 2468 -1,3% -2,2%
MSCI Emerging Markets 861 -1,4% 0,2%
MSCI Eastern Europe 26 -1,4% 1,0%
ToBapHble pPbIHKK 3HavyeHne 10, % 1H, %
CbipbeBble TOBapbl

Hedms WTI crio, $/6app. 88r
Hedots Brent cnor, $/Gapp. 97 1,8%
Hedms URALS crior, $/6app.* 78,4  2,2% 5,5%
a3 TTF cnort, $/Tbic. Ky6. M 1266 0,0%

Meab (LME) cnor, $/1
Hvkenb (LME) croT, $/T
Antomunuii (LME) cror, $/1
3ornoTo cnor, $/yHy
Cepebpo cnot, $/yHy

*- 3a0epxka 1 0eHb

19,4

WcTounuk: NHTepdake, Cbonds, NCE AHanuuka
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4,5%
4,2%
-0,2%
1,5%

6,8%
7,7%
6,5%

1M, %

4,5%
0,2%

1,1%
8,5%

4,1%
8,4%
8,3%

6,7%
8,1%

3,9%
0,7%

-0,9%
7,1%

1,6%
-1,7%

1M, %

5,4%
8,6%

4,3%
8,1%
0,0%
-4,2%
-6,4%

BanioTHble pbIHKK

BHeWHUI BanoOTHbIA PbIHOK
MHpekc DXY

EBpo

LLiBenuapckui dpaHk

KaHagckunm gonnap

Viena

BHyTpeHHUI BantOTHbIA PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
112,98 0,7%
0,989 -0,8% 1,4%

Honrosble u AeHeXHble PbIHKK
HoxogHocTb rocobnurauumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

US Treasuries 30 yr

CTaBKU AEHEXHOro pbIHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHble cnpagbl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

0,994 -0,2% 1,4%
1,348 0,9% [1H06%
146,6 -1,1% -0,6% 1,6%
61,80 0,1%
61,12 -0,9%

3HauyeHne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

0,03

0,07 0,02

0,11

3,813[00750" 0,245 0,244

3847 0011 0025 0,224

4532 0023 0026 0,207

1,382 0,051

1,732 0006 0079 0,477
7,93 0,000

7,93 0,000

477
211

OTpacneBble uHaekcsi MMBB
MeTtannyprus

Hedpms v ras

On/aHepreTvka
TenekommyHMKauum

BaHkun

MotpebcekTop

Xumnpom

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
5279
5852 -1,0% 1,2% 16,8%
1393 1,3% 14,6%
1494 -1,0% 4,3%
5 845 6,4% 16,5%

16,6%



PbiHKM B rpadpmkax
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LleHbl n 3anacbl meau Ha LME
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VicTosHwK: ViHTepebaic, 1B Arandtika

PbiHOK akumii CLLA nocne 3aceaaHust ®PC BHOBb noanan
noa aaenenHue, Beaomblii hi-tech. Xors S&P500 mn He cmor
noka AoCTnYb 30HbI 4000-4100 NyHKTOB, ABHOrO NOBOAA
O HanNpaB/IEHHOIO ABWKEHWUS BHU3 U O6HOBIEHMS
MWHUMYMOB TakXXe, YUUTbIBas CTaTUCTUKY, MOKa HET.
JlokanbHO cMOTPUM Ha pbiHOK akumii CLLIA, ckopee,
MO3UTUBHO.

Ho cpeaHecpo4yHo no-npeXkHeMy coxpaHsieM
HeraTMBHbIM B3rnsa Ha pbiHok CLLA u3-3a pucka
peueccun.

OTHoweHua nHaekcos MSCI n MSCI EM
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1220 0,40
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Victounmk: Vitepdakc, MCB Axanuika

LleHbl Ha HedpTb Brent HaxoasTes Bbiwe 90 aonn./6app.,
OTbIrpbiBast rviaHbl OMEK+ cokpamts A06bIMY 1 pearpys Ha
YCWIeHWe reorosMTUHECKNX PUCKOB, YTO MOXET NMPUBECTU K
CpbIBY MOCTaBOK. Mpy 3TOM hakTdecku addeKT oT
CcoKpaLLleHuns Aobblumn cTpaHamm OMNMEK+ Ha 6anaHc 6yaet
HebonbLLMM. Ho reornonnmyeckvie pUcky CrocobCTByroT
COXPaHEHMIIO CIEKYISTTUBHOM MPEMUM B CTOUMOCTU HedbTU.
OpMEHTUPOM Ha TEKYLLMIA MOMEHT cumTaeM 90-100
ponn./6app.

OTHoweHue uiaekca PTC n HedTn Urals
125
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45
25
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VicTosHHK: VinTepebakc, B Arandtia

YcuneHne MakposaKOHOMUYECKUX OMaceHuin 1 CUbHbIN
[0NNap HeraTMBHO CKasblBAOTCS Ha CTOMMOCTM
MeTassIoB, HUBENUPYS CHUXEHWE NPOU3BOACTBa N3-3a
npobnem c anekTpoaHepruel B EBpone. B To xe Bpems
MeTas bl AEMOHCTPUPYIOT MPU3HAKW NIOKanbHOMo
BOCCTaHOB/NEeHMS. OHAKO CYUTAEM, YTO LIEHbl B
6nvxaiiiee Bpems 6yayT KOHCOIMAMPOBATLCA Ha
TEKYLNX YPOBHAX U3-3a ONAacCeHUN CHMKEHUS
cnpoca.

AvHaMuka ceKkTopoB Ha MockoBckoii Bupxe, %
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VicTosHwK: VinTepebac, NCH Arandtia

O®PC no utoraM 3aceaaHusl ykasasn, 4to o nayse B
MOBbILLIEHWM CTaBKW FOBOPUTb MOKA HE NPUXOANTCS,
XOTS ¥ AOMNYCTUN COKPALLEHWS TEMMNOB B €€ MOBbILLEHNN
C Aekabps. Ha aToM doHe, a Takxke yunTbiBas puck
YXYALLEeHMS 3KOHOMUYECKON cuTyaummn B EBpone, napa
EUR/USD MoxeT ocTaTbCa noa AassieHneM. [ljuanasoH
0,96-1,02, no HawleMy MHEHUIO, COXPaHUT CBOIO
aKTyasnbHOCTb Ha 6nmkaiilee BpeMs. CKNOHHbI
»AaTb MPOTOProBKM €ro CepeauHbl, He NCKITIoYaeM
JIOKasIbHbIX MOMbITOK YX0A4a HUXe.

NHaekc BMeH. BonatwibHocTu RVI u CDS Poccumn
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asr2l oKkT21 pgek2l ¢eB22 anp22 woOH22 aBr22 OKT22

—— CDS Pocemm, 5n. (n., nes wkana) nHaeKcRVI (n., np wkana)

VicTosHwK: VinTepdbarc, 1B Aranitika

OrHowueHme MSCI EM 1 MSCI World nbmaercs otaoums Ha
choHe ocnabnerms gaBneHys Ha pbiHok KHP. Mblkaem
PasBUATVsAA BOCCTAHBOJIEHMST: ONaceHyisi TOPMOXKEHVSt MUPOBOIA
SKOHOMUIK 1 POCT CTaBOK B LITIOM Y)Ke YdTeHbl, NMoCTieHsis
CTamCTVKA 1Mo KUTako BbITISOVT HENVIOXOW, KpOMe TOr, ECTb
HaaEXpl, YTO CTpaHa OTKEDKETCS OT NONATVIKU <HyrieBoi»
Teprimmocv k Covid. B CoBOKYTHOCTV C HErIOXOi anTyaLmeli Ha
TOBAPHbIX PbIHKaX, EM MoryT aMoTpeTha noryuLLe,

NCB AHanuTuka

Victounuk: Vitepdakc, NMCB Axanuika

OTtHoweHue RTS/Urals ocraercsa Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNAANUT 3aMETHO HEA0OLIEHEHHBIM K HedTH. B
OTCYTCTBME MOSB/IEHNS HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHNE MOXET
HECKO/NbKO MOBbLICUTLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHeTCs
HW3KMM U3-3a BbICOKOI CTENEHN 3KOHOMUYECKOM
HeonpeaeneHHOCTH.

VicTouHHK: VinTepehakc, B Arandtika

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCcoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Vctoumk: Cbonds, MCB Axanutika

TeKyLume ypoBHW CTPaHOBOW NPeEMUU 1 BMEHEHHOM
BONATWILHOCTU MO-MNPEXHEMY NPEnATCTBYIOT
aKTMBU3aLMKM Cnpoca Ha poccuickme akumu. CDS
nepecTanu ToproeaTbCs C Hayana uoHs. RVI, BnpoyemM,
YyTb CHUXKAETCS!, HO OCTAETCSl Ha MOBbILEHHbIX YPOBHSX



PbiHKM B rpadpmkax
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South Africa

Brazil Mexico Turkey Indonesia

VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniiia

28 okT6ps LIBP coxpaHun KIto4YeByHO CTaBKy Ha YpOBHE
7,5% v fian HerTpasbHbIA CUrHaNM OTHOCUTENBHO peLLEHUI
Ha cneayowmx 3acegaHmsx. MporHos LBP Ha 2023 .
npeanonaraeT KI4YEBYHO CTaBKy B AvanasoHe 6,5 — 8,5%.
Mpu coxpaHeHnm ctaskm LIBP Ha ypoBsHe 7,5% ansa
10- netHnx O®3 cunTtaeM cnpaBe/IMBbIM YPOBEHb
AoxoAHoCcTU 9% roAoBbIX.

Py6:b 1 LeHbl Ha HedTb Mapku Brent
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Donnap/pybnb (nes wkana) LieHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Wctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

Kpusas goxogHoctn O®3 npeanonaraet
CYLLEeCTBEHHbIM HAK/IOH Ha yyacTke 1 - 7 net.
O>kngaem CHMIKEHUA NpemMum B
cpeAHeCPOYHbIX U AJIMHHbIX OP3 K KOPOTKUM
no mepe 3ameasieHns MHNALUN.

Py6nb U UHAEKC BaJ1loT pa3BuBalOLWNXCA CTpaH
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VicTouRwK. ViHTepakc, 1B Aranitia

Mpwn ctabunusaummn knoyeson ctaskn LIBP
0XWaaem, YTO NpeMust B CTaBKax
Me>x6aHKOBCKOro kpeauToBaHusa Ha 6 MecsiueB
M oBepHauT 6yaeTt B AMana3oHe 30 - 50 6.n.

UHpnaumoHHble oxkuaaHusa B CLLUA v LeHbl Ha 30/10TO
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NHdnAuMOHHbIe 0XuaaHKuA B CLUIA (10-yr) (neB wkana)
Lle Hbl Ha 3071070 (A0A./yHL,., NP WKana)

Vctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

PbIHOK €BpO60HAOB pa3aenwics Ha BHELLUHUA
(6ymarm B MHOCTpPaHHbIX AENO3UTapUsxX) 1
BHYTPeHHu# (6ymaru B HPAY). Poccuiickue MHBECTOPbI
NosyyatoT BbINnaTbl B Py6siX; aHanorMyHyto onumio UMeroT
1 UHOCTPaHHble NHBECTOPbI.

AoxoaHoctn UST u Libor 3m, %
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won 21 oKT21 AHB 22 anp 22 won 22 OKT 22

HAoxoaHoctb 10-yr treasuries (nes wkana) Libor3m (np wkana)

VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniiia

Kypc fonnapa Tectypyet oTMeTKy 62 pyb. B yC10BUSX
CHWXEHWNS aKTUBHOCTY SKCMOPTEPOB, @ TaKXKe CydKatoLLmMX
BO3MOXHOCTE 6aHKOB Mo BatoTHLIM NepesoAaM. B Lenom,
KOTUPOBKM BbIMMSAAT ckopee 6e3blAeiHO Nocsie OKOHYaHMS
Hanorosoro nepuoaa. CK/IOHHbI NonaraTb, YTO B NEPBOM
nosiIoBUHE HOA6PS Kypc Ao/iapa BHOBb nonpoéyer
nepeiitm B auanasoH 63-65 py6., oaHaKo NMoBbILLEHHOM
TOProBOM aKTUBHOCTW 0XXMAATb He NpuxoanTtcst. OTMETUM,
UTO NOAAEPXKKY AOJ1apy OKasblBaeT MpoLuesLlee
3acenaHne ®PC, a Taroke ciabble cTataaHHble B PO.

NCB AHanuTuka

VicToummK: VinTepakc, ICH Aranitia

CermMeHTVPOBaHHOCTb anneTuTa MHBECTOPOB K PUCKY M3-3a
MaKpOOMnaceHUi, B Takoke HoBble caHkuum CLUA B
oTHowweHun KHP noaaepxveatoT AaBneHne Ha BanoTbl
Pa3BMBAIOLLMXCS SKOHOMUK. PUCKM MO arpeccMBHOMY
yxecrouenuto [1KIM co cropoHbl ®PC Taroke
CAEPXXUBAIOT OXKUBJIEHUE Crpoca Ha aktuBbl EM.
BantoTbl EM Takoke crieaytoT v 3a JIoKasibHbIMK COBbITUSIMA,
0[iHaKO NPOCNIEXMBAETCS X 0bLLasi MepenpoaaHHOCTb U
ona3abiBatowas KM perynstopos Ha doHe nogbema
faonnapa.

VicTouRwK. ViHTepbarc, 1B Aranitia

Ha coHe »ectko nonutmkn OPC MHPISLUMOHHbIE
oxuaaHus B CLLIA He AEMOHCTPUPYHOT CUTBHOIO POCTa;
L0Nnap, XoTa U YyTb OTCTYNWUA, HaxoanTcs y 20-Tn NeTHUX
MaKCMMYMOB. 3TV (haKTOPbl OKa3bIBAOT HEraTUBHOE
B/IMSIHWE Ha CTOMMOCTb 30s10Ta. XKAeM, YTo LieHbl Ha
30/10T0 B 6/mkaiiliee BpeMsi OCTaHYTCA B AvarnasoHe
1600-1700 nonn./yHL., - ABHbIX TPUITEPOB IJIS1
Hanpas/IEHHOIro ABMXEHUSA NOKa He BUAUM.

VicTourwK. ViHTepebac, 1B Aranitia

AoxoaHocTb UST-10y ocraercs y 4%, - AaNbHENLLINIA
noTeHupMan ee pocta BbIFSAUT OrpaHUYeHHbIM BBUAY
YCTOMUMBBIX OMaceHWiA yXYALLIEHWSI CUTYaLMKN B SKOHOMUKE,
OTpakaeMbIX B MHBEPCUW Ha y4yacTke kpuson UST 2r. -10n.
CraBKu1 AEHEXXHOro pbiHKa HaxXoANATCA B
HEBO3MYLLIEHHOM COCTOSIHUM, Y)XE YUMTbIBAIOT
nepcrneKTVBbI PocTa Kto4veBoli ctaBkm OPC: LIBOR B
[onnapax Ha cpok 3 Mec. npubnmxkatotcsa k4,5%,
opveHTVpy Y ®PC Ha KoHeL, roga.



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa OvHamuka, % O6bem O6Bbem ToproB / cp. 3Hau. 3a
MIpA pyo. 3aKpbITUs Topros, MnH nepvoa, %
14 1H 3M CHIr PYo. 1H 1™ 6M

NHpekcebl
IMOEX 10629,0 2155,9 -0,8 -0,4 1,5 -43,1 257920 -10,6 -26,4 -29,6
IMOEX2 10636,5 2157,4 0,4 -0,2 1,6 -43,1 29 504,1 -9,9 -25,1 -22,5
RTS 1094,3 -1,3 -1,0 -1,1 -31,4
HedTb n ras
Masnpom 3977,6 169,1 0,8 -1,9 -9,6 -50,6 3 055,3 -9,4 -49,9 -68,9
HOBATO3K 3343,3 1108,0 0,5 2,8 12,1 -35,6 1 086,4 1,2 0,6 -19,2
PocHedTb 3528,8 335,0 0,4 -2,6 1,4 -44.1 1 336,6 -14,1 -32,9 -8,5
nykomn 3960,3 4 687,0 0,4 -0,8 23,4 -28,7 25957 -43,1 -23,4 3,2
Fasnpom HedTb 2082,2 446,0 1,0 6,1 16,2 -18,1 411,0 16,8 1459 162,7
CyprytHedTeras, ao 767,6 21,6 -0,3 2,6 -17,1 -46,0 321,5 -24,7 -12,0 -35,6
CyprytHedTeras, an 197,1 25,7 0,3 1,8 -10,9 -33,5 202,6 -29,5 -38,9 -56,4
TaTHedTb, a0 836,4 385,3 0,6 0,7 -3,1 -23,2 247,8 -1,0 -5,1 -20,8
TaTtHedTb, an 54,7 372,3 0,5 3,0 -0,5 -19,6 66,1 -26,1 -45,8 -46,6
BawHed T, a0 137,9 925,5 -2,2 0,0 -5,4 -31,9 15,3 91 34,9 21,2
BawHed T, an 20,8 703,5 0,4 8,2 7,4 -29,3 57,6 64,0 146,1 -11,5
PyccHedTb, 0a 23,2 78,9 -2,1 -3,8 19 -48,6 28,0 -13,6 -45,9 -58,6
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2699,9 125,8 0,2 -0,7 -0,9 -57,2 5968,4 -8,8 -33,2 -16,5
C6ep, an 119,12 119,3 -0,2 -0,9 -1,6 -57,2 456,6 -0,7 -27,9 -29,9
BTb 211,7 0,02 0,0 -2,6 -7,9 -66,0 463,2 -15,4 -35,5 -31,4
TCS Group, rop 325,9 2519,0 -0,7 0,9 37,2 -58,8 648,1 -29,0 -32,7 -12,8
BCHN 41,5 94,9 -2,0 -4,2 10,7 16,4 44,1 -11,3 39,2 -7,0
Mocbupxa 191,2 84,9 1,8 0,7 2,5 -44.6 390,8 23,5 15,5 36,7
A®PK Cuctema 119,4 12,5 -0,1 -2,5 -9,6 -46,7 2141 7,6 -19,0 -35,3

LleHbl 3aKpbITUS C y4€TOM BEeYepHen ceccum npusedeHbl Ha 03.11.2022
N cTo4unuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LeHa OvHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
mMrpa pyo. 3aKpbiTMs Topros, M/H nepuona, %
10 1H 3M CHI pYyo. 1H 1™ 6M

MeTannyprusa n ropHas gob6biya
HopHukenb 2116,2 13 406,0 0,0 11 -9,1 -41,5 856,7 -39,9 -43,8 -39,6
PYCAN 537,6 35,7 1,0 -3,9 -22,3 -51,2 457,6 -8,9 -17,3 29,9
AITIPOCA 478,1 65,4 0,6 -2,4 4,1 -46,5 378,7 -20,6 -48,5 -30,3
HITMK 611,5 104,0 3,4 -1,5 -16,8 -52,1 941,5 17,7 3,2 77,0
MMK 343,3 31,5 3,4 -2,6 30,6 -54,8 1040,9 41,1 24,9 73,8
CeBepcTanb 648,4 782,0 1,6 -5,4 12,4 -51,3 938,3 5,0 13,3 42,6
Meuen, oa 40,8 98,9 -0,5 -1,3 -17,7 -19,8 124,5 17,0 -35,8 -55,4
Meuen, na 18,9 137,3 -0,5 -2,4 -14,5 -56,2 36,0 15 -56,5 -77,1
Pacnapckasn, oa 162,4 233,7 -0,1 -3,5 -13,9 -50,2 175,2 5,1 -2,7 -25,4
TMK 67,6 68,4 -0,5 0,4 -3,7 -5,8 16,5 -46,6 -53,7 -76,8
Montoc 1127,6 5908,0 0,1 -3,4 -24,4 -54,9 1215,8 -7,2 -38,0 20,4
MonumeTtann 119,2 282,7 -0,2 -3,9 3,3 -78,5 309,3 -9,1 -28,0 -36,2
Cenwurgap, oa 30,4 41,3 -2,2 -2,8 -2,2 -28,4 16,2 53,0 -4,8 -60,0
BCMIMO-ABucma, oa 602,8 52 560,0 -1,4 -5,3 -8,2 12,1 14,2 11,3 -22,1 -43,7
MuHepanbHble yaobpeHus
AxkpoH 656,5 16 330,0 1,0 4,1 1,7 32,1 62,8 31,3 55,1 -34,2
®docArpo 845,7 6 628,0 1,9 4,7 -7,3 13,0 1740,0 38,6 151,8 170,3
TenekomMmyHuKkauum
Poctenekowm, ao 153,2 57,4 -0,2 0,0 -3,1 -33,7 40,8 3,0 -19,6 -40,8
PocTtenekom, an 14,0 57,8 -0,9 -0,1 -2,8 -24,1 11,7 59,3 17,2 -0,1
MTC 458,0 222,3 -0,5 -0,2 -9,7 -25,6 183,7 -28,9 -52,9 -54,3

LleHbl 3aKpbITHsA C y4eTOM BedepHen ceccum npyveedeHbl Ha 03.11.2022
WcTo4unnk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LeHa

OvHamuka, %

O6Lem

O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

Mnpa pyo. 3aKpbITMsA Topros, MIH nepuopa, %
10 1H 3M CHI  pys. 1H ™ 6M

OneKTpo3HepreTUka
OHen Poccus 17,2 0,5 -0,4 2,3 6,9 -43,9 24,8 -44,3 -1,3 -11,6
KOHunpo 87,8 1,4 0,1 0,8 -3,5 -46,7 145,2 35,0 42,5 31,2
OrkK-2 56,6 0,5 -0,4 -0,6 -4,5 -18,8 28,4 -8,7 -22,6 -74,0
TrK-1 30,9 0,0 -1,5 -0,1 1,5 -19,4 19,0 25,2 -22,7 -49,3
Pyclvopo 303,5 0,8 1,2 15 6,3 6,4 124,0 17,8 -15,2 1,1
UuTep PAO E3C 313,8 3,0 -0,3 -1,3 -5,9 -28,9 211,2 7,6 -10,0 -28,5
Poccetn, ao 93,1 0,6 0,8 -0,6 -10,6 -48,2 27,6 -16,2 -52,5 -76,6
PocceTu, an 2,4 1,2 -0,8 1,2 -9,8 -34,1 2,9 -18,8 -59,5 -58,4
®CK E3C 112,9 0,1 -0,8 1,3 -8,5 -45,5 88,5 16,3 19,2 -20,3
JleHaHepro, na 12,6 135,1 -0,8 4,5 7,5 -20,3 12,7 -34,2 20,1 -61,5
MocaHepro, oa 71,9 1,8 -1,1 4,5 -1,6 -13,3 32,6 -18,7 85,6 52,8
MOJKC, oa 45,2 0,9 -1,5 -5,2 7,3 -25,3 53 -68,0 -30,4 -22,1
TpaHcnopT n norucTuka
Aapodnor 28,2 25,6 -0,4 0,3 -4,9 -56,7 102,8 -26,3 -18,5 -53,5
TpaHcHedTh, an 140,5 90 800,0 -1,1 1,9 -17,1 -42,8 325,1 -3,7 110,0 169,2
HMTN, oa 89,6 4,7 -1,7 -3,3 0,3 -31,0 9,7 38,7 -40,0 -35,0
Globaltrans, rop 50,6 283,0 -1,1 -2,4 -5,7 -55,6 22,9 -47,1 -50,9 -57,0
OBMI, oa 111,2 38,0 -0,4 -0,9 40,4 39,8 32,8 -48,9 -53,9 -64,3
MoTpeOuTENLCKUI CEKTOP
X5 426,2 1604,0 2,8 0,1 22,8 -18,1 229,2 25,7 -21,8 26,9
MarHut 486,4 5183,0 0,3 -1,2 5,6 -4,8 464,3 -7,1 -32,4 -28,1
M.Bugeo 30,5 170,0 -1,3 -2,1 -11,5 -61,2 28,1 -24,7 -35,8 -65,8
HeTckun mmp 53,2 72,5 -0,4 -2,5 -7,6 -41,9 110,1 37,6 28,0 25,7

LleHbl 3akpbITHSA C y4eTOM B edepHen ceccum npyueeaeHbl Ha 03.11.2022
N cTo4unuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa OvHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
Mpa pyo. 3aKpbITUsA Topros, M/H nepwuoAa, %
CHr

OeBenonmeHT
NCcP 50,4 490,0 -1,4 -1,1 -11,9 -19,5 12,8 -38,0 -59,9 -80,4
MUK 400,5 607,8 -0,3 -2,1 -15,5 -44,9 66,9 -44,2 -78,4 -83,6
3T1anoH, oa 13,5 50,8 -2,0 -4,6 -11,4 -40,6 22,4 100,1 59,2 3,9
CamoneT 147,9 2 467,0 -1,4 1,2 -9,0 -49,1 205,3 -38,3 47,7 -21,2
Mpouune cekTopa
Pycarpo 13,5 809,8 -1,2 -11,8 -24,3 -26,4 32,2 3,4 -0,3 -46,4
Anpekc 579,8 2119,0 0,4 4,8 8,3 -53,6 1696,4 18,8 6,3 36,3
VK, rap 103,0 455,4 1,3 2,1 13,2 -47,8 470,7 0,2 -27,4 -11,5
OZON, rap 291,2 1346,0 0,3 2,1 12,4 -41,9 159,7 -33,1 -46,5 -55,6
QIWI 22,2 353,5 1,3 3,5 17,6 -42,0 10,2 -26,1 -10,9 -60,3
Connepc, oa 7,5 219,0 2,8 1,9 28,1 1,9 79 142,1  233,8 67,9
MpkyT, oa 43,8 38,0 0,4 3,1 -16,5 70,4 12,9 -40,0 -44,6 -81,2
KAMAS3, oa 61,2 86,8 -1,3 -3,0 -4,7 -17,3 11,1 1,1 -56,0 -40,9
MocToTpecrT, oa 23,5 83,0 -0,1 -0,5 7,0 -0,5 0,3 -46,1 -33,0 -63,0
Mpynna YepkusoBo, oa 112,5 2 560,0 -1,9 -2,6 -0,4 -13,0 19,5 -4,9 23,6 22,5
PBK, oa 1,0 2,7 -1,1 34 -1,3 -28,7 0,3 5,5 25,4 -44.5
Fpynna Benyra, oa 68,3 2759,0 -1,4 -2,2 10,1 -17,6 90,5 94,0 -2,3 45,3
HeadHunter, rgp 68,7 1 356,0 0,8 6,0 -0,1 -65,1 4,4 -46,9 -12,5 -59,5
KaszaHboprcuHTes 157,8 88,5 -0,1 5,7 15,5 -8,4 4,7 -38,4 -11,0 -42,9
HKHX, ao 145,3 90,5 0,1 4,6 9,8 -18,4 2,9 -22,9 -19,3 -53,0

LleHbl 3aKpbITUs C y4eTOM B edepHer ceccum npyueedeHbl Ha 03.11.2022
U cTo4uHuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka

11



KopnopatuBHble cobbiTuUR

AaTa KoMmnaHusa /oTpacnb
7 Hos6ps [OeTcknii Mup

10 Hoa6ps VK

10 Hos6p# Mo3utue

14 Hoa6ps Pycarpo

15 Hos6p# MTC

23 Hos6ps TCS Group
28 Hos6ps Pycrugpo

1 pekabps AOK Cucrema
2 pekabpsa MocBupxa
19 pekabpsa  Jlykonn

Cob6biTHe

dOuHaHcoBas oTyeTHOCTb No MC®O 3a 3 kBapTan 2022 r.
dOuHaHcoBas oTyeTHOCTb No MC®O 3a 3 kBapTan 2022 r.
MocneaHnin geHb Topros c amBuaeHaamm (5,16 py6./akuuns)
®unHaHcoBasa oTyeTHOCTb No MC®O 3a 3 kBapTan 2022 r.
®unHaHcoBasa oT4yeTHOCTb No MC®O 3a 3 kBapTan 2022 .
®unHaHcoBasa oT4yeTHOCTb No MC®O 3a 3 kBapTan 2022 .
®unHaHcoBasa oTyeTHOCTb No MC®O 3a 3 kBapTan 2022 r.
®unHaHcoBasa oT4yeTHOCTb No MC®O 3a 3 kBapTan 2022 r.
O6bem TOpros 3a Hosbpb

MNocneaHnin aeHb Topros c amBuaeHaamum (537 py6./akuunsa)

WCTOYHMK: AaHHble koMnaHuin, UHTepdakc, MCB AHannTtmnka

NCB AnanuTHka
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NCb AnanuTuka

LleHTp aHanUTHUKK U sKcnepTusel MNCH

NMonyuntb KOMMEHTapUi aHaJZIMTUKA nerko!
Press-center@psbank.ru

NCb Ananutuka B Tenerpamm!

1. OTckaHmnpynte QR-KoOp,
2. MNoannwuTechb

3. YuTtaunTe!
1

E .
MCB AnanuTtuka
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©2022 NAO «MpoMmcBsA3zbbaHKk>». Bce npaBa 3awiMLieHbl.

Hactoawmin  MHQOpPMaLMOHHO-aHaNUTUYECKMA  0630p NpefocTaBnseTcs  UCKAYUTENbHO B WUHMOPMaUMOHHLIX  Lensax.
Coaepxalwasncs B HactosiweMm o63ope mHdboOpMauus M BbiBOAblI OblM NMOMyYeHbl M OCHOBaHbl Ha WCTOYHMKaX, KoTopble MAO
«poMcBa3bbaHk», B LENOM, CYMTaeT HadexHbiMu. OaHako TMAO «[MpomcBsAsbbaHK» He [aeT HUKaKMX rapaHTui WU He
npeaocTaBnseT HUKaKUX 3aBEPEHU, YTO Takas MHdopMaLUmnsa ABASETCA NOSHOM U AOCTOBEPHOW, U, COOTBETCTBEHHO, OHA He JO/IXKHa
paccMaTpuBaTbCsl KakK MoJIHAs W AoCToBepHas. BbiBoAbl W 3asBNeHWs, CAeNaHHble B HacTosweM o0630pe, SABAAIOTCS NULWb
NpeanosioXXeHUSIMU, KOTOpble MOrYT CYLUECTBEHHO OT/INYaTbCA OT PakTU4eCcKux cobbiTnii n pesynbtatos. [MAO «[pomcBa3bbaHk»
He 6epeT Ha cebs 0653aTenbCTBO perynspHo 06HOBNATE MHMDOPMaLMIO, codepiKallylocs B HacTosweM ob3ope, unu ncnpasnaTb
HEeTOYHOCTW, N OCTaBfsET 3a CO60I NpaBo NepecMOTPeTb ee coaepkaHne B Ntob6on MOMeHT 6e3 npeaBapuTENbHOMO YBEAOM/IEHUS.

Copepxallanca B 0630pe nHdopMauunsa 1 BbIBOAbI HE SBNSIOTCA pekoMeHaauunen, odepTon unm npurnaweHneM genatb odepTbl Ha
NOKYMNKY WM NPpoAaxy Kakmx-nnbo ueHHbIX 6ymar n apyrux duHaHCOBbIX MHCTpyMeHToB. O630p He ABNSETCA pekoMeHjauuen B
OTHOWEHUN WHBECTUUMN W He nNpUHMMaeT BO BHWUMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, 0cCOobble WAN  WHAVMBUAYANbHbIE
WHBECTUUMOHHbIE uUenn, duHaHcoBble obcTosTenbCcTBa M TpeboBaHWS KakKoro-mMbo KOHKPETHOro suua, KOTopoe MOXeT 6biTb
noslyyatenem Hacroswero o63sopa.

Copepxalmecss B 0630pe KOMMEHTapuu U BbiBOAbl, B TOM 4ucCfe, O AENCTBMAX W nonutuke LB, oTpaxatT TONbKO MO3MUMIo
aHanutnkos MAO «MpomcesasbbaHk». KOMMeHTapun NOAroTOB/EHbl Ha OCHOBE AaHHbIX, pa3MeLleHHbIX B OTKPbITbIX UCTOYHUKAX,
koTopble NMAO «lMpoMcBA3b6aHK», B LENOM, CYMTAET HAAEXHbIMU.

Coenkm, COBEpLIEHHbIE B NMPOLWJIOM U YNOMAHYTbIE B HAaCTOALLEM o63ope, HE BCerga ABnarTCa MHOAUKATUBHbLIMU ONA onpeaeneHnsa
pe3ynbTaToB 6yp,yL|_w|x caenok. VMHBecTopam Heobxoaumo NPUHATL BO BHMMaHWe, 4YTO A0XO0A4 OT LEHHbIX 6yMar Unn Aapyrmux
MHBECTMLUMUIA MOXET MEHSATbCH, U LeHa WM CTOMMOCTb LIEHHbIX 6yMar M UHBECTULMNIA MOXEeT Kak pactn, Tak U naaatb, U, Kak
cnencTtene, pesynbtatbl MHBECTUPOBAHUA MOryT OKa3aTbCA MeEHbLUE NnepBOHa4YallbHO MHBECTUPOBAHHbLIX CPEACTB. PEBYJ'IbTaTbI
MHBECTUPOBaHUA B MPOWIOM HE rapaHTUpyrT A0X0A40B B 6yp,yu_leM. MHO»xecTBO CbaKTOpOB MOXeT MNpUBECTN K TOMY, 4TO
dJaKTVI‘-IECKMe pe3ynbTaThbl 6y,qu CyWeCTBEHHO OT/IMY4ATbLCA OT NPOrHO30B U BbIBOAOB, coAepXaluXca B HacCTodAleEM o630pe,
BKJ/IlOYAs, B 4YaCTHOCTM, o0b6LWMe 3SKOHOMUYECKMe YCnoBua, KOHKYPEHTHYK cCpeay, PWUCKWU, CBA3aHHble C OCyLllecTB/ieHUeM
[eaTenbHoCTu B Poccuiickon depepaunun, CTpemuTeNbHble TEXHOIOMMYECKNE U PbIHOYHbIE U3MEHEHUS B OTpac/isiX, B KOTOPbIX
LI,EI‘;ICTBYIOT COOTBETCTBYHOLNE SMUTEHTDI LLEHHbIX 6yMar, a TaKXe MHOorune gpyrue pucku.

MAO «[MpomcBa3bbaHK», ero pyKoBOACTBO M COTPYAHUKN HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 3@ UHBECTULMOHHbIE peLleHus nosyyaTenen
HacToswero o63opa, OCHOoBaHHble Ha MHQOpMauMK, coaepxalleliics B HeEM, 3a MpsAMble UKW KOCBEHHblE MOTEpU U/Unn yuiepb,
BO3HUKLUME B pe3ynbTaTe MWCMob30BaHWS MosyyaTesieM Hactosiwero ob3opa uHdboOpMauuu Wan Kakon-nmbo ee vactv npwu
COBepLUEHMM ornepauuii C UeHHbIMKM 6yMaraMnm U UHbIMWU (PUHAHCOBLIMW WMHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NPUHSATb pelleHue o
npuobpeTeHnn LieHHbIx Gymar, noTeHuuanbHbli MHBECTOP AO0/KEH CaMOCTOSITENbHO U3YUYUTb W MPOaHanuM3nMpoBaTb BCE PUCKH,
CBSI3aHHble C TaKUMW MHBeCcTUUMsSIMU. Mcnonb3oBaHue uMHGOpMauuun, npeacTaBfieHHOMW B HacTosiweM 0630pe, OCYLLEeCTBSETCS
NoTEeHUMaNbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOW COOCTBEHHbIM CTpax WM puck. Ecnm npsmo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmin 0630p
npefHasHayeH TONbKO ANs NUU, SBASKOWMWXCS AOMNYCTUMbIMK MOJSlydYaTensMuM AaHHOrO0 0630pa B TOW OPUCAMKLUM, B KOTOPOWM
HaxoAUTCA WM K KOTOPOWM MNPUHAANEXUT nonydaTtenb ob63opa, M KOTOpble MOryT nonydatb AaHHbIi oT4yeT 6e3 Toro, 4Tobbl
pacnpocTpaHeHWe [AaHHOro OTyeTa TakuM JuuaM Hapylwano WM He COOTBETCTBOBaNO 3aKOHOAATENbHbIM W PEerynsTopHbIM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucamkuun. COOTBETCTBEHHO, KaxAblii MosnyyaTtenb AaHHoro ob63opa BrpaBe MCMofb30BaTb 0630p
TONbKO B C/lyyae, ec/in OH SIBASIETCS AOMYCTMMbIM MoslydaTenem.
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