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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

MupoBble pbIHKM 3aBEepLUNJIN TOPIrU BO BTOPHUK
pa3sHoHanpasJsieHHo. MSCI World (-0,2%) cHu3mnncsa no ntoram gHs. B
YAaCTHOCTU, B «KPACHOW 30He» 0Ka3anoCb 60/bLNHCTBO €BPONENCKNX U
aMepuKaHckux nHagekcos: S&P 500 (-0,2%), NASDAQ (-0,6%) n DAX (-
0,2%). donnap npoaonxun ykpennatbcs, nHaekc DXY goctur 106,8
NyHKTOB. [loxoaHocTb rocobnuraumm CLUA, kak 2-neTHux, Tak n 10-
NeTHUX TakxXe yBenu4yunacb. B uenom, nueectopbl He 6b11M rOTOBbI K
noKynkam B nNpeaasepumn BbiCTynneHus rnasbl ®PC B cpeay nocne
3asB/IEHUA HEKOTOPbIX NoAnTMkos PegpesepBa, KOTOPbIE CHU3WUN
ONTUMM3M OTHOCUTENbHO ByayLINMX AENCTBUI perynsitopa.

Mpn 3TOM pbIHKN pa3BMBAOLWNXCA CTpaH YyBCTBOBann cebs ropasao
nyduwe Ha doHe 6ypHOro BOCCTaHOBNEHUSA PbIHKOB B A3UK NMOCAe CUIbHOMO
nageHus HakaHyHe: MSCI China (+5,8%), MSCI Brazil (+3,4%).
CyLLeCcTBEHHbIX CABUIOB OTHOCUTENbHO CUTyauuMn ¢ Koeuaom B Knutae He
6b1510, 0AHAKO HEKOTOPbIE NO3UTUBHbIE MOMEHTbI BCE Ke NpUCYTCTBOBAasW.
Tak, opraHbl 3apasooxpaHeHus KHP 06baBunm 06 nHMumaTmMee, Kotopas
Hanpas/ieHa Ha BaKUWHaUWUIO 0Aen NOXUAOro Bo3pacTa. PbiHKMK
BOCMPUHANN A@HHbIW War, Kak cTpeMaeHune MNMeknHa He BBOAUTb WECTKUX
JIOKAQYHOB Ha AaHHOM 3Tare.

KoTupoBku Brent Buepa pesko oTckounnmn go 85 ponn./6app.
JlokoMOTMBOM poCTa CTasinm ONTUMUCTUYHbIE OXUAaHUS No Kutato, a Takxke
HOBOCTM O TOM, UTo OMNEK+ B 6nuMxanllee BOCKpeCeHbE MOXET CHU3UTb
KBOTbl Ha A06bI4Yy. KpoMe aToro, 3anachl cbipoit HedTn B CLUA cHU3MANCh
CUNbHEE OXNAAHUMN.

Ha yTpo cpeabl Ha MMPOBbIX pPbiIHKaxX HabnoaaeTcA NO3UTUBHbIE
HacTpoeHus. A3naTckme UHAEKCbl NPeUMYLLECTBEHHO B NJOCE, OAHAKO
noa AasneHneM pbiHkM Kntas n ToHKOHra. BeposTHO, npuynHa B cnabbix
AaHHbix No PMI KHP: B npOMbIW/IEHHOCTM OH cocTaBmn 48 nT. (0Xmnganocb
49 nT.), a cekTope ycnyr 46,7 nT. (KOHCeHCyC 6bla Ha ypoBHe 48 nT.).
Obloyepcbl Ha nHaekcobl CLUA n EBponbl B ntoce, HedTsaHble KOTUPOBKMU
Takxe noapacrtaroT. U3 3Ha4YMMOMN CTAaTUCTUKKN CEroOAHSA AaHHbIe MO PbIHKY
Tpyaa B CLUA ot ADP 1 BTOpas oueHka BBI1 CLUA.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

deBpanbCckun pblovepc Ha Brent Topryertcs okono 85 gonn./6app. B
dokyce HeoaHO3HaYHas putopuka B npeaasepun sctpeun OMNEK+ 4
Aekabps. Hagexabl Ha cokpalleHne Aobbl4n rMoKa NpeBaanpyoT, YTO
yaepxuBaeT HedTb OT HOBOro cHMXeHus. CTatuctuka ot AMEpMKaHCKOro
MHCTUTYTa HedTM nokasasa CoKpalleHMe 3anacoB Cbipoi HedpTn Ha 7,9
MAH 6app., 3anacbl 6€H3MHOB U AUCTUNIATOB NPU 3TOM BbIPOC/N Ha 2,9 1
4 mnH 6app. CerogHs B dokKyce aaHHble oT MuHaHepro CLUA. Monaraem,
UTO cerogHs UeHbl Ha HedTb Brent 6yayT HaxoanTbcs B pailoHe 85-
86 ponn./6app., nogaepxxaHHble Hagexaon Ha aencrems OMEK+.

POCCMUCKNWA BaNIlOTHbIN PbIHOK

Beuay NnokanbHOr0 BOCCTAHOBAEHUS BHeLWHero ¢goHa (KOTMPOBOK Ha
CblpbEBOM pbIHKE), Mapa Aonnap-pybab npuocTtaHoBuaa CBO pocT. Mpu
3TOM 3aMeTUM, YTO TOpProBas aKTUBHOCTb OCTaBajiaCb B paMKax
cpenHeHeaenbHbIX 3HAa4YeHUN. Ha yTpo cpeabl TPETUI AeHb K psaay
npeanpuHMMaeT NONbITKWM K POCTY Nnapa taHb-pybnb Ha oHe nepeoLeHKn
KWTaMCKOM BankoTbl Ha rnobanbHbIX pbiHKaxX. OTMETUM, YTO TEXHUYECKHU
noTeHunan Ans pocrta KMTAMCKOM BaatoTbl B KPATKOCPOYHOM NepCcnekTnee
coxpaHseTcs. BnonHe BeposiTeH BbIxo4 K 8,6 py6. 3a t0aHb.

Mbl cunMTaeMm, UTO KypcC AoJulapa B XoAle cerofHsILHUX Topros 6yaer
NpoToproBbiBaTb OTMETKY 61 py6. CunbHbIX ApaliBEpPOB K CMEHe
OVHaMUKKM noka He HabnogaeM. U3 kKNo4eBoro BbiAE/ MM BbICTYMN/IEHUS T-
Ha MNayanna BO BTOPOW NOSIOBMHE AHSA. B LenoM, ClopnpmM3oB HE OXKUAAEM,
OAHAKO NIoKasbHO pyb6sib MOXET HEMHOIO OKPEnHyTb Ha POHEe CUIrHaMoB O
3aMefsieHMn LMKNa NoBbilWeHns Ki4veBon ctaskm OPC.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Nupexc Mocbuprku (+0,4%) B nepBO/ NOJSIOBUHE AHSA NbITANICA
OTCKOUMTb Nocne TPEX AHEeN CHMIKeHMUA. [10AAEePKKOM BbICTYNNN
6naronpuaTHbINA BHEWHMN POH: BOCCTAaHABIMBAMNCD LIEHbl Ha CbIpbE,
dbtodepcbl Ha S&P 500 661K B HEHGOLLWOM MOCE, KNTAaNCKMUE NHAEKCHI
3aBepLmnaM TOPrn CMibHbIM pocToM. OgHAKO NO UTOramMm OCHOBHOM
TOProBOM ceccum nHaekc Mocbumpxun oTKaTuUACa OT AHEBHbIX MAKCUMYMOB
Ha ¢oHe cnaboctn psaa 6ymar HedTerasoBoro u NOTpebuTenbCKOro
CEeKTOpOB, HO CMOT OCTaTbCs B 30HE pocCTa. B MUHYC 34eCh ywnm akumm
BalwHedTH (ao: -0,5%), JIYKOWNa (-0,5%), MarHuTa (-0,5%), JeTckoro
mupa (-1,2%), a Takke HopHukens (-0,7%). OTMeTUM, 4YTO Toprosas
AKTUBHOCTb Ha pblHKE OCTaBasacb NMOHUXXEHHOW.

N3 ayTcaligepoB TOproB TakXe BblAennM 6yMarm CTpoUTENbHOMO ceKTopa U
CBSA3@aHHOro C HMM KoMmnaHuin: Camonet (-1,7%), T'K MUK (-0,7%), DTanoH
(-0,6%), CIAN (-1,0%). UHuBecTopbl cnabo BepsaT B NepCNeKTUBbI
pa3BUTUSA AAaHHOIMo cekTopa.

OTMETUM N CHUXEHUE CeKTopa 3/1EKTPO3HEPreTUKN, KOTOPbIA paHee
BbIFisiAen «aydwe» pblHKa. Moa 0cobbiM AaBneHMeM 34eChb 6bIIM akUnK
Pycrugpo (-0,8%), nocne pasoyapoBbliBatowwel OTYHETHOCTU KOMMaHUM.

Akuunn Connepc (-2,4%) KOppeKTUpOBaanUCb NOCae CUAbLHOIo pocTa
HakKaHyHe, KOTOpbIi 6bl/1 CBA3aH C HOBOCTSMM O TOM, YTO KOMMaHUS
Ha4YHET Npou3BOACTBO aBToMOb6UNel noa cob6CcTBEHHbIM BpeHaOM.

Bce ocTanbHble cerMeHTbl AEMOHCTpUpoBanu poct. OTAENbHO BblAENNM
akuum 3onotogobeitumkos (Monumetann: +1,9%), ctTuMmynnpyeT cnpoc
noApocLlune LeHbl Ha 30/10TO, KOTOpble cerogHs ToprytoTcs B6ansm 1770
aonn./yHu. B nnpepax pocrta 6bin nepenpoaaHHbie pacnnuckn AHaekca
(+3,8%), BbirnaaeBLINe XyXe ApYyrMX MeTannypros akunm MMK (+2,5%).

CoxpaHsieM HalW uenesou AManasoH Ana nHaekca Mocbupixu.
CuunTtaemMm, uUTO MHAEKC 6yaeT ABUraTtbCca B AMana3soHe 2150-2200
NMYHKTOB, MNOKa rOBOPUTb O BOCCTAaHOBJIEHMMU pPblHKAa paHoO.

MCB AHanuTuka

POoCCMUCKMA pPbIHOK O6nnraummn

Mo uToraMm BTOpHUKA cpeaHAa YacTtb kpuson O®d3 Bbipocna Ha 2-3
6.Mn. NP CHNKEHNN aKTUBHOCTU TOProB B NpeaABepPUM ayKLLMOHOB
MuHdpunHa. Tak, 06opoT Topros nHaekca rocobnmraumin RGBI coctasun
CHM3uca ¢ 6,6 mnpa py6. B noHeaenbHuK Ao 4,3 mapa pyb.; A0OXO4HOCTb
MHaekca He namenunaco (9,11% ronosbix).

MunHdUH ceroaHsa NpeasioXunT yxe cTaHaapTHbI Habop OP3 6e3 numMuTa
npeanoxenuns: 10-neTHue knaccmyeckne rocbymarm, dnoatep m
MHODNAUNMOHHBIN NMHKep. OXxunaaem, YTo CyMMapHbIi 06beM pasmelleHuns
OCTaHeTCs A0CTaTo4YHO BbiCOKMM (100-150 mnpa py6. vs 148 mnpa py6. B
NpoLyo cpeay), a NPeMUM K PbIHKY CPABHUTENBHO HEGONbLLINMU.

BmecTe ¢ TeM, NpakTU4ecKn BeCb NOTEHLMaNbHbIA CAPOC YA0BNETBOPSETCA
Ha 6e31MMUTHBLIX ayKUuMoHax (odumumnanbHbIi CNpoC Bbile, T.K. bonbwmne
06beMbl 3a59BOK BbICTaBASAOTCA B pacyeTe Ha CyLWeCTBEHHbIE MPeEMNM),
4YTO, B CBOK o4vepenb, He CNocobCTBYET CHMXEHMIO kKpueoi O®3. Mo-
npe>xHeMy oXxmpaem, uTo Ao 3acenaHus LLb B cepeanHe pexkabpsa
6yneT coxpaHATbCA NpeuMyllecTBEeHHO 60KoBOe iBM)KEeHMEe pbliHKa.



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

MHaekc Mocbupxun ¢ Bey.ceccuen
WHupekc PTC

CLLA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
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MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe

3HaueHue 10, % 1H, % 1M, %

2183 0,4% -0,5%
1129 0,6% 1,3%

7512 0,8% 0,8% 6,6%
14 355 0% -0,5% 8,4%
6669 0,1% 0.2% 6.3%
28 02 NGB -0,3% 3,4%
2433 1,0% 1,2% 7,3%

67293 1,0% 13,3%

110910 2,0%
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ToBapHbIe pPbIHKK
ChipbeBble TOBaphbl
Hedore WTI cnot, $/6app.
Hedome Brent cnot, $/6app.
Hedore URALS cnot, $/Gapp.*
a3 TTF cnot, $/Tbic. Ky6. M
Meab (LME) croT, $/7
Hukenb (LME) cnor, $/1
Antomunmia (LME) cnoT, $/7
3ornoto cnor, $/yHu
Cepebpo cnor, $/yHy

* - 3a0epxka 1 OeHb
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1,2%
2,8%

8036 1,3%

2345 6,6%
1749 6,4%
21,2 14% 0,6% 10,3%

WcTouHuk: MHTepdake, Cbonds, NCB AHanntvka

NCB AHanuTuka

BantoTHble pbIHKK

BHeWHMI BanioTHbINA PbIHOK
WHpekc DXY

EBpo

LLBeviuapckui dpaHk

KaHagckun gonnap

Viena

BHyTpeHHUI BanioTHbIA PbIHOK
USDRUB

EURRUB
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0,2%

-0,1%

-0,3% 0,6% -0,8%
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D.OﬂrOBble U OeHeXHble PbIHKN
HoxoaHocTb rocoonurauumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

US Treasuries 30 yr

CraBKu AeHeXHOro pbiHKa
LIBOR owvernight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME owvernight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHble cnpagbl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Inwvest. Grade (EM)

3Hauvenune 1[, 6.n.

1H, 6.n. 1M, 6.n.

4,113 4,11

3,816 0,004 0,001 0,246

4,071 0,017 0,023 0,081
0,001
0,009

OTpacneBble nHaekcsl MMBB
MeTtannyprus

Hedoms 1 ras

On/aHepremvika
TenekoMmyHVKaLmm

BaHkun

MotpebeekTop

Xvmnpom

3HauyeHue 1H, %
5624 0,8%
5719 0,1%
1404 1,4%
1567 0,6% 1,1%
6139/00,8% " 0,0%
5582 -0,1% -0,7%
30909 0,3%
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PbiHKM B rpadpmkax
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VicTosHwK: VinTepdbarc, B Arandtia

S&P500 nepexoauT K BoNaTWIbHOW NpOTOproBke parioHa
4000 nyHkTOB. CTaTUCTMKA HEMs0Xa, YTo OKasbiBaeT
NOAAEPXKKY B YCIIOBUSIX HAAEXK/, Ha CKOpoe CMsirYeHune
TEMMNOB MOBbILLEHNS cTaBkn ®PC. Mbl, BNpoYeM, He BUAUM
M cUnbHbIX (DaKTOpOB pocTa Bbilue 30HbI 4000-4100
NYHKTOB — ONTUMM3M 6anaHCUPYETCs BECOMbIM PUCKOM
TOPMOXEHMUS SKOHOMMKKN. CpeAHEeCPOYHO no-
Mpe>XHEeMy COXPaHSiEM HeraTMBHbIN B3rNsaa Ha
pbiHOk CLLA mn3-3a pucka peueccum (ckopee,
cnepyowmii rog).

OTHoweHusa nHaekcos MSCI n MSCI EM
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Vctounmk: Viktepdakce, MCB Aranutika

LleHbl Ha HedbTb Brent ynanm Hwke 90 nonn./6app. Beuay
YCWIEHUS OMaCceHW OTHOCUTENLHO COKPALLIEHMS Cpoca Ha
hOHe Mpr3HaKOB TOPMOXKEHNS AEIOBOI aKTVBHOCTU B
pasBUTLIX CTpaHax 1 Berviecka Covid-19 B KHP. [eicreus
OlMEK+, reornonumika 1 onaceHusi no cpbiBy NMOCTaBOK M3
Pocann B fekabpe oToLwm Ha BTOpow rviaH. B 6rvkaiiiuee
spemsi Brent MoxkeT ocratbest B AvanasoHe 80-90
AoJU1./6app, NepcreKTvBbl pacLUMpeHuUst CrieKyNSTUBHOM
npemMnn B CTOMMOCTU HE(hTU HEACHDI.

OTHoweHue uiaekca PTC n HedTn Urals
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Victounuk: Vitepdakc, NMCB Axanutika

Tekyuwiee ocnabneHuwe gonnapa u HapeXnabl Ha
oxusneHme askoHommkn KHP cnoco6cTresoBanu
HernJ1I0XoMy BOCCTaHOBJIEHNIO CTOMMOCTH
MeTannos. [Nocne 06HOBMEHNS NUKOB C NIETa LieHbl Ha
K/HOYEBbIE MPOMbILLNIEHHbIE METaIbl MbITAOTCS
nepeinTy K BONMaTUIbHON KOHCONMMAALMN — PUCKN
peLeccun B pa3sBuUTbIX CTPaHax v ocTaroLasncs
HeornpeaeneHHoCTb OTHocuTeNnbHO KHP B Lenom
6anaHcnpytoTCs TeKyLer YCTOMYMBOCTBIO Cnpoca u
COKpallleHVeM 3anacos, a TakKe 0TKaToM Aonapa.

AvHaMuKa ceKTopoB Ha MockoBckoi Bupxxe, %
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Vctounmk: Viktepdake, MCB Aranutika

MepcnekTvBa 3aMeaneHns pocTa K4yeBon ctaskn OPC
C Aekabps n HeoxuaaHHo bonee paHHWE NpU3HaKK
oxnaxAeHVst MHPNALUMOHHOro AasneHus B CLLUA
MoATaNKMBAKT €BPO K POCTY, YUYUTbIBAsS €ro HEKOTOPYIO
HEeJOOLEHEHHOCTb MO OTHOLLEHMIO K pa3HULIE CTaBOK
CLUA-EBponbl. B TeKyLUMX yCOBUSIX LieneBbIM
[Mana3soHoOM MoxkeT octaTbca 1-1,05.

NHpekc BMeH. BonaTtwibHOCTU RVI n CDS Poccun
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Victounmk: MHtepdakc, NMCE AxanuTuka

OtHoweHne MSCI EM n MSCI World Henusioxo
OoTCKO4YMNO Ha poHe ocnabneHus paBneHust Ha
pbiHOK KHP. [lanbHelillee BOCCTaHOB/IEHNE MOXKET HOCUTb
YKe OrpaHUYEHHbI XapaKTep: YBEPEHHOCTU B CHATUM
reononUTUYECKUX Y SKOHOMMYECKUX PUCKOB Mo KuTato y
PbIHKOB HET, @ fianbHeNLNIA OTKaT Aosiapa yXXe BbIrisauT
OrpaHUYEHHbIM.

NCB AHanuTuka

Victounuk: Vktepdaxke, NMCB AxanuTika

OTHoweHue RTS/Urals octaeTcs Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSX. HECMOTPSI HAa @aHTUPOCCUINCKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSAUT 3aMETHO HeL0OLeHEHHbIM K HedTn. B
OTCYTCTBME MOSIBNIEHUSI HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHME MOXET
HEeCKO/bKO MOBbICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHeTCs
HU3KWUM U3-3a BbICOKOW CTEMEHN 3KOHOMUYECKOMN
HeonpeaeneHHoOCTU.

Victounuk: MuTepdake, NMCH Axanuuka

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hedtu v rasa

MOEXMM - MeTtannoBs 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Victounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

TeKyLune ypoBHMN CTPAHOBBIX PUCKOB MO-MPEXHEMY
NPEenATCTBYIOT aKTUBM3aLMm Cripoca Ha
poccuiickme akummn. CDS nepecrtany ToproBarbcsi C
Ha4vana moHsa. RVI cHMxXaeTcs, HO OCTaeTcs Ha
MOBbILLIEHHBIX YPOBHAX
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VicTourn: VinTepcake, N1CB AvanvTuka

28 okTa6pst LIBP coxpaHun KIto4eByHo CTaBKY Ha YpOBHE
7,5% v fan HerTpanbHbIA CUrHaM OTHOCUTENBHO PeLLIEHWIA
Ha cneayowmx 3acegaHusx. MporHos LBP Ha 2023 .

npeanonaraeT KIYEBYHO CTaBKy B AvanasoHe 6,5 - 8,5%.

Mpu coxpaHeHnm ctaskm LIBP Ha ypoBHe 7,5% ansa
10- netHnx O®3 cuutaeM crnpaseIMBbIM YPOBEHb
A[oxoaHocTH 9% roaoBbIX.

Py6nb n neHbl Ha HehTb Mapku Brent
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Donnap/pybnb (nes wkana) UeHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Wctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

Kpusas poxogHoctn O®3 npeanonaraet
CyLLeCTBEHHbIM HAK/IOH Ha y4yacTke 1 - 7 net.
O)xnpaeM CHUKEHUA NpeMun B
CpeAHEeCPOYHbIX U AJIMHHbIX O®3 K KOPOTKUM
no Mepe 3aMmeasieHns MHPNAUUN.

Py6s1b M MHAEKC BanioT pa3BMBAIOLMUXCS CTPaH
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VicTourwk: VinTepcake, 11CB AHanuTuka

Mpu cTabunusaumm knoyeBon ctaBku LIBP
0Xuaaem, YTO NpeMus B CTaBKax
Me>x6aHKOBCKOro kpeauToBaHusa Ha 6 MecsiueB
M oBepHauT 6yaeTt B AMana3oHe 30 - 50 6.n.

UndbnaumoHHble oxknaaHma B CLUA m LieHbl Ha 30/10TO
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NHbnAuMoHHbIE okuaa Hus B CLUA (10-yr) (nes wkana)
LieHbl Ha 301070 (40AN./yHU,, NP WKana)

VicTounuk: Cbonds, NCB AxanuTika

PbIHOK €BpO60HAOB pa3aenucs Ha BHELUHUIA
(6yMarm B MHOCTpPaHHbIX AENO3UTapuaX) u
BHYTpPeHHu# (6ymaru B HPAY). Poccuiickue MHBECTOPbI
NosyyatoT BbINnaTbl B Py6siX; aHanorMyHyto onumio UMeroT
1 MHOCTPaHHble NHBECTOPbI.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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Victounuk: Mutepdake, NMCB AxanuTuka

Kypc ponnapa Tectvpyet otMeTky 60 pyb. B ycioBusx
cKayka anneTuTa MHBECTOPOB K PUCKY Ha CbIpbEBbIX

pbIHKax. B LienioM, KOTUPOBKYW BbIMNSAST ckopee 6e3blaeiHo

Ha choHe npeobnafaHyst SKCNopTEPOB U UMMOPTEPOB Ha
BasItOTHOM pbIHKe. CKOHHbI NMonaraTk, YTo napa Aonnap-
py6sib MOXET OCTaThbCs! MOA AABSIEHNEM MO MEPE BbIXOAA
3KCrOPTEPOB Ha PbIHOK Nepes HaNoroBbIMY Bbir/laTamMy.
BrioniHe BeposiTeH BbIxoA K oTMeTke 59 py6.
BnpoyeM, 0/IrOCPOYHOro yAep>KaHUA 3HaYeHns
0XKnAaThb He NPUXOAUTCA M3-3a CyXKaloLLerocs
canbAo ToproBoro 6anaHca.

NCB AHanuTuka

Victounnk: Mitepdpaxkc, NMCE AxanuTika

Ha doHe 3ameanenns nHdnsaumm CLLA Bantotbl
PasBMBAIOLLMXCS SKOHOMUKM MEPELLIN K YKPEMIEHMIO K

fonnapy. Bonee yBepeHHO KpernHeT toaHb 13-3a
YIyULLEHWI OXMAAHWIA MO SKOHOMMKe KuTast. Mbl cunTaeM,

YTO B CJly4ae, HOBbIX CUrHaI0B O 3aMed/1IeHNN TEMMOB
pocta nHdnaumm B CLLIA, BnonHe BEPOATHO, YTO
BasoTbl EM BOiAyT B LIMKA pOCTa, OTbIPbIBast
HaKOMMBLLYHOCS NepenpoaaHHOCTb. Mpy 3TOM, NoAAepXKY
1M ByayT OKa3blBaTb UCTOPUYECKMN BbICOKVE KOTUPOBKW Ha

CbIPbEBOM PbIHKE.

Metounmk: Wktepdake, MCB Ananuvka

Ha nepBbii M1aH HaYMHAIOT BHOBb BbIXOAWTb
HeornpeaeneHHOCTb OTHOCUTENBHO YPOBHEN 3aBepLUEHUS
LmKna nosbleHns craskn ®PC 1 MakpoornaceHus,
CnocobCTBYS OTKaTy MHMNSALMOHHBIX OXnaaHui B CLLIA.
BripoueM, gonnap 3amMeTHO otcTynun ot 20-T NETHUX
MaKkcMMyMoB 611arofapsi pocTy CTaBoK B €BpO, YTO Moka
NPOAOIHKAET OKa3blBaThb MOAAEPXKKY AparMeTaniaMm. XKaem,
4TO LIEHbI Ha 30/10TO B 6nvkaiillee BpeMsl OCTaHyTCA
B 30He 1700-1800 posu./yHu. [1ns BbiXxoda U3 Hee
HY>XHbI AOMOTHUTESbHbIE CUMHAsIbI C BASTFOTHBIX U AOTOBbIX
PbIHKOB. MO3TOMY CMOTPUM Ha 30/10TO HENTPasIbHO.

Vctounmk: Vktepdakc, MCB Axanutika

AoxonHoctb UST-10y HaxoauTtca B 30He 3,6-4%. OH
BbIrNaanT CsaﬂaHCVIpOBaHHbIM, HYaCTUYHO Y4UTbIBas Kak
pewmmocTb ®PC pelunTtesibHO NoBbILWAaTL CTaBKy U
YAEPXUBATL €€ TaM [0Mroe BpeMsi, Tak U BbICOKUIA pUCK
peLeccun, oTpaXkaeMblX B BbIPaXKEHHOM MHBEPCUMM Ha
yuacrtke kpuson UST 2r. -10n. Ero peanvsaums MoXeT
BbIHYAUTb PErynsiTop BEPHYTLCS K CBOEN NPEXHEN Lienn B
2,5%. CTaBKu A€HEXHOr0 pblHKa HAXOASATCA B
HEBO3MYLLIEHHOM COCTOSIHUM, HO NPOAOJDKAIOT POCT.
LIBOR B fonnapax Ha cpok 3 mMec. npesbicvn 4,5%,
CEHTSOPbCKUIA opreHTUP Y OPC Ha KoHeL, roga.



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa OvHamuka, % O6bem O6Bbem ToproB / cp. 3Hauy. 3a
MIpA pyo. 3aKpbITUs Topros, MnH nepvoa, %
10 1H 3M CHI Pyo. 1H 1M 6M

NHpekcebl
IMOEX 10774,0 2185,3 0,4 -0,5 -4,8 -42,3 21 034,0 -11,3 -29,8 42,7
IMOEX2 10764,9 2183,5 0,4 -0,5 -4,9 42,4 231454 -11,1 -34,8 -40,4
RTS 1128,7 0,6 -1,2 -5,8 -29,3
HedTb n ras
Masnpom 3982,4 168,1 0,0 0,0 -11,5 -50,9 1649,3 -16,9 -42,1 -81,4
HOBATO3K 3155,0 1 039,8 0,2 -3,1 -10,2 -39,5 910,1 14,6 2,3 -34,3
PocHedTb 3560,5 335,9 0,8 0,3 -8,5 -43,9 578,3 -38,7 -66,5 -63,2
nykomn 3923,1 4 602,0 -0,5 -0,3 9,9 -30,0 2113,1 14,7 -2,7 -16,6
Fasnpom HedTb 2208,5 465,3 0,1 1,2 14,2 -14,6 173,8 -24,1 -56,8 9,1
CyprytHecpTeras, ao 779,4 21,8 0,6 2,0 -12,9 -45,3 215,1 -25,6 -35,7 -57,7
CyprytHedTeras, an 191,4 24,9 0,4 -0,7 -14,1 -35,4 80,6 -47,2 -58,1 -81,1
TatHedTb, a0 798,1 367,8 0,1 -0,5 -19,1 -26,7 181,0 -5,9 -29,2 -42,1
TaTtHedTb, an 52,0 353,4 0,1 0,1 -15,5 -23,6 31,0 -41,7 -71,7 -74,9
BawHed T, a0 136,3 921,0 -0,5 -2,7 -11,5 -32,2 4.8 -21,5 -54,5 -62,4
BawHed T, an 20,4 688,5 1,5 -0,8 -5,9 -30,8 58,3 137,0 105,2 -1,8
PyccHedTb, 0a 23,5 79,8 3,8 3,8 7,3 -48,0 73,9 118,2 2119 9,8
P nHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2948,3 136,4 0,6 0,5 4,0 -53,5 4322,4 -21,2 -51,2 -44,0
Cb6ep, an 131,2 131,2 0,6 -0,1 4,8 -53,0 270,0 -29,3 -59,9 -58,7
BTb 219,0 0,02 0,4 -0,4 -9,3 -64,9 220,3 -30,7 -66,4 -68,6
TCS Group, rap 348,3 2692,0 1,8 -3,8 -0,8 -56,0 293,1 -61,9 -73,4 -63,8
BCHN 43,1 97,4 1,6 1,1 5,5 19,6 29,4  156,7 40,1 -38,4
MocBupxa 198,5 87,3 0,7 -0,6 -3,5 -43,0 173,5 2,8 -42,5 -43,3
A®K Cucrema 121,9 12,6 0,8 -0,8 -13,3 -45,9 139,7 -30,4 -41,2 -57,8

LleHbl 3aKkpbITHUS C y4ETOM BeYepHen ceccum npueeaeHbl Ha 29.11.2022
UcTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LeHa OvHamuka, % O6Lem O6bLem ToproB / cp. 3Hau. 3a
mrpa pyo. 3aKpbiTMs Topros, M/iH nepwona, %
14 1H 3M CHIr pYo. 1H 1™ 6M

MeTannyprus 1 ropHasa gob6biua
HopHukenb 2299,2 14 464,0 -0,7 -2,3 -7,2 -36,8 1 589,6 47,6 -6,4 3,8
PYCAN 576,1 38,0 1,3 -1,8 -22,8 -48,1 361,2 20,5 -28,0 -6,9
AINPOCA 477,5 65,0 0,4 -1,9 -9,7 -46,9 315,9 -14,1 -41,0 -43,9
HITMK 637,7 106,4 0,6 -0,4 -8,7 -51,0 349,1 7,4 -41,6 -39,8
MMK 350,8 31,6 2,5 1,2 12,2 -54,6 597,9 17,7 -13,4 -7,8
CeBepcranb 664,6 792,6 0,1 0,4 7,3 -50,6 183,2 -30,7 -67,5 -72,9
Meuen, oa 41,6 100,0 0,5 -1,0 -19,4 -18,9 84,4 8,0 -51,1 -68,4
Meuen, na 18,5 133,6 0,7 0,1 -13,8 -57,4 33,1 -6,8 -57,3 -78,2
Pacnapckas, oa 162,5 232,9 2,2 -0,5 -24,6 -50,4 119,4 26,6 -26,6 -50,8
TMK 76,5 77,1 1,5 1,6 -12,0 6,3 26,6 -19,0 -43,1 -64,3
Montoc 1383,2 7 237,0 1,2 7,3 -11,7 -44.7 3 015,8 -18,3 31,5 134,6
MonumeTtann 147,2 348,1 1,9 5,0 -8,9 -73,5 852,0 7,4 27,8 53,2
Cenwurgap, oa 32,8 44,1 -0,3 2,0 -6,7 -23,7 55,6 29,0 71,6 41,0
BCMMO-ABucma, oa 560,1 48 340,0 -0,6 -2,9 -15,6 3,1 9,3 -73,6 -78,7 -66,9
MwuHe panbHble yaobpeHus
AKpoOH 731,1 17 810,0 -1,1 0,7 -1,1 44,1 34,7 -10,5 -14,0 -58,9
®docArpo 835,6 6 470,0 0,6 1,5 -19,3 10,4 274,4 11,8 -56,6 -56,5
TenekoMMyHUKaLUum
PocTtenekom, ao 152,1 57,0 0,2 0,1 -5,1 -34,2 24,1 -12,2 -22,6 -64,3
Poctenekom, an 13,8 57,1 -0,2 -1,2 -7,2 -25,1 6,1 61,3 4,7 -45,4
MTC 488,5 237,0 1,2 3,9 -1,7 -20,7 198,6 -32,2 -35,6 -47,4

LleHbl 3aKpbITUSi C y4eTOM BevepHer ceccvm npuBedeHbl Ha 29.11.2022
WcTounnk: WHTepdake, Mocbupka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LeHa

OvHamuka, %

O6Lem

O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

Mpa pyo. 3aKpbITUsA TOproB, MIH nepuoA, %
10 1H 3M CHI  pys. 1H ™ 6M

OneKTpo3HepreTUka
OHen Poccusna 18,1 0,5 -3,7 3,3 2,0 -42,1 56,3 20,0 93,8 90,4
KOHunpo 87,6 1,4 0,1 -1,0 -0,2 -46,8 16,5 -43,3 -82,0 -85,4
Ork-2 58,9 0,5 -0,4 -1,4 2,6 -16,2 12,6 -54,5 -64,6 -87,3
TrK-1 30,2 0,0 0,7 2,4 -5,8 -21,0 12,9 20,1 0,6 -62,1
Pyclwapo 294,5 0,8 -0,8 0,6 -5,3 2,2 47,8 -27,3 -33,5 -61,3
Mutep PAO EDQC 342,9 3,3 1,3 4,2 4,0 -22,7 204,1 -7,0 -6,3 -28,4
Poccety, ao 93,6 0,6 0,6 2,0 -0,5 -48,4 65,8 81,7 1212 -42,6
Poccetu, an 2,4 1,2 1,1 0,3 -3,8 -33,8 2,7 -42,4 -35,3 -56,1
®CK ESC 110,7 0,1 0,7 0,6 -2,3 -46,5 34,1 -29,1 -45,9 -69,0
JleH3Hepro, na 12,7 129,1 -8,8 -2,5 0,7 -23,9 220,7 54,1 382,7 588,8
MocaHepro, oa 69,7 1,7 -0,1 -0,7 -4,3 -16,7 14,1 10,4 -30,8 -33,0
MOJKC, oa 46,1 0,9 -1,3 0,9 2,6 -24,2 17,7 -36,7 41,9 129,7
TpaHcnopT 1 norucTuka
Aspodpnor 27,7 25,0 0,2 -0,2 -15,0 -57,7 61,5 -0,2 -45,1 -70,9
TpaHcHedTb, an 138,0 88 900,0 0,1 -1,0 -10,6 -44,0 34,7 -3,4 -76,9 -73,0
HMTN, oa 91,0 4,7 0,7 0,3 -9,4 -29,8 4,3 -51,1 -76,2 -73,2
Globaltrans, rgp 50,4 282,1 0,8 1,8 -13,8 -55,8 15,9 -38,2 -59,3 -70,6
ABMI, oa 113,6 38,3 -0,5 -3,4 18,3 40,9 69,5 29,2 -8,9 -28,3
MoTpebuTenLckum cekTop
X5 418,4 1540,0 0,0 1,8 7,6 -21,4 51,1 -29,3 -65,5 -72,6
MarHut 455,7 4819,0 -0,5 -1,0 -11,6 -11,5 665,1 41,7 -9,3 -4,5
M.Bugeo 31,1 172,8 -0,2 2,3 -22,2 -60,5 15,9 -54,7 -53,5 -80,1
DeTtckun mmp 51,9 70,4 -1,1 1,6 -17,8 -43,6 295,1 -21,9 -83,3 -19,2

LleHbl 3aKpbITHs C y4ETOM BE€YEpHEN ceccum npuBeaeHbl HA 29.11.2022
UcTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LeHa OvHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
Mrpa pyo. 3aKpbiTMs Topros, M/iH nepuona, %
14 1H 3M CHI py6. 1H 1M 6M

DeBenonmeHT
NcP 48,5 470,0 0,0 -1,7 -23,0 -22,8 4,7 -54,0 -78,4 -92,9
MUK 405,9 612,0 -0,7 -2,7 -20,7 -44.5 84,1 53,4 -62,9 -77,5
dT1anoH, oa 13,2 49,0 -0,6 -3,2 -27,1 -42,7 9,0 47,1 -36,2 -59,7
Camonert 145,0 2418,0 -1,7 -2,6 -20,6 -50,1 165,3 44,7 -25,1 -39,4
Mpoune cekTopa
Pycarpo 12,6 753,6 0,0 -11,8 -24,3 -26,4 24,5 -15,2 -42,0 -55,8
Anpekc 540,3 1 986,2 3,8 -4,7 -5,6 -56,5 23257 -9,2 64,9 70,3
VK, raop 112,9 499,4 0,7 -0,4 15,3 -42,8 136,5 -42,8 -76,3 -76,9
OZON, raop 307,2 1420,0 1,2 -1,9 -5,1 -38,7 188,0 16,1 -49,8 -52,3
QIWI 25,2 402,0 0,2 -1,7 18,8 -34,0 9,5 -54,1 -78,8 -63,9
Connepc, oa 7,7 224,0 -2,4 8,2 3,9 4,2 11,0 -45,4 60,3 1015
UpkyT, oa 45,2 38,7 1,4 5,6 -13,5 73,6 8,4 -41,7 -37,0 -87,6
KAMAS3, oa 60,1 84,6 -0,9 0,4 -6,9 -19,4 19,6 -42,7 20,3 -1,3
MocToTpecrT, oa 22,7 80,4 -0,9 -1,7 -1,4 -3,7 0,5 78,0 0,7 -40,8
Mpynna YepkusoBo, oa 124,7 2822,0 1,1 6,1 -1,7 -4,1 44,4 81,8 118,7 178,9
PBK, oa 1,0 2,7 -4,0 2,5 -6,2 -27,6 1,0 38,3 213,0 116,3
Fpynna Benyra, oa 69,7 2772,0 0,2 1,1 -3,0 -17,3 100,2° 130,4 1414 61,8
HeadHunter, rap 68,6 1354,0 0,5 -0,3 -14,9 -65,2 4,5 42,1 -51,3 -61,1
KaszaHboprcuHtes 149,2 83,5 0,0 -1,6 -13,5 -13,6 1,3 0,2 -66,9 -83,3
HKHX, ao 136,8 84,8 0,1 -1,6 -15,5 -23,5 1,2 -15,2 -44,7 -73,2

LleHbl 3akpbITHS C y4eTOM B edepHer ceccum npeeaeHsl Ha 29.11.2022
U cTo4uHuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb! CobbiTHe Mepvon KoHceHcyc T[pea. 3Hau. ®akr
29 HosiI6psa 11:00 ° nnu s cnannm, m/m (npeas.) HOS6pb H/A 0,3% -0,1%
29 HosiI6psa 13:00 oo NHaekc noTpebaoBepus B eBpo30He (OKOHY.) HOSI6pb 1,4 1,8 2,3
29 Hos1I6psa 16:00 coe MMLU B fepmMaHum, M/m (npeas.) HOSI6pb -0,3% 0,9% -0,5%
29 Hos6pAa 17:00 eoe MHaekc ueH Ha aoma B CLUA oT S&P Case-Shiller, /M CEHTA6pPb -0,5% -1,3% -1,2%
29 HOos6psa 18:00 ecoco NHpekc notpebaosepusa B CLUA ot Conference Board HOSI6pb 100,3 102,5 102,2
30 Hoa6psa 4:30 eccoe PMI B npoMbiwneHHocTn KHP (oduy.) HOS6pb 50,0 49,2 48,0
30 Hos16psa 4:30 () PMI B cekTope ycnyr KHP (odwuy.) HOS6pb 49,0 48,7 46,7
30 HosiI6psa 10:45 ° Pacxoabl noTpebuteneii Bo ®paHumm, M/m oKTSI6pb H/LO 1,2%
30 HosI6psa 10:45 ° BBM ®paHumn, AeTannsump. oueHka, KB/KB 3% KB. 0,2% 0,2%
30 Hos6psa 10:45 oo BBIM ®paHuunu, m/m OKTS6pb H/A 1,0%
30 HosI6pAa 11:55 ° Bespa6oTuua B lrepmaHun, % HOS6Pb 5,5% 5,5%
30 Hosa6psa 12:00 oo BBIM Utanuu, kB/KB 311 KB. 0,5% 0,5%
30 Hos16psa 13:00 oo nnu s Uranuu, m/m (Npeas.) HOS6pb H/4 3,4%
30 Hos16psa 13:00 coo WML B eBpo30He, r/r (Npeas.) HOS6pPb 10,4% 10,6%
30 HosiI6psa 16:15 XYY Y Yuncno HoBbIX pab. MecT B YacTHOM cekTtope CLLUA ot ADP, Thic. HOSI6pb 203 239
30 Hos6psa 16:30 eoe BBIM CLUA, 2-5 oueHka (KB/KB, aHH.) HOA6pb 2,8% 2,6%
30 Hos16pAa 16:30 oo OnToBble npoaaxu B CLUA, M/M oKTA6pb H/A 0,6%
30 HOsI6psa 16:30 ecoe PMI Yukaro HOSI6pb 47,3 45,2
30 Hosi6ps 18:00 ecoe OTno)xeHHble npoaaxun gomos B CLLUA, M/M oKTS6pb -5% -10%
30 Hos16psa 18:30 eoo M3m-e 3anacos cbipoit HedpTm B CLUA, mnH 6app np. Hea. -2,758 -3,691
30 HosiI6psa 18:30 oo M3m-e 3anacos guctunnsatos B CLUA, maH 6app np. Hea. 1,457 1,718
30 HosiI6psa 18:30 oo MN3m-e 3anacos 6eH3nHa B CLUA, MiH 6app np. Hea. 1,625 3,058
30 Hos6ps 22:00 eooe "BexeBan" kHura (063op ®PC coCTOSSHUSA PEFMOHOB) -
NcTouHuk: MHTepdakc, investing.com, NCB AHannTuka
! - 3HAaUMMOCTb COBLITUS OLLeHMBaETCA N0 5-6an/bHOI WkKane
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NCB AnanuTHka



KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTa KomnaHusa/orpacnb Co6biTue

1 pekabps ADK Cucrema

2 nekabps MocBupxa

8 nekabps YepKknsoso

14 pekabps MHapKTuka

15 pekabpsas  ®ocArpo

19 pekabps  Jlykoin

28 pekabps la3npom HedTb

6 aHBaps TaTHedTb ao
6 AHBaps TaTHedTb an
10 saHBaps PocHedTb

dunHaHcoBasd oTyeTHOCTb No MC®O 3a 3 kBapTtan 2022 r.
O6beM TOpros 3a HOA6pb

MocneaHunii geHb Topros c ausmaeHaamm (148,05 py6./akuuns)
MocneaHunii geHb Topros c ausmaeHaamm (15 py6./akuuns)
MocneaHunii geHb Topros c auBmaeHaamm (318 py6./akuus)
MocneaHnin peHb Topros c amBuaeHaamm (537 py6./akuuns)
MocneaHnin aeHb TOpros c amBuaeHaamm (69,78 py6./akuuns)
MocneaHnin aeHb TOpros c avBuaeHaamm (6,86 py6./akuuns)
MocneaHnin aeHb TOpros c amBuaeHaamm (6,86 py6./akuuns)
MNocneaHnin aeHb Topros c ameuaeHaamm (20,39 py6./akums)

NCTOYHMK: AaHHble koMnaHuin, UHTepdakc, MCB AHannTtunka
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LleHTp aHanUTHUKK U sKcnepTusel MNCH

NMonyuntb KOMMEHTapUi aHaJZIMTUKA nerko!
Press-center@psbank.ru

NCb Ananutuka B Tenerpamm!

1. OTckaHmnpynte QR-KoOp,
2. MNoannwuTechb

3. YuTtaunTe!
1
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Hactoawmin  nMHQOpMaLMOHHO-aHaNUTUYECKMA  0630p NpefocTaBnseTcs  UCKAYUTENbHO B MHGOPMAUMOHHbBIX  Lensax.
Coaepxalwasncs B HactosiweMm o63ope mHdboOpMauus M BbiBOAblI OblM NMOMyYeHbl M OCHOBaHbl Ha WCTOYHMKaX, KoTopble MAO
«poMcBa3bbaHk», B LENOM, CYMTaeT HadexHbiMu. OaHako TMAO «[MpomcBsAsbbaHK» He [aeT HUKaKMX rapaHTui WU He
npeaocTaBnseT HUKaKUX 3aBEPEHUI, YTO Takas MHdoOpMaLUuns SBASETCA NOSHOM U AOCTOBEPHOW, U, COOTBETCTBEHHO, OHA He JO/IKHa
paccMaTpuBaTbCsl KakK MoJIHAs W AoCToBepHas. BbiBoAbl W 3asBNeHWs, CAeNaHHble B HacTosweM o0630pe, SABAAIOTCS NULWb
NpeanosioXXeHUSIMU, KOTOpble MOrYT CYLUECTBEHHO OT/INYaTbCA OT PaKTUYeCKnX cobbiTui n pesynbtatos. [MAO «[pomcBa3bbaHk»
He 6epeT Ha cebs 0653aTenbCTBO perynspHo 06HOBNATE MHMDOPMaLMIO, codepiKallylocs B HacTosweM ob3ope, unu ncnpasnaTb
HEeTOYHOCTW, N OCTaBfsET 3a CO60I NpaBo NepecMOTPeTb ee coaepkaHne B Nt06on MOMeHT 6e3 npeaBapuTENbLHOIO YBEAOMIEHUS.

Copepxallanca B 0630pe nHdopMauunsa 1 BbIBOAbI HE SBNSIOTCA pekoMeHaauunen, odepTon unm npurnaweHneM genatb odepTbl Ha
NOKYMNKY WM NPpoAaxy Kakmx-nnbo ueHHbIX 6ymar n apyrux duHaHCOBbIX MHCTpyMeHToB. O630p He ABNSETCA pekoMeHjauuen B
OTHOWEHUN WHBECTUUMN W He TMNpUHMMaeT BO BHUMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, 0cobble WAN  WHAMBUAYANbHbIE
WHBECTUUMOHHbIE uUenn, duHaHcoBble obcTosTenbCcTBa M TpeboBaHWS KakKoro-mMbo KOHKPETHOro suua, KOTopoe MOXeT 6biTb
noslyyatenem Hacroswero o63sopa.

Copepxalmecss B 0630pe KOMMEHTapuu W BbiBOAbl, B TOM 4ucie, 0 AEUCTBMAX M nonutuke LIB, oTpaxatT TONbKO MNO3MLMIO
aHanutnkos MAO «MpomcesasbbaHk». KOMMeHTapun NOAroTOB/EHbl Ha OCHOBE AaHHbIX, pa3MeLleHHbIX B OTKPbITbIX UCTOYHUKAX,
koTopble NMAO «lMpoMcBA3b6aHK», B LENOM, CYMTAET HAAEXHbIMU.

Coenkm, coBepLEHHbIE B NMPOLWJIOM U YNOMAHYTbIE B HAaCcToALEM 063ope, HE BCeraa aBnsarnTCca MHOAUKATUBHbLIMKU ANga onpeaeneHnda
pe3ynbTaToB 6yp,yL|_w|x caenok. VMHBecTopam Heobxoaumo NPUHATL BO BHMMaHWe, 4YTO A0XO0A4 OT LEHHbIX 6yMar Unn Aapyrmux
MHBECTMLUUIA MOXET MEHSATbCH, U LeHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar M MHBECTULMIA MOXeT KakK pactun, Tak U nagatb, U, Kak
cnencTtene, pesynbtatbl MHBECTUPOBAHUA MOryT OKa3aTbCA MeEHbLUE NnepBOHa4YallbHO MHBECTUPOBAHHbLIX CPEACTB. PEBYJ'IbTaTbI
MHBECTUPOBaHUA B MPOWIOM HE rapaHTUpyrT A0X0A40B B 6yp,yu_leM. MHO»xecTBO CbaKTOpOB MOXEeT NpuBeECTUN K TOMY, 4TO
dJaKTVI‘-IECKMe pe3ynbTaThbl 6y,qu CyWeCTBEHHO OT/IMY4ATbLCA OT NPOrHO30B U BbIBOAOB, coAepXaluXca B HacCTodAleEM o630pe,
BKJ/IlOYAs, B 4YaCTHOCTM, o0b6LWMe 3SKOHOMUYECKMe YCnoBua, KOHKYPEHTHYK cCpeay, PWUCKWU, CBA3aHHble C OCyLllecTB/ieHUeM
neaTenbHoCcTn B Poccuiickon denepaunmn, CTpeMuUTesibHble TEXHONOMMYECKME U PbIHOYHbIE U3MEHEHUS B OTpaciax, B KOTOPbIX
LI,EI‘;ICTBYIOT COOTBETCTBYHOLNE SMUTEHTDI LLEHHbIX 6yMar, a TaKXe MHOorune gpyrue pucku.

MAO «lMpomcBa3bbaHK», ero pyKoBOACTBO M COTPYAHUKWN HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 3@ MHBECTULIMOHHbIE peLUeHns nony4daTenei
HacToswero o63opa, OCHOoBaHHble Ha MHQOpMauMK, coaepxalleliics B HeEM, 3a MpsAMble UKW KOCBEHHblE MOTEpU U/Unn yuiepb,
BO3HUKLUME B pe3ynbTaTe MWCMob30BaHWS MosyyaTesieM Hactosiwero ob3opa uHdboOpMauuu Wan Kakon-nmbo ee vactv npwu
coBeplleHMM onepauuii C LeHHbIMKM GyMaraMu U MHbIMU (PUHAHCOBLIMW WHCTPYMeHTaMu. [pexae YeM MNPUHSATb pelleHue o
npuobpeTeHnn LieHHbIx Gymar, noTeHuuanbHbli MHBECTOP AO0/KEH CaMOCTOSITENbHO U3YUYUTb W MPOaHanuM3nMpoBaTb BCE PUCKH,
CBSI3aHHble C TaKUMW MHBeCTUUMSIMU. Mcnonb3oBaHue MHGOpMauumn, NpeacTaBeHHOM B HacTosiweM 0630pe, OCYLLEeCTBASETCS
NoTEeHUMaNbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOW COOCTBEHHbIM CTpax WM puck. Ecnm npsmo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmin 0630p
npeAHasHayeH TOMbKO ANs NULU, SBASKOWMWXCS AOMNYCTUMbIMKU MOSlydYaTensMmM AaHHOro 063opa B TOW OPUCAMKUMK, B KOTOPOM
HaxoAUTCA WAW K KOTOPOW MpUHAANeXMWT nonydaTtenb ob63opa, M KOTOpble MOryT MosydaTb AaHHbIM oT4yeT 6e3 Toro, 4Tobbl
pacnpocTpaHeHWe [AaHHOro OTyeTa TakuM JuuaM Hapylwano WM He COOTBETCTBOBaNO 3aKOHOAATENbHbIM W PEerynsTopHbIM
TpeboBaHMAM ykasaHHOW topucamkummn. COOTBETCTBEHHO, KaxAblii Monyyatenb AaHHoro ob63opa BMpaBe MCMofb30BaTb 0630p
TONbKO B C/lyyae, ec/in OH SIBASIETCS AOMYCTMMbIM MoslydaTenem.

MCB AnanuTtuka

14



