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Hawu nporHo3bl U pekoMeHaauum Ha 22.12.2022

MupoBble (poHAOBbIE PbIHKU U PbIHOK HedTH

KOHBIOHKTYPY MMPOBbIX PbIHKOB MO COCTOSIHMIO Ha YTPO YeTBepra Mbl
OLleHMBAaEM KaK YMEPEHHO NO3UTUBHYIO. B cpeay MMpoBble pbIHKWU CMOMK
Bbipactn (MSCI World: +1,3%; MSCI EM: +0,2%), npu yCcuneHnm OTCKOKa
amepuKaHckux nHaekcos (S&P 500: +1,5%; Dow Jones IA: +1,6%) v UeH Ha
cbipbe. OXXMBAEHMIO anneTUTa K pUCKY, Hapaay C TEXHUYECKUMKN aKTopamu,
cnocobcrBoBanu ctatnctmka no CLUA (MHaekc notpebaosepust ot Conference
Board HeoxmnaaHHO BbIpoC, 0O6HOBMB NWKK C anpens) n npubnmxeHmne
KaTonmyeckoro PoxaecTtsa. YTpPoM TeHAeHUMs K poCTy npeobnagaeTt Kak B A3um,
Tak 1 Bo pbtoyepcax Ha nHaekcol CLLUA v EBporbi. Mbl paccunTbiBaeM, YTo
NO3MTUBHDbIN HAaCTPOM Ha pPbIHKAX COXPaHUTCA B TeYEHUEe OHA.

LleHbl Ha HedTb Brent B cpeay nepesanunu 3a 80 gonn./6app. MNo3nTrBHbIE
HaCTpPOeHUs1 06YCNOB/IEHbI HEMTIOXUMU CTaTAaHHbIMK No 3anacam B CLUA (cbipas
HedTb - 5,2 MiH 6app., 6eH3nHbI + 2,5 MiH 6app., auctunnstsl - 0,2 MAH
6app.) oT MMH3HEpro n HysneBoON CTaTUCTUKOM NO CMEPTHOCTM OT KoBuaa B KHP
3a 3Ty Hegento. Ho cokpalleHne 3anacos - C1eACTBME HapaluMBaHWS SKCnopTa U
nageHus nMnopTta ns-3a npobnem ¢ HepTenposoaoM Keystone. Mo Kutato
NU3MeHeHa MeToauKa Kiaccudukaumm cMepTer OT KOpoHasumpyca (ToMbKO
C/lydam NHEBMOHUM U AbIX.HEAOCTAaTOYHOCTN), YTO W AAET TaKyH KapTUHY, XOTS
no ¢akTy 3abosieBaeMoCTb pacTeT CTpeMmuTebHO. Ha Haw B3rnsA, rnoka
roBopuTb 06 YCTOMYMBOM pa3BopoTe LieH Ha HedTb BBepxX paHo. CeroaHs
Brent 6yaer HaxogutbcAa B 30He 82-83 nosnn./6app.

POCCMUCKNA BaNntoOTHbIN PbIHOK

Buepa gaBneHme Ha NoO3vUMK HaLMOHANbHOW BaftoTbl COXPAHWIOCh, NPU 3TOM
TOproBasi akTMBHOCTb [0/1/71apOM C pacyeTaMu «3aBTpa» OCTaBasiacb
MOBbILLIEHHON. [TOMMMO CHUXKAKOLLMXCS SKCNOPTHbIX Aoxogos PO (nog uto
noacTpamBaeTcsl Kypc Aonnapa), A0NOHUTENbHbIM CMpOC Ha BasloTy
dopmMupytoT husmyeckme nuua B NpeaaBepun SHBapCKUX NpasaHnkos. C TOUKKN
3peHNa TEXHUYECKOro aHasiu3a CYMTaeM, YTo B criyyae yBepeHHoro
npeoponeHunn oTMeTkun 72 py6., ans napbl gonnap-pyb6nb oTkpbiBaeTcs
ropyv3oHT BbiXxoAa B AMana3oH 73-75 py6. BrnipoueM, nonnap yxe Bbirnsgnt
nepeKynaeHHbIM U OTKPbITUE AJIMHHBIX MNO3ULUUIA CONPSIXXEHO C BbICOKUMM
pucKamu.

POCCMUCKNW PbIHOK aKLUM

Nupekc Mocbupxku (-0,3%) 3aBepwini AeHb CHN)KEHUEeM, nocse
HeyAa4YyHbIX YTPEHHUX NONbITOK POCTa.

[BuvxeHnem akuuii 661510 pasHoHanpaBneHHbIM, B ayTCanaepax okasanucb
6yMaru colpbeBbIX 3KCMNOPTEPOB, HECMOTPS Ha MPOAO/IXKEHNE OTKaTa
pybns. 3aMeTHO CHU3UNUCL PSaA akunii HedTerasoBoro cektopa. bymaru
JIYKOWNa (-0,9%) okasanucb B MUHYyCe nocne AMBUAEHAHON OTCeUKM
HakKaHyHe, BHOBb onyCcTunmch akumu Nasnpoma (-0,9%). MNepea
avsuaeHpamu nogopoxanu éymarm Nasnpom Hedtm (+1,6%), a Takxe
akumun CypryTtHedTerasa (oa: +0,9%; na: +1,1%).

CunbHo npocenu akuum PYCAJa (-1,9%), MMK (-1,9%) n Cesepctanu (-
1,9%), KoTOpble OTCTYNWUAN OT NUKOB. [POTUB pbliHKA 34eCb ABUrannchb
akumu 3onotoaobbiTumkoB, HopHukens (+0,4%) n HIIMK (+0,2%).
OTMeTuM cermMeHT uHaHCOB, rae nogewesenu 6ymarn Cbepa (oa: -0,4%;
na: -0,3%), BTb (-0,3%) n TCS Group (-1,3%), a BOT akunm Mocbunpxwu
(+5,9%) nognetenun nocne npoweawero 6pmuduHra no ntoram 2022 roaa.
CuutaemMm, uto nHaekc Mocbuprkn cerogHa BEpHETCA K POCTY B
HanpasneHuu 2150-2200 NnyHKTOB BBUAY YJly4YLUE€HUSA BHELWHEro
c¢oHa n oTkata pybns. XXagém coxpaHeHuMs cnpoca Ha akKuuMm «MaenHbIxX»
MeTanaypros u guHcekTopa.

PoccuMinCKnn pbiIHOK o6nuraummn

Mpopomkuslueecs B cpeny ocnabneHne pybns okasasno
HeuTpanbHOE BJINAHUE Ha pPbIHOK O®3. [JoOXOAHOCTb MHAEKCA
rocobnuraumn RGBI octanack 9,23%. MNMoaaepxky kotuposkaM Od3
OKasanu ayKumoHbl MMH(MMHA, Ha KOTOPbIX BEAOMCTBO BHOBb NMpPeasioxXuno
6onblon obbem dbnoatepos (250 mnpa pyb.), a pa3MeLleHme
knaccnyecknx O®3 npoLwao ¢ yMepeHHOW npeMmen no 4OXO4HOCTU K
BTOPWYHOMY PbiHKY B 6 6.Mm. Mo gaHHbIM Ha 19 gekabps MHpnaumns B PO
3amMegnunacb 4o 12,3% r/r no cpaBHeHuto ¢ 12,65% Ha npeablaywien
Hepene. TeM He MeHee ocnabneHune pybns, ckopee BCEro He No3BoanUT
pblHKY O®3 NO3NTMBHO OTpearnpoBaTb Ha AaHHble MO MHMNSLMN.
CerogHs o>kmaaeMm coxpaHeHums UeH ODP3 Ha AOCTUINHYTbIX
YPOBHSAX.
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KopnopaTuBHbIe U 3KOHOMU4Yeckue cobbiTus

Capex ®ocArpo B 2023 r. cocTtaBuTt 6osee 66 mappa py6., uyTb Bbilwe 2022 r.

CoBet ampekTopoB ®ocArpo oaobpun npoekT btoaxeTta Ha 2023 roa, KOTOpbIM NpeaycMaTpuUBaET YBEIMYEHNE KanBAOXeHU no 6onee 66 mnpa pybnen,
coobuwmna komnaHmsa. Capex 3TOro roga C YY4eToM KannuTaan3npoBaHHbIX PEMOHTOB COCTaBUT NouTn 64 Mmnpa pybnein - 3To Ha TpeTb 60osblue, YEM roaoM
paHee.

Hawe MHeHue

Ha Haw B3rnsa4, HapalwmMBaHWe KanBnOXEHWI CBMAETENbCTBYET O NjaHaX KOMMaHuM pa3BmMBaTbCs, YTO NO3UTUBHO. CpeAcTBa NOMAYT Ha Takue Ki4veBble
NPOEKTbl KaK Ha MPOEKTHYI MOLLHOCTb KOMMJieKca No Npou3BoAcTBY docdhopcoaepxawmnx yaobpeHnii B Bonxose, pa3Butne pyaHoO-CbipbeBOM 6a3bl B
Kuposcke n mowHocTen B HYepenosue n banakose.

Mpn 3TOM Mbl NonaraeMm, 4to docarpo CoOxXpaHuT B chn.rogy CBO6OAHbBIN AEHEXHbIN MOTOK MOJSIOXUTENbHbLIM, YTO NO3BOSIUT npoAo/IXNTb BbiMJla4nBaTb
anBunaeHabl akunMoHeEpaM.

AkumoHepbl Naznpom HedpTM oao6punun anBuaeHAabl 3a 9 MmecsiyeB B 69,78 py6. Ha akuuio

AkumnoHepsbl MAO "asnpoM HedTb" Ha BHeodyepeaHoM cobpaHnm ogobpunn BbinnaTty AMBMAEHAOB KOMMNaHuen 3a 9 Mmecsaues 2022 roga B pa3mepe 69,78
py6. Ha akuWUto, rOBOPUTCS B COOBLLEHNN IMUTEHTA.

[aTta, Ha KOTOpYylo onpeaenstoTcsa nuua, UMEeKLWMe NpaBo Ha noayyeHne gnemaenaos, - 30 gekabps Tekywero roaa.
Hawe MHeHue

HoBOCTb YyXe M3BeCcTHasi, HO Tak Kak AMBUAEHAbl 6yAyT peKopAHbIMK, XKAeM pocTa 6ymar nepef oTcedkoi. B uenom, Masnpom HedTb HAM MMMNOHUPYET: Y
KOMMaHUN OpueHTaums Ha BHYTPEHHUN CEKTOpP, YTO aKTyaslbHO B TEKYLLUMX YCNOBUSX, NIOC BbiCOKash peHTabenbHOCTb U CTabubHbie BbiNaThbl
ANBUMAEHAO0B. ANBMAEHAHbIN MM B CIOXUBLLUNXCS YCNOBUSX MOXKET 3aKpblBaTbCA A0Jblle 06bl4HOMO (40 3 MecsaueB, N0 HalWKWM oueHkaM). Mpu 3Tom
NO3UTUBHbIE OXWAAHUA Ha CNeayoWni roa nNo LueHam Ha HedTb BKYyMe C KpenkuM 6MsHec-npodmnnemMm KoMnaHMm No3BONSAOT paccuMTbiBaTb Ha pocT 6ymar
M Ha COXpaHeHMe NPUBEPIKEHHOCTU AENUTbCA NPUBLINIBLIO C aKLMOHEpPaMU.

MCB AHanuTuka 2
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MHAMKATOPbI PbIHKOB Ha YTPO

3Hauenne 10, % 1H, %
Poccus
MHaekc MocBupxn ¢ Bey.ceccuen 2119 -0,3% -1,5%
WHupekc PTC 940
CLLUA
S&P 500 3878 1,5% -2,9%
Dow Jones (DJIA) 33376 -1,7%
NASDAQ Composite 10709 1,5% -4,1%
EBpona
FTSE 100 (BernmkoGpuTanms) 7 49700 7% " 0,0%
DAX (FepmaHuns) 14098 1,5% -2,5%
CAC 40 (P paHuus) 6 580 -2,2%
ATP
Nikkei 225 (AnoHus) 26 388 -0,7% -6,3%
Kospi (Kopesi) 2329 -0,2% -2,9%
BRICS
JSE All Share (HOAP) 67 126 -1,9%
Bovespa (bpa3sunus) 107 433  0,5%
Hang Seng (Kvtait) 19160 0,3% -2,6%
Shanghai Composite (Kutawn) 3068 -0,2% -3,4%
BSE Sensex (MHaus) 61067 -1,0% -2,6%
MSCI
MSCI World 2627 1,3% -2,9%
MSCI Emerging Markets 953 0,2% -2,1%
MSCI Eastern Europe 32 1,2% 0,6%
ToBapHble pbIHKU 3HaueHne 10, % 1H, %

CblipbeBble ToBapbl

Hedore WTI cnot, $/6app.
Hedors Brent cnor, $/6app.
Hedore URALS cnort, $/6app.*
a3 TTF cnoT, $/Tbic. Ky6. M

1M, %

-2,8%

-1,8%
-1,0%
-2,9%

1,6%
-2,3%
-1,0%

-5,6%
-3,7%

2,4%
-2,1%

-0,5%
-0,1%

-0,5%

1M, %

Meab (LME) cnor, $/7 8370 0,4% -1,3% 6,7%
Hukens (LME) cnot, $/1 29 432_
AntomuHmid (LME) cnot, $/1 2363 1,0% -1,6% 0,3%
3ornoto cnor, $/yHu 1815 -0,1% 0,4% 4,4%
Cepebpo cnor, $/yHy 24,0 -0,7% 0,3%

* - 3a0epxka 1 OeHb
McTounuk: NHTepguake, Cbonds, MNCBE AHanutuka

NCB AHanuTuka

BantoTHble pbIHKK

BHeWHUIA BanOTHbINA PbIHOK
WHupekc DXY

EBpo

LLsenuapckui dpaHk

KaHagckun gonnap

Vewa

BHyTpeHHUIA BankoTHbINA PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3HaueHue

104,24

10, % 1H, %

M, %

0,3% -0,3%
0,5%

0,5%

HonroBble U AeHeXHble PbIHKK
[NoxopHocTb rocobnuraummn

US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

US Treasuries 30 yr

CTaBKM AE€HEXHOro pbiHKa

3HaueHue

14, 6.n.

1H, 6.n. 1M, 6.n.

0,09

-0,02
-0,04

LIBOR owernight 431500058 0,130 0,132
LIBOR 1M 4,361 0,007 0,010 0,102
LIBOR 3M 4,753 0,014 - 0,019
EURIBOR 1W 1,774

EURIBOR 3M 2,081 0,018 0,017 0,143
MOSPRIME overnight 7,67 0,020 0,120
MOSPRIME 3M 7,65 0,000
KpeaouTtHble cnpagbl, 6.0.

CDS High Yield (USA) 456

CDS Inwest. Grade (EM) 174

OTpacneBble nHaekcsl MMBB 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
MeTannyprus 5842 -0,2% 1,1%

Hedms 1 ras 5566 -0,1%

On/aHepretvka 1361 -0,3%

TenekoMmyHvKaumm 1483

BaHkun 6 162

MoTtpebeekTop 5344

Xumnpom 30178
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PbIHKM B rpadpumkax
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KotupoBkmu Brent n cnpap k WTI, $/6app.
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VicTourwK. VinTeparc, N1CB Araniiva

TexHunueckas kapTvHa no S&P500 yxyawaeTcs — HAeKC
3aKpensieTcst HUXKe BOCCTaHOBUTENBHOMO TpeHaa ,
CcpOpPMMPOBAHHOIO C OKTS6PS. Mbl MO-NpexHeMy He
BMAUM CUIbHBIX (DaKTOPOB A/19 BO3BPpaTa K POCTy M yxoay
BblLe 30Hbl 4000-4100 NyHKTOB — OMTUMU3M
6anaHcmpyeTcs BeCOMbIM PUCKOM TOPMOXEHUS
3KOHOMUKW. CpeaHEeCcPOYHO MOo-NpeXHeMy
COXpaHsieM HeraTMBHbI B3rNsAA Ha pbiHOK CLUA u3-
3a pucka peuieccum (CKkopee, cieayowuii roa).

OTHoweHua niaekcos MSCI n MSCI EM
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VicTosmmi: VinTepdakc, NICH Arannmiia

LleHbl Ha HedTb Brent BoccraHoBUIMCH k 80
Aosv1./6app. Ha hoHe HOBOCTEN O CMAMEHNN KapaHTVIHOB B
Kuae 1 oxxvpanuia, uro OPC He 6yaeT npyaepKvBaTbcs
YECTKOIN MONMTUKM MO CTaBkaM. [py 3TOM p1UCKX MO MAPOBOMY
Crpocy Ha HedbTb BCe PaBHO OCTaoTCs B cwie, Yto Byaet
CAEPXXMBATB LieHbI Ha HE(Tb OT AaNbHENLLIEro pocTa.

OTHoweHue uiaekca PTC n HedTh Urals
125
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VicTourw: VinTepakc, ICB Araniiiia

Tekywiee ocnabneHne ponnapa v HapeXabl Ha
okusneHme skoHommkn KHP cnoco6cTtBoBanu
HErnJ1I0XoMy BOCCTaHOBJIEHNUIO CTOMMOCTH
meTannoB. OXnaaeMm, YTo LeHbl Ha Meab byayT
ABuraTtbcs B AvanasoHe 8000-9000 gonn./T

AvHaMuka ceKkTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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VicTournK: VinTepakc, CB Araniiiia

3ameaneHuns pocra kntoyesor ctaBkn OPC 1 npusHakm
oxnaxAeHVst MHPNALUMOHHOro AasneHus B CLLUA
MNoATaNKNBAKT €BPO K POCTY, YUYUTbIBAsS €ro HEKOTOPYIO
HEeJOOLEHEHHOCTb MO OTHOLLEHMIO K pa3HULIE CTaBOK
CLUA-EBponbl 1 oxunaaemyto xecTtkocTb ELIB. B
oTcyTCTBME ctopnpu3os oT ELIB napa 6yaeT nbitatbcst
3aKpenuTbcA B AnanasoHe 1,05- 1,10 B koHUe
roaa.

NHaekc BMeH. BonaTtwibHocTh RVI u CDS Poccumn
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—— CDS Poccum, 5n. (n., nes wkana) wHaekcRVI (n., np wkana)

Victounuk: Mutepdake, NMCB AxanuTuka

OtHoweHune MSCI EM n MSCI World Hennioxo
0oTCKO4YMo Ha poHe ocnabneHuns gaBneHns Ha
pbiHok KHP. [lanbHevilliee BOCCTaHOBNEHNE MOXET HOCUTb
YXXe OrpaH1YeHHbIN XapaKTep BBUAY CUIbHOMO HeAaBHero
OTCKOKa KUTaNCKMX MHAeKcoB. CoxpaHsieM OCTOPOXHO-
OMTUMUCTUYHBIN B3MNSA Ha PbIHKN Pa3BMBAIOLLMXCS CTPaH.

NCB AHanuTuka

VicTosmmK: VinTepake, NICB Aranitiia

OTHoweHue RTS/Urals ocraercsa Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNAANUT 3aMETHO HEA0OLIEHEHHBIM K HedTH. B
OTCYTCTBME MOSB/IEHNS HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET
HECKO/NbKO MOBbLICUTLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHeTCs
HW3KMM U3-3a BbICOKOI CTENEHN 3KOHOMUYECKOM
HeonpeaeneHHOCTH.

VicTosrwK: VinTepebac, NCH Arandtia

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - HedT 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Vctoumk: Cbonds, MCB Axanutika

TeKyLume ypoBHW CTPaHOBbIX PUCKOB MO-MPEXHEMY
NpenATCTBYIOT aKTUBM3aLMmM Cripoca Ha
poccuiickme akummn. CDS nepecrany ToproBaTbcsi C
Hayvana moHs. RVI cHMXaeTcs, HO OCTaeTcs Ha
MOBbILEHHbIX YPOBHSIX
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PbIHKM B rpadpumkax
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VicTourwK: VinTepdpaic, 1B Araniika

16 nerabpst LIBP coxpaHin KHoueByto CTaBKy Ha ypoBHe 7,5% v an
HeVTparibHbIN Q/MHA GTHOATESTBHO PELLIEHIA Ha CieyHOLLYX
3acenaHusix. MporHos LIBP Ha 2023 r. npeananaraeT 3aMesnieqve
MHSLIM A0 5-7% 1 KIKOHEBYHO CTaBKY B AviarasoHe 6,5 — 8,5%.
Mo mepe npnGvkeHna nHdnsiLpmn B 2023 1. kTaprety LIBP
B/AMM MOTEHLMAN CHYDKeHUA foxoaHocm 10-netHnx Od3 B
avanasoH 9,0 — 9,5% rofoBbix.

Py65b y LieHbl HAa HedTb Mapku Brent
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Vctourmk: Cbonds, MCB Axanutika

Kpusas poxoaHoctn O®3 npeanonaraet
CyLLeCTBEHHbIA HAK/IOH Ha y4yacTke 1 - 7 net.
O)xmpaeM CHUXKEHUA NpeMun B
CpeAHEeCPOYHbIX U AJIMHHbIX O®3 K KOPOTKUM
no Mepe 3amepanieHns MHPNAUUN.

Py6:b M MHAEKC BanioT pa3BMBAIOLWMUXCS CTPaH
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VicTourwk: VinTepdarc, B Arandtika

Mpu cTabunusaumm knoyeBon ctaBkn LIBP
0Xuaaem, YTO NpeMus B CTaBKax
Me>x6aHKOBCKOIro KpeauToBaHusi Ha 6 MecsaueB
M oBepHaiT 6yaeTt B amana3soHe 30 - 50 6.n.

UHpnaumoHHble oxkuaaHusa B CLLUA v LeHbl Ha 30/10TO
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WHpnaumoHHbIe 0xnaa Hua 8 CLUA (10-yr) (nes wkana)
LieHbl Ha 3071070 (80/1./yHY., NP WwKana)

Vctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

PbIHOK €BpO60HAOB pa3aenucs Ha BHELUHUIA
(6yMarm B MHOCTpPaHHbIX AENO3UTapuax) u
BHYTpeHHui1 (6ymarm B HPA1). Poccuiickne MHBECTOPbI
MosyYatoT BbIM/aTbl B Py6six; aHaNorvuyHyto OnuUmio UMetoT
1 MHOCTPaHHbIE MHBECTOPbI.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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DoxoaHocTb 10-yrtreasuries (nes wkana) Libor3m (np wkana)

VicTourwK: VinTepdpaic, 1B Araniika

Ha ¢oHe CHWKeHUS SKCMOPTHBLIX HedTera3oBbIX AOX0A0B
13-32 BBEAEHWUS 3MB6apro Ha NMoCTaBKy OTeYeCTBEHHOM
HedbTH, Kypc fonnapa 06HOBW MakCUMyMbl KOHL@ anpenst
- 70 py6. BonatunbHOCTb Ha pbiHKE KpaiHe BbICOoKasi,
BMpOYeEM, Mbl HE UCKJTIOHaeM NPOAOHKEHUA PpocTa
Kypca aosulapa k 75 py6. Caepxatb yKpernsieHue
aMepUKaHCKOM BaskoTbl MOXKET NPOAO/KAIOLLMIACS
HasoroBbIi Nepu1oa, Koraa Ha pbiHKe Hanboree akTUBHbI
3KCropTepsbl.

NCB AHanuTuka

VicTosrK: VinTepac, NCH Aranatiia

Ha doHe 3ameanenns nHdnsaumm CLLA BantoTbl
PasBMBAIOLLIMXCSt SKOHOMUKM MEPELLTN K YKPEMIEHMIO K
nonnapy. bonee yBepeHHO KpernHeT toaHb u3-3a
YNyULLIEHWIA OXXUAAHWIA MO SKoHOMUKe KuTas, a Takke
CHVKEHWNS PUCKOB, CBSA3aHHbIX ¢ COVID-19. Mbi
nosiaraem, 4YTo B fiekabpe BantoTbl ctpaH EM cmoryTt
MpoAEMOHCTPUPOBaTh POCT, BIPOYEM OXMAATb
[I0NTOCPOYHOTO CKayKa He MPUXOAMUTCS - PUCKM KOppeKLmMn
rnobanbHbIX POHAOBbIX PbIHKOB OBOMBLHO BbICOKM.

VicTourwk: VinTepdarc, B Arandtika

Ha nepBbIli riaH HauYHaHOT BHOBb BbIXOZMTH HEOMPEAEIEHHOCTb
OTHOUTENTBHO YPOBHEV 3aBEPLLIEHMS] LKA MOBbILLIEHIS] CTaBKN
DPC, Tak 1 cHsTTas Nodie Aekabpbkoro 3aceaHs, @ Takoke
MaKpOOraceHs, caepBast MHASILOHHbIE OAtaHVs B CLLIA,
Bripouem, aoniap 3aMetHO OTCTyrnivn ot 20-TW NIETHX MakQ/IMyMOB
6r1aroaaps pocTy CTaBoK B BP0, HTO MPQAQDKEET OKasbIBaTb
NoAEpKKy JparveTarviaM. B Gnvbi@iiluee Bpemst, 40 HOBbIX
BBOJHbIX, LieHbI Ha 30J10TO MOTyT Nepeifii K BOJIATWIbHON
npoToproeke pavioHa 1800 Aa./YHLL

VicTosrwk: VinTeptbarc, CH Arandtika

AoxoaHoctb UST-10y onycmnach k 3,5%. VHBecTopb!
onacatoTcs, UTo pelummMoctb GPC pelumTenbHO NoBbIWaTb
CTaBKy M yAepXXvBaTh ee TaM A0/Iroe BPEMs], MOBbILLAIOT
PUCK PELIECCUN, OTPAKAEMbIX B BbIPAXKEHHON MHBEPCUMM Ha
yuacrtke kpuson UST 2r. -10n. Ero peanvsaums MoXeT
BbIHyAMTb ®PC BEPHYTLCA K CBOEIN NPEXHEN Liesn Nno
craBke B 2,5%. CTaBKU A€HEXHOro pbiHKa HAXOAATCA
B HEBO3MYLLIEHHOM COCTOSIHMW, 3aMe/ISItoT POCT,
Y4YMTbIBasi 0OXKMAAHMS NO CTaBKe.
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UTorn Topros

Kanutanusauus, AuHamuka, % O6BLem O6BLem ToproB / cp. 3Hau. 3a
mMnpa pyo. 3aKpbITHs Toproe, MnH nepuopd, %
10 1H 3M CHF  PYo. 1H 1M 6M

NHpekcobl
IMOEX 10311,6 2116,1 -0,2 -2,0 -0,7 -44,1  30181,8 4,0 24,3 -16,2
IMOEX2 10327,9 2119,5 -0,3 -1,5 -0,7 -44,1 32 787,7 1,3 20,0 -15,1
RTS 940,0 -2,8 -11,4 -15,1 -41,1
HedTb u ras
MFasnpom 3740,2 157,6 -0,8 -2,0 -26,4 -54,0 2610,8 -5,9 21,0 -68,2
HOBATO3K 3218,8 1061,0 0,7 3,1 51 -38,3 1348,0 31,1 65,7 1,3
PocHehTb 3646,3 345,2 0,3 3,5 10,4 -42,4 1042,4 27,5 35,6 -31,6
nykomn 3437,4 4 040,5 -0,9 -12,0 2,2 -38,5 2831,0 -36,9 16,7 7,5
Masnpom HepTb 2301,5 482,5 1,6 3,7 30,1 -11,4 759,7 93,1 196,9 2745
CypryTtHedpTeras, ao 801,8 22,6 0,8 0,9 4,0 -43,4 376,0 -11,4 -9,3 -29,5
CyprytHedTeras, an 194,4 25,4 1,1 1,8 -2,2 -34,2 528,9 35,5 145,4 23,9
TaTtHe¢Tb, a0 765,6 351,1 -1,0 -1,6 -7,5 -30,1 318,0 23,9 52,2 3,5
TaTtHedTb, an 50,6 341,8 -0,6 -0,4 -5,3 -26,1 99,6 24,0 46,3 -17,5
BawHedTH, a0 137,7 921,5 -0,3 -0,3 -3,2 -32,2 57 -34,2 -26,4 -49,1
BawHed T, an 20,1 668,5 -0,6 -1,2 6,8 -32,8 20,4 -6,3 4,4 -57,2
PyccHedTb, 0a 24,4 82,0 7,2 9,0 5,7 -46,5 285,1 293,1 776,6 311,2
P nHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2973,2 137,8 -0,4 0,3 14,6 -53,1 6 272,7 -2,7 -0,1 -21,0
Cb6ep, an 135,3 135,2 -0,3 0,4 16,5 -51,5 525,9 -5,3 7,4 -18,6
BTb 212,3 0,02 -0,3 -0,2 -6,0 -66,0 357,2 -18,0 -22,0 -49,1
TCS Group, rap 326,3 2522,0 -1,3 1,3 -5,3 -58,8 461,8 -2,5 -25,4 -44,4
BCN 45,2 99,5 2,0 1,4 12,0 22,0 163,8 258,6. 678,5 234,2
MocBupxa 210,4 94,1 5,9 9,5 13,4 -38,6 1052,0 176,4 4104 244,3
A®K Cucrema 117,2 12,1 -1,5 -1,6 -4,5 -48,4 156,1 -17,2 -6,7 -52,1

LleHbl 3akpbITus C y4yeTom BeuepHer ceccumn npuBeaeHbl Ha 21.12.2022

WcTounnk: MHTepdake, Mocbupka

MCB AHanuTuka
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UTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa OvHamuka, % O6bem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
MnpAa pyo. 3aKpbITVA Topros, MIH nepuoa, %
10 1H 3M CHI pyo. 1H ™ 6M

MeTannyprus u ropHasa gobbiya

HopHukenb 2350,3 14 870,0 0,4 1,0 0,6 -35,1 1245,2 -25,5 -12,4 -20,9
PYCAN 615,0 40,4 -1,9 3,1 -0,7 -44.9 840,2 32,6 114,3 105,0
AINPOCA 439,0 59,5 -1,1 -2,2 -11,1 -51,4 595,4 1,9 13,4 3,3
HITMK 687,2 114,6 0,2 53 14,2 -47,2 764,3 23,6 76,6 29,2
MMK 355,7 31,9 -1,9 -0,3 17,2 -54,3 974,1 3,7 59,6 47,5
CeBepcranb 735,1 869,0 -1,9 3,7 24,0 -45,8 1302,5 29,6 138,0 126,3
Meuen, oa 42,3 101,1 -1,3 2,9 -5,2 -18,0 188,0 26,4 70,5 -21,2
Meuen, na 18,6 133,1 -1,2 5,2 -7,6 -57,6 44,0 0,6 29,7 -56,2
Pacnapackasn, oa 159,4 224,1 -1,5 0,7 -16,5 -52,3 81,5 -1,1 4,4 -64,7
TMK 79,0 78,8 -1,2 -3,3 18,9 8,7 37,9 -52,8 -13,1 -51,8
Montoc 1508,4 7 853,0 0,6 15 11,9 -40,0 3625,3 45,8 31,9 136,1
MonumeTtann 161,5 379,2 0,6 1,0 16,4 -71,1 940,6 37,6 19,3 50,6
Cenurgap, oa 33,1 44,7 -0,8 -0,5 11,7 -22,6 34,2 16,5 -15,8 -7,8
BCMMO-ABucma, oa 560,5 48 420,0 -0,4 0,7 -13,6 3,2 5,6 -64,4 -79,5 -77,8

MuHepanbHble ynobpeHus

AKpOH 739,9 18 212,0 0,2 1,1 12,3 47,4 24,7 14,1 -7,4 -62,6
®docArpo 800,2 6 181,0 1,3 -2,7 -13,6 54 501,4 -12,0 60,7 -18,8
TenekoMMyHuKauumn

PocTtenekom, ao 145,3 54,6 0,5 -1,9 -0,6 -37,0 43,4 -1,5 44,9 -33,2
Poctenekom, an 13,5 55,2 -0,4 -1,1 -2,3 -27,5 6,4 0,9 27,7 -39,3
MTC 466,9 2245 -1,3 -0,8 3,7 -24,9 366,6 17,6 58,4 1,9

LleHbl 3aKkpbITUSA C y4ETOM B eYepHEN ceccum npuBeaeHbl Ha 21.12.2022
M cTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

NCB AHanuTuka
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UTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa OvHamuka, % O6bem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
MIpa pyo. 3aKpbITUA Topros, MIH nepuoa. %
14 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccusn 17,2 0,5 -2,5 0,8 13,4 -44.0 19,2 -14,9 -39,8 -12,8
KOHunpo 82,1 1,3 -0,2 1,5 1,8 -50,3 41,4 -9,7 12,3 -53,4
Ork-2 57,7 0,5 -0,7 2,6 7,2 -18,2 13,4 -36,8 -35,7 -81,9
TrK-1 27,9 0,0 -0,1 -2,9 -6,8 -27,6 15,7 10,0 -22,4 -45,6
Pyclvaopo 290,2 0,7 1,0 2,2 0,6 0,8 76,1 -21,8 16,4 -30,6
Uutep PAO EIQC 3314 31 0,0 2,0 9,1 -26,1 197,7 1,5 16,6 -19,9
JleH3aHepro, na 10,8 115,3 -1,5 -5,6 -2,6 -32,0 48,3 -83,4 -59,3 26,3
MocaHepro, oa 69,0 1,7 1,0 1,2 1,9 -17,7 15,9 20,6 51,3 0,0
MOJ3KC, oa 47,5 1,0 0,8 3,1 5,2 -21,1 5,0 -50,7 -54,1 -35,5
TpaHcnopT U NOrMcTuKa
Aspod ot 26,7 24,1 -0,2 -1,6 -8,2 -59,3 91,9 2,4 21,2 -52,5
TpaHcHedTb, an 135,7 87 250,0 -1,0 2,6 -2,6 -45,1 90,7 4,3 92,2 -23,3
HMTN, oa 85,0 4,3 -2,6 -1,7 -5,8 -35,9 13,8 7,1 51,6 -10,0
Globaltrans, rap 49,3 276,0 -0,4 0,5 -14,3 -56,7 31,9 -2,8 16,8 -38,8
OBMI, oa 99,5 33,5 -1,1 -1,2 -0,4 23,4 30,0 -74,9 -69,7 -71,3

MoTpebuTenLckum cekTop

X5 423,8 15545 -0,6 0,7 23,4 -20,7 75,5 -46,8 -21,4 -59,2
MarHut 406,6 4 288,5 -0,9 -3,7 -12,6 -21,2 1061,5 -16,9 -17,0 26,9
M.Bugeo 29,2 161,2 -1,0 -2,6 -12,2 -63,2 22,5 -19,4 -4,2 -71,2
HeTckun mup 51,2 69,2 -0,2 -0,3 -4,7 -44.5 27,8 -51,8 -85,2 -92,4

LleHbl 3aKpbITHs C y4eTOM B e4epHer ceccum npueedeHbl Ha 21.12.2022
WcTounnk: MHTepdake, Mocbupxa

UToru Topros

NCB AHanuTuka
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Kanutanunsauus, LeHa

OvHamuka, %

O6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

Mnpa pyo. 3aKpbITUA Topros, MIH nepuoa, %
CHI

OdeBenonmeHT

JICP 48,0 467,4 3,0 4,3 -8,8 -23,3 42,3 346 1955 -35,0
MUK 396,1 598,3 0,2 1,6 -8,1 -45,7 86,3 -59,0 -31,3 -77,0
OrtanoH, oa 12,5 46,5 -1,0 -3,0 -19,7 -45,6 9,4 -29,5 -23,0 -58,5
Cawmonert 143,4 2 366,5 -1,4 -1,2 -10,4 -51,2 120,5 -56,6 -26,9 -56,4
Mpouune cekTopa

Pycarpo 11,4 682,0 3,2 -11,8 -24,3 -26,4 119,3 102,0 99,9 1225
fAnpekc 504,1 1833,8 -0,4 -0,9 -3,5 -59,9 957,4 7,5 -21,3 -30,5
VK, rap 99,5 440,0 -2,1 -0,7 -1,7 -49,6 346,4 4,4 32,0 -42,0
OZON, rap 303,8 1404,5 0,5 1,3 13,6 -39,4 212,2 10,8 27,1 -46,2
QIWI 25,8 411,0 2,5 3,0 29,4 -32,5 32,7 85,4 59,3 30,3
Connepc, oa 7,4 212,0 -1,4 -5,4 12,2 -1,4 8,1 31,6 -24,5 26,9
UpkyT, oa 44,4 39,3 11,7 6,9 -18,9 76,4 73,8 193,2 304,9 9,3
KAMA3, oa 58,8 82,4 1,5 0,5 -4,0 -21,5 57,1 160,2 1924 172,3
MocToTpecrT, oa 22,3 79,0 0,0 -2,3 2,7 -5,3 0,5 49,2 -10,4 -29,1
Mpynna YepkusoBo, oa 119,1 2 691,0 0,2 1,4 1,5 -8,6 22,2 4.4 -39,1 13,6
PBK, oa 1,0 2,6 0,4 -0,7 -3,1 -29,9 0,2 28,1 -33,2 -48,1
Fpynna Benyra, oa 68,7 2752,0 0,5 0,3 -1,3 -17,9 44,8 -5,1 -43,6 -36,1
HeadHunter, rop 66,0 1 303,0 0,1 -1,1 3,1 -66,5 3,0 -73,8 -56,6 -75,3
KasaHboprcuHTes 154,1 84,5 1,3 -0,6 3,8 -12,5 38,2 1421 69,3 246,0
HKHX, ao 133,1 82,7 0,6 0,3 0,8 -25,4 2,9 5,0 -40,5 -40,7

LleHbl 3aKpbIT NS C y4eTOM BevepHel ceccum npmBedeHbl Ha 21.12.2022
WNcTounuk: UHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbLIX PbIHKaX

Bpemsi BbIxoaa 3Hau-Tb! Cob6biTHne Mepuoa KoHceHcyc [pea.3Hau. dakr
21 pekabps 18:00 Y] MHpekc notpebnosepus B CLUA ot Conference Board Aekabpb 100,8 100,2 108,3
21 pekabps 18:00 ooo Mpoaaxwn Ha BTOPUYHOM pbiHKe X unbs CLUA, MAH, aHH. HOS6pPb 4,20 4,43 4,09
21 pekabps 18:30 coo M3m-e 3anaco. cbipoit HedpTm B CLUA, mnH 6app np. Hea. -1,657 10,231 -5,894
21 pekabps 18:30 oo M3m-e 3anacos anctunnstos B CLUA, maH 6app np. Hea. 0,336 1,364 -0,242
21 nekabps 18:30 oo M3M-e 3anacoB 6eH3nHa B CLUA, MnH 6app np. Hea. 2,140 4,496 2,530
21 npekabps 19:00 ° Mun B Poccuun, M/m HOS6Pb H/A -2,5% -0,4%
22 pekabpsa 16:30 oo US National Activity Index HOA6pb H/A -0,05
22 nekabps 16:30 eoe BBIN CLUA, (kB/KB, @aHH.) 3 KkB. 2,9% 2,9%
22 pekabps 16:30 oeo MNepBuuHble obpalweHns 3a nocobusamm no 6espabotuue B CLUA, ThIC. np. Hea. 222 211
22 pekabps 16:30 oo Yuncno nonydarowmnx nocobus no 6espabotmuye B CLUA, ThiC. np. Hea. 1683 1671
22 pekabps 17:46 ° nun s Utanuu, m/m HOSI6pb H/A -3,3%
22 pekabps 18:00 oo MHaekc onepexatwmnx nHankatopos B CLLUA, M/M HOS6pb -0,5% -0,8%
23 pekabps Bennko6putaHusa: PoxaecrtBo - PaHHee 3akpbitue B 12:30
23 nekabps 10:45 ° Mun so ®paHuunm, M/m HOA6pb H/A -0,1%
23 nekabps 11:00 YYY) BBIM NcnaHuu, KB/KB 3 KB. 0,2% 0,2%
23 pekabps 16:30 XYY L) 3akasbl Ha ToOBapbl ANNTENbHOro nonb3osaHusa B CLUA, m/m HOS6pb -0,6% 1,1%
23 pekabps 16:30 ooe 3aka3bl Ha ToBapbl A4/IMT. NONb30BaHUs, 6/y TpaHcnopTa, M/M HOA6pPb 0,1% 0,5%
23 pekabps 16:30 YY1 PCE B CLLUA, M/M HOA6pPb H/A 0,3%
23 pekabps 16:30 YYYY) bazosbin PCE B CLUA, M/M HOS6pb 0,2% 0,2%
23 pekabps 16:30 TYYY) Pacxoabl notpebuteneni B CLUA, m/M HOS6pb 0,2% 0,8%
23 pekabps 16:30 eccee Joxoabl noTpebutenen B CLUA, m/m HOS6pb 0,3% 0,7%
23 pekabps 18:00 eoe NHpekc notpebaosepusa B CLUA oT yH-Ta MuuuraHa (OKOHY.) HOS6Pb 59,1 59,1
23 pekabps 18:00 ooo Mpoaaxwn HoBbIX AoMoB B CLLUA, M/H WIT, aHH. anpesnb 0,595 0,632
NcTouHuk: MHTepdakc, investing.com, NCb AHannTuka
! - 3HAaUMMOCTb COBBLITUS OLLeHMBaETCs MO 5-6a/bHOI WKae
10

NCB AnanuTHka



YTPEHHUMU COK

CobbitTa | O63opel | KoMMeHTapuK

KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

Aarta Komnanusa/otpacnb CobbiTne

28 nekabpa Tla3npom HedTb MocneaHnii ageHb Topros c ausmnaeHaamm (69,78 pyb./akuns)
6 aHBaps TaTHedTb ao MocneaHnii geHb TOpros c ausnaeHaamm (6,86 py6./akuus)
6 aHBaps TaTHedTb an MocneaHnin peHb TOpros c amBuaeHaamm (6,86 py6./akuuns)
10 sHBaps PocHedTb MNocneaHnn aeHb Topros c amBuaeHaamm (20,39 py6./akuuns)

NCTOYHMK: AaHHble koMnaHuin, UHTepdakc, MCB AHannTtunka

NCB AnanuTHka

11



@ YTPEHHUM COK
Co6biTus | O63opbl | KoMMeHTapum

NCb AHanuTuka

LleHTp aHanWTHKK U 3KcnepTuskl MNCH

NMonyuntb KOMMEHTapUi aHaJZIMTUKA nerko!
Press-center@psbank.ru

NCb Ananutuka B Tenerpamm!

1. OTckaHnpynte QR-KoOz,
2. MNMoanuwwunTech

3. Yurante!
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MCB AnanuTtuka
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©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLyeHbl.

HacTtoswmin  MHdOpMaLUMOHHO-aHaNUTUYECKNIA  0630p NpeaoCcTaBAsSIETC  WUCKAOYUTENBHO B MHMOPMAUMOHHbLIX  LensiX.
Copepxalancsa B HacTosieM o063ope uMHbOpMauus U BbiBOAbl OblIM MOAy4YeHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWKaX, koTopblie MAO
«MpomcBs3zbbaHk», B LENOM, CuYMTaeT HaaexHbiMu. OpHako MAO «MpoMcBsizbbaHK» He AaeT HUKaKUX rapaHTuin u He
NpefoCTaBNseT HUKAKNX 3aBEPEHU, YTO Takas nHdopMaLnsa SBNSETCS MNOMHOM U AOCTOBEPHOW, U, COOTBETCTBEHHO, OHa HE A0/IKHA
paccMaTpuBaTbCA KaK NoJiHad W AO0CTOBEPHad. BbIBOLI,bI N 3agaBfieHnsa, cAeslaHHble B HacToAweM 0630pe, ABNAKTCA NULWb
NpeanosioXXEHUSIMU, KOTOPble MOFYT CYLUECTBEHHO OT/IMYATbCA OT aKTUYECKMX CobbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK»
He 6epeT Ha cebs 06sA3aTeNbCTBO perynspHo 06HOBNATbL MHGMOPMaLMIO, COAEPXKALLYCA B HacTosweM o630pe, Win UCnpasnsTb
HETOYHOCTU, N OCTaBSIET 3@ cOb6OI NpaBoO NEPECMOTPETL ee CoAepKaHMe B Nt060i MOMEHT 6e3 npeaBapuTENbHOMO YBEAOMEHUS.

Copepxallanca B 0630pe nHdopMauunsa 1 BbIBOAbI HE SBNSIOTCA pekoMeHaauunen, opepTon unm npurnaweHneM genatb opepTbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMIN U He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM  WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
noslyyatenem Hacroswero o63sopa.

Copepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuu W BbiBOAbl, B TOM 4ucie, 0 AEUCTBMAX M nonutuke LB, oTpaxatT TONbKO MNO3MLMIO
aHanutnkos MAO «Mpomcesa3bbaHK». KOMMeHTapun NOAroTOB/EHbI HAa OCHOBE AAHHbIX, pa3MeLleHHbIX B OTKPbITbIX UCTOYHUKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

Caenku, coBepLleHHbIe B MPOLUIOM U YNOMsIHYTble B HacTosileM 0630pe, He Bceraa siBAsOTCS MHAMKATUBHBLIMU 4S5 onpefenieHus
pe3ynbTaToB 6yaylmx caenok. MHBecTtopaM Heo6X0AUMO MPWHATb BO BHMMaHue, UYTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar unu apyrux
WHBECTULUMIA MOXET MEHSITbCS, M LIeHa WM CTOMMOCTb LeHHbIX 6yMar U MHBECTUUMIA MOXET Kak pacTu, Tak U nagaTtb, U, Kak
cnefcteve, pesyfibTaTbl MHBECTUPOBaHUSI MOFYT OKasaTbCsl MeHblle NepBOHayanbHO WHBECTMPOBAHHbLIX CpeacTB. PesynbTaThbl
WHBECTUPOBaHUSI B MPOLWIOM HEe rapaHTUMpylT AoXo4oB B 6yaylieM. MHOXecCTBO (akTOpoB MOXET MPUBECTU K TOMY, 4TO
dakTnueckme pesynbTathl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/IMYaTbCs OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALMXCA B HacToslweM o630pe,
BK/IlOYasi, B 4aCTHOCTM, O6LIME 3SKOHOMWYECKME YCNOBUSl, KOHKYPEHTHYK Cpefy, PWUCKM, CBSI3aHHble C OCYLLEeCTBIEHUEM
JeaTenbHoCcTM B Poccuiickoit ®eaepauunn, CTpeMUTENbHbIE TEXHONOMMYECKME U PbIHOYHbIE U3MEHEHMS B OTPac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYIOLUME SMUTEHTHI LIeHHbIX ByMar, a Take MHorme Apyrve pucku.

MAO «[MpomcBa3bbaHK», ero pyKoBOACTBO M COTPYAHUKWN HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 3@ MHBECTULIMOHHbIE peLUeHNs nony4daTenei
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepX)alleics B HEM, 3@ MpsAMble WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UNK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
coBepLleHUN onepaumin C UeHHbIMWU 6GyMaramMmu M MHbIMU (DUHAHCOBLIMM MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM MpUHSATb pelleHue o
npuobpeTeHnn LieHHbIX Gymar, noTeHuuanbHbli MHBECTOP AO/KEH CaMOCTOSITENbHO U3YuYuTb W MPOaHanM3nMpoBaTb BCE PUCKH,
CBSI3aHHble C TaKUMW MHBeCTUUMSIMU. Mcnonb3oBaHue MHGOpMauuun, NpeacTaB/ieHHOM B HacTosiweM 0630pe, OCYLLEeCTBNSETCS
NoTEeHUMaNbHbIM MHBECTOPOM HAa CBOWM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsmo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmin 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUW, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WKW K KOTOPOW MpUHAANeXuT nonydyaTtenb o630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OT4YeT 6e3 Toro, 4tobbl
pacnpocTpaHeHne [AaHHOro OTyeTa TakuM JuuaM Hapylwasno WM He COOTBETCTBOBa/IO 3aKOHOAATENIbHbIM W PerynsTopHbIM
TpeboBaHMAM ykasaHHOW topucamkummn. COOTBETCTBEHHO, KaxAblii Monyyatenb AaHHoro ob63opa BMpaBe MCMofb30BaTb 0630p
TONbKO B C/lydae, ec/in OH SIBASIETCS AOMYCTMMbIM MoJlydaTenem.

MCB AnanuTtuka
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