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Hawu nporHo3bl u pekoMeHaauum Ha 23.12.2022

MupoBble (poHAOBbIE PbIHKU U PbIHOK HedTH

B uerBepr pasBurtbie pbiHku (MSCI World: -1,2%) Hakpbl/1a BOJIHA
cdukcaumm npmbbin Nocne ABYXAHEBHONO POCTa. YTO Mbl CBS3bIBAEM C
BCM/IECKOM OMaceHui no 3KOHOMMKe (MHAEKC onepexarowmx MHAMKATOPOB B
CLIA ynan Ha 1% M/M, cunbHee oxnaaHuin) u ciaboi oTyeTHoCTbO Micron,
yKasaBsLuel Ha npobnembl B IT-cekTope. OcHOBHble nHaekcbl CLUA (S&P 500: -
1,5%; NASDAQ Composite: -2,5%) cKoppeKTMpoBanncb, HO K KOHLY AHSA
OTbIrpaan OWYTUMYIO YaCTb BHYTPUAHEBHbIX MNOTepb. B NATHWLY yTpOM
obcTaHoBKa Ha rnobanbHbIX pbiHKax BbiMpaBuiachk — XOTS PbIHKK A3UK
MHEPLMOHHO HECYT YMepeHHble notepu, dpbtovepchbl Ha nHaekcobl CLLA 1 EBponbl
noAapacraioT. YunTbiBass KaHyH Po)kAecTBa, >kAeM HeBbICOKOW TOProBom
aKTUBHOCTU U CAEP>XaHHOW AUHAMMUKU PbIHKOB.

LleHbl Ha HedTb Brent B ueTBepr He CMOI/M 3aKpPenUTLCA Ha MOBbILWEHHbIX
YPOBHSIX B OTCYTCTBME SIBHbIX A5 3TOro pakTopoB. Haaexapl Ha OTKpbITME
Kutas, a 3HaumT BO3BpaT K HapaLMBaHMIO Crpoca Ha S3HEPrOHOCUTENU, cenvac
OCHOBHas naes B HedbT. Ho caep>xmBatowmm pakToOpoM BbICTYMAKOT PUCKU
peLeccMn B pasBUTbIX SKOHOMMKAX N NEPUO 3aTArMBaHNS BbICOKUX
AonnapoBsbix cTaBok. NMepen BbIXOAHBIMM UAEN 1A POCTa LleH Ha HedTb
0co060 HeT, NoaToMy Brent Mo)keT BepHyTbCA B pailoH 80-82
ponn./6app.

POCCMMUCKNIA BaIlOTHbIA PbIHOK

YunTtbiBas BYEpaLLHMIN POCT 06BEMOB TOProB A0JIIAPOM B CPAaBHEHUM CO CpeaoW
Ha 56%, a B ¢dbrovepcax Bcero Ha 30%, nonaraem, YTo Ha pbiHKE B KOHLE
CEeCCUM aKTUBU3MPOBAJINCh SKCMOPTEpPbI B NpeAABEPUN HANOroOBbIX BbiNaaT. B
Le/IOM, HelaBHUIM CKa4OK pocTa Kypca gonnapa bbin ckopee cnekynaTMBHOM
NCTopuen, Hexenn gyHaaMeHTanbHON, YTO rOBOPUT O COXPaHeHUW noTeHumnana
Koppekunn gonnapa. NMonaraem, YTo ceroaHA AaBJieHUE Ha AoJuUlap
MOXXeT COXPaHUTbCSH, NpUYeM, CKopee BO BTOPOI NOJIOBUHE OQHS.
OpueHTUpYyeMcH Ha aMana3oH 67-69 py6.

POCCMUCKNW PbIHOK aKLUM

Nupekc Mocbupxxu (+0,2%) cMor 3aBepwinTb TOPru B He60NbLWIOM
natoce 6naropapsa pocrty otaenbHbix "Ppuwek". O6bLEMbI TOPros
pe3Ko cokpaTtunamnch Ao 25 mnpa py6., okasaBwuncb Ha 23% Huxe
cpeaHero 3Ha4vyeHus nocaegHen Hegenu.

OvHaMnka akumii 6bina NpenmMyLLecTBEHHO pa3HoOHanNpaBAeHHONW, OAHAKO
pPOCT oTAeNbHbIX 6yMar nogaepxano nHaekc. Akumn BT (+4,1%)
MOACKOYM/IN HA HOBOCTSAX O 3aKJ/IH0MEHUM AOroBopa Ha NoKynky 6aHka
OTkpbiTUA. Hennoxo npmnbaBmnm Takxe 06HOBMBLUME NOKaNbHbIE
MakcuMmymMmbl 6ymarn QIWI (+4,9%), BepHynnch K pocTty akumm X5 Retail
Group (+2,4%) n Cesepctanu (+1,5%), nogopoxann 6ymarn TCS Group
(+1,9%), MarnuTta (+1,4%), MTC (+1,1%) v asnpom (+0,2%)

B npoTtmuBoBec aToMy, 601bWMHCTBO 6yMar HepTerasoBoro CEKTopa CHOBa
6bino nog aasnennem (HOBATIK: -1,1%, JIYKOWN: -0,3%;
CypryTtHedTeras oa: -0,7%, na: -0,3%). N3-3a CHMXEHUS LLeH Ha 3010TO
ynanu éymarm 3onotogobeitunkoB (Montoc: -1,2%; MNonumertann: -1,7%).
CerogHsa o)XxuaaeM Nnpoao/IKEHUA KOHCOIMAALMM UHAEKCA B
AnanasoHe 2100-2150 nyHkTOoB. OXngaeM oCTOPOXHbIX MOKYMNOK
6ymar MmeTtannypros n dMHaAHCOBbIX KOMMNaHUN.

PoccMnckni pblHOK o6nnraummn

B yeTBepr nHaekc ueH roco6nurauuin RGBI Bbipoc Ha 0,13%,
AoxoaHocTb Od3 no Bceit KPUBOW CHU3MIACh B cpeaHeM Ha 3 6.n.
MpouncxoamBLlee BYEpPaA YKPENeHUe pybnsa ociabuno MHGASUMOHHbIE
oXugaHus n cnocobCcTBoOBanNo akTMBM3auum nokynartenen OP3.

AvHaMuka Kypca py6ns B 6nmkanume AHM OCTaHETCA KJII0UEBbIM
ApanBepoM pbiHka Od3. OxungaeMm, 4to Npu cTabunmsaunm Kypca pybns B
AwnanasoHe 65 - 70 py6./aonn. ueHbl OD3 6yayT KOHCOMMANPOBATLCS Ha
OOCTUIHYTOM ypoBHe. lMpu 6onee cunbHOM yKpenneHun pybns 4OXoAHOCTb
OJMHHBIX OD3 MOXET CHU3UTbCA Ha 10-20 6.M., BepHYBLUMCb K YPOBHSIM Ha4yana
Aekabps.
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KopnopaTuBHbIe U 3KOHOMU4Yeckue cobbiTus

KAMA3 Ha 2023 r. ny1aHMpyeT BbipyudkKy Bbiwwe 300 mapa py6., uncrtyro npuboinb 5 mnpa py6.

busHec-nnan KAMA3a Ha 2023 rog npegnosiaraeTr pocT BbIPyYKM A0 PEKOPAHbIX 3HaueHun Bbiwe 300 mapg pybnen n ynuctyto npubbinb B 5 mnpa pybnen,
coobuwmn xypHanucrtam reHanpektTop komnaHmn Cepreit KorormH. "B 6usHec-nnaHe KAMA3a Ha 2023 rog ykasaH obopoTt Bbiwe 300 mnpa pybnen,
EBITDA - 24 mnpg pybnein, uncrtas npmbbinb - 5 mnpa pybnein”, - coobwmn KororuH xxypHanuctam. OH oTMeTUA, 4To no ntoram 2022 roga npumbbiib
rpynnbl 6yaet pekopaHoi, Boiwe 5 mapa py6. Bbipyuka, Kak yTOUYHMAM B KOMMaHMKU, B 3TOM rogy COCTaBuT okono 270 mapg py6., Kak nporHo03mpoBasnocb
rog Hasaj.

Hawe MHeHue

KAMA3 He nybnukoBan AaHHble 3a TeKyWwMi roa, Ho 3a 1-e nonyrogmMe roBopuaocChb 0 NONOXUTENbHbIX pe3ynbTaTtax. KpaTkocpoyHo AaHHas HOBOCTb
MoxeT noaaepxatb 6ymarn KAMA3a, a nnaHbl Ha cneayrowmin ros

(npouzBoacTBo 40 ThiC. eAMHUL aBTOTEXHUKM 6e3 yueTa noTpebHocTel deaepanbHbiX 3aKa3uyMKOB), XOTb M OCTOPOXHbIE, HO CKOpee Bcero 6yayTt
BbIMOJIHEHbI W AAXe MepeBbINOfIHEHbI, YUUTbIBaA akTuBHY0 paboty KAMA3a no nokanumsauuu.

BTBb nokynaert OTKkpbiTHe

Akumn 6aHka BTB aHeM B ueTBepr yCKOpUAM pocCT U AOCTUIMNU YPOBHS 2,5-HeenbHOW AaBHOCTM Nocie n3Bectuin, yto LB P® 3akniounn orosop o
npoaaxe 100% akuuin 6aHka "OTkpbiTHe" rpynne BTB 3a 340 mnpg pybnen. BTb onnatut akunm "OTkpbiTUSa" aeHbramu Ha cymmy 233,1 mapa pybnen u
O®3 pbiHO4YHOM cToMMocTblo 106,8 mnpg pybnen. Caenka 3akpoetcsa Ao 31 pekabps npu ycnosum ncnonHeHus obasatenscts BTb no onnarte B NOSHOM
obbeme.

HezaBucuMbln oueHwmk AO "OPT" oueHnN pbIHOYHYIO CTOMMOCTb akuui "OTKpbITUS" B AnanasoHe 328-374 mnpg pybnen.

Hawe MHeHue

Ha 1 deBpansa 2022 roga cobCcTBEHHbIN KanuTtan OTKPbITUS, YUMTbIBAEMbI B HOPMaTMBaXxX AOCTaTOYHOCTM KanuTana (H1), coctaBnsan okono 370 mnpa
py6. TakuM 06pa3oM, caenka easa v ynyyllimMT AOCTaTOYHOCTb KanuTtana BTB 1 He 6yaeT cnoco6CTBOBaTh ANBUAEHAAM, BbINIaTbl KOTOPbIX B C/EAYIOLLEM
rogy Mbl HE OXMWAAEM.

MCB AHanuTuka 2
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KopnopaTuBHble U 3KOHOMUYECKUne cobbiTus

P® Ha ¢oHe price cap MOXXeT CoOKpaTuTb A06blvuy HedpT B Havane 2023 r. Ha 500-700 Tbic. 6/c - HoBak

[obblya HedTn B Poccum B Hadane cnepytowero roga MoxeT cokpatuTbcs Ha 500-700 Teic. 6/C B cBsi3n € BBeAeHMeM cTpaHamu EC MmexaHu3Ma prica cap,
coobLwunn B MHTEpPBbLIO TenekaHany "Poccusa 24" (BIMTPK) Buue-npembep PO AnekcaHap Hosak.

"Mbl roToBbl MATU HA YACTUYHOE NMOHMXEHME A06blYN. B Havyane cneaytowero roga y Hac MoXeT 6bITb cokpalwieHne Ha 500-700 Teic. 6/c. Ana Hac 3To
NpUMepHO 5-6%. ITo HE3HaUNTENbHbI 06BbEM, HO TakKMe pUCKU CyLLecTByoT", - coobwmn HoBak.

Hawe MHeHue

Mbl cunTaeMm, 4To cokpalleHne fobbeium B 1 kKB. 2023 1. coctaBuT He 6onee 8%. MNocne nepexo4HOro Nepruosa B HECKOSIbKO MecsiLeB pbIHOK HangeT HoBoe
paBHOBecue, U Aobbl4a HauYHET BoCCTaHaBnmBaTbcsa. Ho B uenom B 2023 r. xaem nopsiaka 10 mnH 6app./aeHb npotme 10,8 MiH 6app./4eHb B TeKyLWweM
roay.

CeBepCTanb COKpalWla€eT Kan3aTpaThbl, CPOK BOCCTaHOBJ1IEHUA BbiMNJiaTbl AUBUNAE€HOO0B NOKa He onpegesieH

CeBepcTanb NoKa He onpeaennaacb Co CpoKamMu BOCCTAHOBAEHUS AMBUAEHAHbIX BbiNnaT, - nuweT NHTepadakc, UMTUPYS HadanbHWKa yrnpaBneHus no
KOMMYHMKaumaM n pabote ¢ nuBectopamu Bnagummnpa 3anyxckoro. OgHako Bonpoc obcyxaaeTcs Ha ypoBHE pyKoBoACTBa. [JononHUTENbHO 6bin0o
OTMEYeHO, YTO KOMMaHMs Noka He roToBa BOCCTaHOBMUTbL Nybnmkaunto GuUHaAHCOBOM OTYETHOCTM M B (beBpasie onybnKyeT ToNbKO onepaunoHHble
pesynbTaTbl. Bnagmmup 3anyxckmin Takxe gobasun, 4to CeBepcranb cokpaTtuia uHeectnporpammy B 2023 rogy, npmbnunsutensHo, Ha 500 maH gonn.,
Tak Kak 6onblas 4yacTb NporpaMm 3aBUCUT OT MMMNOPTHOIro obopyaoBaHus. Tak, KanlaTpaTbl Ha 3TOT ro4 YCTaHOBMEHbl MPUMEPHO Ha ypoBHe 2022 roaa.
Mpwn 3TOM BbINOJIHEHWE YACTN NPOEKTOB NepeHeceHo Ha 6onee No3aHUI CPOK.

Hawe MHeHue

C 04HOM CTOPOHbI, B MOMEHTE HOBOCTb O COKPaLlLeHMN KansaTpaT B TEKYLMX YCIOBMAX CKOpee NO3UTUBHDbINA curHan ana Cesepcrann, HO OH AOJIXEH
NOMHOCTbK HUBENMPOBATbCS HeoNpeAeneHHOCTbIO CPOKOB BO3BpalLeHMs K AnBmaeHAHbIM BbinnataM. C Apyron CTOPOHbI, eC/in CMOTPeTb Ha
[ONTOCPOYHYI0 NEPCNEKTUBY, TO CHMXXEHME KanuTallbHbIX 3aTpaT — 3TO YMEPEHHO HeraTMBHAs HOBOCTb AJ19 onepaunoHHON aeaTenbHoCTn CeBepcTani.
Haw B3rnsag Ha komnaHuio B 2023 rogy yMepeHHO NO3UTUBHbLIN C LeneBon ueHo 890 py6./aku. Ha doHe ocnabneHnsa Kypca pybns n oxungaHui
He60/bLIOro BOCCTAHOBJIEHUSA 3KCNOPTa KOMNaHMn. Caepxuearowmm ¢hakTopoM, Ha Hal B3rns4, SBASAETCS OrpaHMYEeHHbIA NOTeHUMan pocTa UeH Ha CTalb
B 2023 roay v HeonpeaeneHHOCTb OTHOCUTENIbHO AUBUAEHAOB.

MCB AHanuTuka 3
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MHAMKATOPbI PbIHKOB Ha YTPO

3HaueHue 10, % 1H, % 1M, % BantoTHble pbIHKK 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
Poccus BHeWHUIA BanOTHbINA PbIHOK
MHaekc MocBupxn ¢ Bey.ceccuen 2124 0,2% 0,2% -3,2% WHupekc DXY 104,37 0,1% -0,1% -2,5%
Whaekc PTC 970 32%  -69%  -151% Espo 1,066 -01%  -0,1% 3,5%
CLLA Wseiiuapckuil dpaHk 0,931 OB  0,2% -2,2%
S&P 500 3822 14% @ -1,9%  -4,5% Kamazckui aonnap 1,364/ 0,3% -0,2% 2,0%
Dow Jones (DJIA) 33027 -1,0% -0,5% -3,1% Vewa 132,4  0,0%
NASDAQ Composite 10 476_ -3,1% -6,2% BHyTpeHHUI BasnOTHbLIN PbIHOK
EBpona USDRUB 68,95
FTSE 100 (Benvkobputanus) 7469 -0,4% 0,6% 0,2% EURRUB 73,55
DAX (Fepmanus) 13914 -1,3% -0,5% -3,2% HdonroBble U feHEeXHble PbIHKN 3Hauenne 14,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.
CAC 40 (P paHums) 6518 -0,9% -0,1% -1,8% [NoxopHocTb rocobnuraummn
ATP US Treasuries 3M
Nikkei 225 (AnoHus) 26508  0,5% _ -5,7% US Treasuries 2 yr
Kospi (Kopesi) 2357 1.2% -0,2% -2,0% US Treasuries 10 yr -0,04
BRICS US Treasuries 30 yr 3,713  -0,05 -0,05
JSE All Share (FOAP) 67942 1,2% 0,4% 3,8% CTaBKM AEeHEXHOro pblHKa
Bovespa (bpa3sunus) 107552 0,1% -1,4% LIBOR owvernight 4,321 0,005 0,132 0,134
Hang Seng (Kutait) 19 679 1,6% LIBOR 1M 4,386 0,024 0,014 0,102
Shanghai Composite (Kutawn) 3054 -0,5% -3,6% -1,1% LIBOR 3M 4,729 -0,024 - 0,008
BSE Sensex (UHaus) 60826 -0,4% -1,6% -1,0% EURIBOR 1W 1,804
MSCI EURIBOR 3M 2,102 0,021 0,010 0,157
MSCI World 2595 -1,2% -1,6% -3,0% MOSPRIME overnight 7,59 0,040
MSCI Emerging Markets 964 1,2% 0,4% 4,0% MOSPRIME 3M 7,67 0,020 0,000
MSCI Eastern Europe 32 -0,1% 2,1% 6,1% KpeaouTtHble cnpagbl, 6.0.
ToBapHble pbIHKU 3HaueHne 10, % 1H, % 1M, % CDS High Yield (USA) 461
CblipbeBble ToBapbl CDS Inwest. Grade (EM) 171
Hedore WTI cnot, $/6app. 77  -1,0% 1,6% -4,4% OTpacneBble nHaekcsl MMBB 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
Hedors Brent cnor, $/6app. 81 0,2% -0,8% -7,4% Metannyprus 5834 4,6%
Hedore URALS cnort, $/6app.* 56,8 -2,6% -12,7% Hedms 1 ras 5561
a3 TTF cnoT, $/Tbic. Ky6. M 1 004h On/aHepretvka 1361
Meab (LME) cnort, $/7 8291 -0,9% 0,5% 4,0% TenekommyHUKaumm 1 500
Hukens (LME) cnot, $/1 29075 -1,2% _ BaHku 6 202
AntomuHmid (LME) cnot, $/1 2377 0,6% 1,4% -1,2% MoTtpebeekTop 5 368

3ornoto cnor, $/yHu 1792 -12% 0,9% 2,9% Xumnpom 30 478
Cepebpo cnor, $/yHy 23,6  -1,5% 2,3%

* - 3a0epxka 1 OeHb
McTounuk: NHTepguake, Cbonds, MNCBE AHanutuka

NCB AHanuTuka
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PbIHKM B rpadpumkax

S&P 500
4900 90
4700 80
4500 70

60
4300

50
4100

40
3900 30
3700 20
3500 10

OKT21 pek2l ¢eB22 anp22 WOH22 aBr22 OKT 22 nek 22

——S&P 500 (newkana) ——VIX(np wkana )

KotupoBkmu Brent n cnpap k WTI, $/6app.

130
120 12
110 10
100
8
90
80 6
70 4
60
2
50
40 0

oKT21 Aek 21 $eB22 anp22 wMoH22 aBr22 OKT 22 Aek22

cnpaa Brent-WTI (np wkana) Brent (nes wkana)

LleHbl n 3anacbl meam Ha LME

12000 250
11000 200
10000

150
9000

100
8000
7000 50
6000 0

oKT21 pek2l ¢eB22 anp22 WMIOH22 aBr22 OKT22 [Aek22

3anacbl Meau Ha LME, (Tbic. T, np wkana)

UeHbl Ha MeAb (401N./T, neB Wwkana)

AvHaMuKa oTAesNIbHbIX BaJAlOTHbIX Nap

116 09
114
112 0,95
110
108 1
106
104 1,05
102
100 11
98
96 1,15
9%
92 1,2
%0
88
OKT 21 Aek21 des 22 anp 22 wion 22 ceH22 HOA 22

KOp3MHa 40113 pa NpoTue 6-T1 BantoT (DXY) (nes wkana)
eBpo/Aonn. (vHeepT., np wkana)

VicTourwK. VinTeparc, N1CB Araniiva

PbiHok CLLA no-npexxHeMy AeMOHCTPUPYET YSA3BUMOCTb:
S&P500 3aKpenuricst Hxe BOCCTaHOBUTEbHOMO TPeHAa,
CcpOpPMMPOBAHHOIO C OKTS6PS. Mbl MO-NpexHeMy He
BMAUM CUIbHBIX (DaKTOPOB A/19 BO3BPpaTa K POCTy M yxoay
BblLle 30Hbl 4000-4100 NyHKTOB BBUAY OMaceHun no
CTaBKaM M BECOMbIM PUCKOM TOPMOXXEHWS SKOHOMUKM.
CpeaHecpoYHO no-npexHeMy coxpaHsieM
HeraTMBHbIW B3rnisiA Ha pbiHOK CLUA u3-3a pucka
peueccum (cneayrowmia rog).

OTHoweHua nHaekcos MSCI n MSCI EM
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VicTosmmi: VinTepdakc, NICH Arannmiia

LleHbl Ha HedTb Brent BoccraHoBUIMCH k 80
Aosv1./6app. Ha hoHe HOBOCTEN O CMAMEHNN KapaHTVIHOB B
Kuae 1 oxxvpanuia, uro OPC He 6yaeT npyaepKvBaTbcs
YECTKOIN MONMTUKM MO CTaBkaM. [py 3TOM p1UCKX MO MAPOBOMY
Crpocy Ha HedbTb BCe PaBHO OCTaoTCs B cwie, Yto Byaet
CAEPXXMBATB LieHbI Ha HE(Tb OT AaNbHENLLIEro pocTa.

OTHoweHue uHaekca PTC n Hed1m Urals
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VicTourw: VinTepakc, ICB Araniiiia

Tekywiee ocnabneHne ponnapa v HapeXabl Ha
okusneHme skoHommkn KHP cnoco6cTtBoBanu
HErnJ1I0XoMy BOCCTaHOBJIEHNUIO CTOMMOCTH
meTannoB. OXnaaeMm, YTo LeHbl Ha Meab byayT
ABuraTtbcs B AvanasoHe 8000-9000 gonn./T

AvHaMuKa ceKTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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VicTournK: VinTepakc, CB Araniiiia

3ameaneHuns pocra kntoyesor ctaBkn OPC 1 npusHakm
oxnaxAeHVst MHPNALUMOHHOro AasneHus B CLLUA
MNoATaNKNBAKT €BPO K POCTY, YUYUTbIBAsS €ro HEKOTOPYIO
HEeJOOLEHEHHOCTb MO OTHOLLEHMIO K pa3HULIE CTaBOK
CLUA-EBponbl 1 oxunaaemyto xecTtkocTb ELIB. B
oTcyTCTBME ctopnpu3os oT ELIB napa 6yaeT nbitatbcst
3aKpenuTbcA B AnanasoHe 1,05- 1,10 B koHUe
roaa.
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VicTouHHK. ViHTepearc, 1B Arandtia

OtHoweHune MSCI EM n MSCI World Hennioxo
0oTCKO4YMo Ha poHe ocnabneHuns gaBneHns Ha
pbiHok KHP. [lanbHevilliee BOCCTaHOBNEHNE MOXET HOCUTb
YXXe OrpaH1YeHHbIN XapaKTep BBUAY CUIbHOMO HeAaBHero
OTCKOKa KUTaNCKMX MHAeKcoB. CoxpaHsieM OCTOPOXHO-
OMTUMUCTUYHBIN B3MNSA Ha PbIHKN Pa3BMBAIOLLMXCS CTPaH.

NCB AHanuTuka

VicTosmmK: ViHTepdatc, ICB Ananitiia

OTHoweHue RTS/Urals ocraercsa Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNAANUT 3aMETHO HEA0OLIEHEHHBIM K HedTH. B
OTCYTCTBME MOSB/IEHNS HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET
HECKO/NbKO MOBbLICUTLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHeTCs
HW3KMM U3-3a BbICOKOI CTENEHN 3KOHOMUYECKOM
HeonpeaeneHHOCTH.

Vctounmk: WHtepdakc, MCH AHanutuka

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - HedT 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Victounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

TeKyLume ypoBHW CTPaHOBbIX PUCKOB MO-MPEXHEMY
NpenATCTBYIOT aKTUBM3aLMmM Cripoca Ha
poccuiickme akummn. CDS nepecrany ToproBaTbcsi C
Hayvana moHs. RVI cHMXaeTcs, HO OCTaeTcs Ha
MOBbILEHHbIX YPOBHSIX



YTPEHHUN COK

Co6biTus | O6zopbl | KomMeHTapuK

PbIHKM B rpadpumkax
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VicTourwK: VinTepdpaic, 1B Araniika

16 nerabpst LIBP coxpaHin KHoueByto CTaBKy Ha ypoBHe 7,5% v an
HeVTparibHbIN Q/MHA GTHOATESTBHO PELLIEHIA Ha CieyHOLLYX
3acenaHusix. MporHos LIBP Ha 2023 r. npeananaraeT 3aMesnieqve
MHSLIM A0 5-7% 1 KIKOHEBYHO CTaBKY B AviarasoHe 6,5 — 8,5%.
Mo mepe npnGvkeHna nHdnsiLpmn B 2023 1. kTaprety LIBP
B/AMM MOTEHLMAN CHYDKeHUA foxoaHocm 10-netHnx Od3 B
avanasoH 9,0 — 9,5% rofoBbix.

Py65b y LieHbl HAa HedTb Mapku Brent
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Vctourmk: Cbonds, MCB Axanutika

Kpusas poxoaHoctn O®3 npeanonaraet
CyLLeCTBEHHbIA HAK/IOH Ha y4yacTke 1 - 7 net.
O)xmpaeM CHUXKEHUA NpeMun B
CpeAHEeCPOYHbIX U AJIMHHbIX O®3 K KOPOTKUM
no Mepe 3ameaneHns MHPNAUUN.

Py6:b M MHAEKC BanioT pa3BMBAIOLWMUXCS CTPaH
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VicTourwk: VinTepdarc, B Arandtika

Mpu cTabunusaumm knoyeBon ctaBkn LIBP
0Xuaaem, YTO NpeMus B CTaBKax
Me>x6aHKOBCKOIro KpeauToBaHusi Ha 6 MecsaueB
M oBepHaiT 6yaeTt B amana3soHe 30 - 50 6.n.

UHpnaumoHHble oxkuaaHusa B CLLUA v LeHbl Ha 30/10TO
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WHpnaumoHHbIe 0xnaa Hua 8 CLUA (10-yr) (nes wkana)
LieHbl Ha 3071070 (80/1./yHY., NP WwKana)

Vctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

PbIHOK €BpO60HAOB pa3aenucs Ha BHELUHUIA
(6yMarm B MHOCTpPaHHbIX AENO3UTapuax) u
BHYTpeHHui1 (6ymarm B HP[1). Poccuiickue MHBECTOPbI
MosyYatoT BbIM/aTbl B Py6six; aHaNorvuyHyto OnuUmio UMetoT
1 MHOCTPaHHbIE MHBECTOPbI.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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VicTourwK: VinTepdpaic, 1B Araniika

Ha ¢oHe CHWKeHUS SKCMOPTHBLIX HedTera3oBbIX AOX0A0B
13-32 BBEAEHWUS 3MB6apro Ha NMoCTaBKy OTeYeCTBEHHOM
HedbTH, Kypc fonnapa 06HOBW MakCUMyMbl KOHL@ anpenst
- 70 py6. BonatunbHOCTb Ha pbiHKE KpaiHe BbICOoKasi,
BMpOYeEM, Mbl HE UCKJTIOHaeM NPOAOHKEHUA PpocTa
Kypca aosulapa k 75 py6. Caepxatb yKpernsieHue
aMepUKaHCKOM BaskoTbl MOXKET NPOAO/KAIOLLMIACS
HasoroBbIi Nepu1oa, Koraa Ha pbiHKe Hanboree akTUBHbI
3KCnopTepsbl.

NCB AHanuTuka

VicTosrK: VinTepac, NCH Aranatiia

Ha doHe 3ameanenns nHdnsaumm CLLA BantoTbl
PasBMBAIOLLIMXCSt SKOHOMUKM MEPELLTN K YKPEMIEHMIO K
nonnapy. bonee yBepeHHO KpernHeT toaHb u3-3a
YNyULLIEHWIA OXXUAAHWIA MO SKoHOMUKe KuTas, a Takke
CHVKEHWNS PUCKOB, CBSA3aHHbIX ¢ COVID-19. Mbi
nosiaraem, 4YTo B fiekabpe BantoTbl ctpaH EM cmoryTt
MpoAEMOHCTPUPOBaTh POCT, BIPOYEM OXMAATb
[I0NTOCPOYHOTO CKayKa He MPUXOAMUTCS - PUCKM KOppeKLmMn
rnobanbHbIX POHAOBbIX PbIHKOB OBOMLHO BbICOKM.

VicTourwk: VinTepdarc, B Arandtika

Ha nepBbIli riaH HauYHaHOT BHOBb BbIXOZMTH HEOMPEAEIEHHOCTb
OTHOUTENTBHO YPOBHEV 3aBEPLLIEHMS] LKA MOBbILLIEHIS] CTaBKN
DOPC, Tak 11 He aHsTas nodTe Aekabpbakoro 3aceaHVs, a Takoke
MaKpOOraceHs, caepBast MHASILOHHbIE OAtaHVs B CLLIA,
Bripouem, aoniap 3aMetHO OTCTyrnivn ot 20-TW NIETHX MakQ/IMyMOB
6r1aroaaps pocTy CTaBoK B BP0, HTO MPQAQDKEET OKasbIBaTb
NoAEpKKy JparveTarviaM. B Gnvbi@iiluee Bpemst, 40 HOBbIX
BBOJHbIX, LieHbI Ha 30J10TO MOTyT Nepeifii K BOJIATWIbHON
npoToproeke pavioHa 1800 Aat./yHLL

VicTosrwk: VinTeptbarc, CH Arandtika

AoxonHoctb UST-10y ocraercs B HalLeM LieJIEBOM
AvanasoHe 3,5%-4%. Caep>X1BatoT PocTa «AJIMHHBbIX»>
CTaBOK OMaceHwsi, YTo pelummocts ®PC peLunTensHO
MOBbILLAaTb CTaBKY U YAEPXXMBATb €€ TaM A0Iroe BpeMA,
MOBbILLAIOLLME PUCK PELIECCUM, OTPAXXaEMbIX B
BbIPaXXEHHOI MHBEPCMM Ha y4acTke Kpusoi UST 2r. -10n.
Ero peanuzaums MoxeT BbIHyAuTb ®PC BEpHYTLCS K CBOEM
npexHen Lenu no craBke B 2,5%. CTaBKU AEHEXXHOro
PbIHKa 3aMe/I/IN POCT, y4UTbIBas OXXMAAHMUSA MO
craBke ®PC.
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UTorn Topros

Kanutanusauus, AvHamuka, % O6BLem O6Bbem ToproB / cp. 3Hau. 3a
Mnpa pyo. 3aKpbITHs Toproe, MnH nepuopd, %
10 1H 3M CHI PY6. 1H ™M 6M

NHpekcobl
IMOEX 10344,7 2122,9 0,3 -0,2 -3,1 -43,9 22 386,9 -18,3 -7,9 -37,7
IMOEX2 10348,3 2123,7 0,2 0,2 -2,9 -44,0 25 020,9 -18,4 -8,4 -35,1
RTS 969,7 3,2 -6,9 -17,4 -39,2
HedTb u ras
Masnpom 3741,1 158,0 0,2 -1,5 -31,8 -53,9 1670,6 -30,6 -22,6 -79,4
HOBAT3K 3211,5 1049,0 -1,1 4,2 3,2 -39,0 1023,0 0,1 23,1 -21,3
PocHedhTb 3668,0 344,7 -0,1 51 9,3 -42,5 698,7 -13,8 -5,9 -54,1
nykoun 3433,0 4 027,5 -0,3 -10,9 0,4 -38,7 1729,8 -58,5 -29,0 -34,2
Fasnpom HedTb 2324,0 491,9 1,9 6,2 27,6 -9,7 418,9 -2,0 60,8 104,6
CyprytHecpTeras, ao 805,3 22,4 -0,7 2,3 1,9 -43,8 438,1 1,8 2,7 -18,1
CypryTtHedpTeras, an 197,2 25,3 -0,3 3,0 4,1 -34,4 950,9 76,9 273,7 1199
TaTtHe¢Tb, a0 764,9 350,5 -0,2 -0,4 -11,5 -30,2 343,6 18,2 59,2 12,1
TaTtHe ¢ Tb, an 50,7 342,2 0,1 1,0 -11,3 -26,1 93,6 6,9 34,8 -21,9
BawHedTb, a0 137,0 924,0 0,3 1,2 -4,8 -32,0 6,1 -33,6 9,0 -44,8
BawHed T, an 19,9 669,0 0,1 -0,1 5,6 -32,8 31,6 30,5 56,4 -33,0
PyccHedTb, 0a 25,2 83,7 2,1 13,3 7,9 -45,4 214,0 89,6 414,7 2019
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2980,3 137,7 0,0 2,3 10,8 -53,1 4 219,5 -27,3 -31,8 -46,6
Cb6ep, an 135,7 135,6 0,3 3,4 13,7 -51,4 384,3 -22,6 -21,2 -40,1
BTb 218,3 0,02 4,1 57 -5,0 -64,6 1544,2 146,7 202,4 118,3
TCS Group, rap 332,5 2 570,0 1,9 2,9 -7,9 -58,0 588,9 23,2 -2,9 -29,3
BCn 44,2 99,0 -0,5 2,0 7,6 21,5 67,1 17,2 186,8 35,9
MocBbupxa 211,6 93,2 -0,9 9,6 9,5 -39,2 645,3 37,4 186,9 109,0
A®K Cucrema 117,9 12,3 2,0 2,6 -3,8 -47,4 168,3 -7,3 -0,3 -48,2

LleHbl 3aKpbITUs C y4ETOM B €4EpPHEN Ceccum NpMBeaeHbl HA 22.12.2022
WcTounuk: WHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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UTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa OuvHamuka, % O6bem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
MIp4 pYyo. 3aKpbiTus Toproe, MJIH nepuoa, %
10 1H 3M CHIr pyb. 1H 1™ 6M

MeTannyprusa v ropHasi aobbiua

HopHukenb 2368,9 14 958,0 0,6 4,7 1,1 -34,7 1330,9 -7,9 -5,2 -15,6
PYCAN 610,9 39,8 -1,4 51 -1,5 -45,7 401,4 -33,6 1,3 -2,5
AIIPOCA 436,0 59,2 -0,5 -2,0 -13,5 -51,6 484,2 -16,2 -9,3 -16,0
HIMMK 686,5 113,8 -0,8 6,2 13,2 -47,6 521,9 -16,1 21,1 -11,7
MMK 358,1 31,9 0,1 1,7 13,0 -54,2 407,8 -54,5 -28,7 -38,1
CeBepcranb 737,2 882,4 1,5 51 21,8 -45,0 778,3 -20,0 38,5 35,9
Meuen, oa 42,8 102,9 1,7 5,7 -10,0 -16,5 185,9 14,0 65,4 -22,0
Meuen, na 18,7 134,0 0,7 6,3 -16,3 -57,3 53,1 11,0 54,0 -47,1
Pacnapckasn, oa 159,8 225,9 0,8 2,9 -18,3 -51,9 56,3 -22,3 -23,9 -75,5
TMK 78,8 79,2 0,4 -2,4 15,8 9,1 16,7 -56,6 -61,4 -78,8
Montoc 1495,9 7 760,5 -1,2 4,0 11,7 -40,7 2227,0 -9,2 -18,9 44,2
MonumeTtann 159,6 372,7 -1,7 3,2 29,1 -71,6 530,0 -20,1 -32,8 -15,5
Cenurgap, oa 32,8 44,1 -1,2 1,4 9,4 -23,5 39,5 20,4 -5,3 7,1
BCMIO-ABucma, oa 556,1 48 200,0 -0,5 1,4 -13,9 2,8 11,1 -26,8 -56,1 -55,8

MuHepanbHble ynobpeHus

AKpOH 738,6 18 172,0 -0,2 1,0 11,2 47,0 10,7 -45,5 -57,0 -82,8
®ocArpo 809,2 6 309,0 2,1 0,8 -14,4 7,6 444,3 -21,0 38,2 -27,8
TenekoMmyHuKauum

PocTtenekom, ao 146,0 54,9 0,5 0,3 -1,8 -36,6 44,8 -0,9 44,4 -30,9
Poctenekom, an 13,5 55,7 0,9 0,5 -2,6 -26,9 5,4 -15,3 10,5 -48,9
MTC 468,8 227,0 1,1 2,6 5,6 -24,1 217,1 -28,7 -7,4 -39,6

LleHbl 3aKkpbITHSA C y4eTOM B e4epHern ceccum npuBeaeHbl Ha 22.12.2022
WcTo4unnk: UHTepdhake, Mocbupxa

NCB AHanuTuka
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UTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa OuvHamuka, % O6bem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
MIpAa pyo. 3aKpbITUA Topros, MIH nepuoa, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccusn 17,1 0,5 0,1 1,2 13,9 -44.0 20,0 -1,3 -38,5 -8,6
KOHunpo 81,5 1,3 -1,4 -2,1 0,3 -51,0 59,0 45,6 61,4 -33,5
Ork-2 57,2 0,5 -0,8 2,7 3,1 -18,8 15,1 -22,3 -24,7 -79,5
TrK-1 28,0 0,0 0,6 -1,1 -7,2 -27,2 12,6 -5,9 -38,3 -55,9
Pyclmaopo 288,0 0,7 -0,8 4,7 -0,3 0,0 35,9 -48,5 -45,2 -67,3
Uutep PAO EDQC 333,1 3,2 1,2 3,6 9,8 -25,2 265,3 25,1 51,9 9,0
JleH3aHepro, na 10,7 114,0 -1,1 -13,1 -5,7 -32,7 28,5 -83,8 -76,0 -25,5
MocsHepro, oa 69,2 1,7 0,6 2,4 1,8 -17,2 20,4 28,0 89,7 28,8
MOJ3KC, oa 47,8 1,0 -0,6 1,8 -0,5 -21,6 8,5 1,7 -24,0 9,9
TpaHcnopT U NOrMcTUKa
Aspodnot 26,8 24,2 0,5 0,4 -10,0 -59,1 73,0 -19,3 -4,3 -61,8
TpaHcHedTb, an 135,3 87 050,0 -0,2 3,6 -4,3 -45,2 50,8 -39,6 7,5 -57,0
HMTIM, oa 86,3 4,4 1,6 3,0 -3,3 -34,9 36,0 1156 261,4 131,8
Globaltrans, rgp 49,2 275,5 -0,2 0,7 -13,1 -56,8 29,4 -13,8 5,7 -43,5
AOBMTI, oa 97,5 32,5 -3,0 -2,8 -6,2 19,6 94,9 -27,1 -7,0 -8,9

MoTpebuTenLcknm cekTop

X5 426,8 1592,0 2,4 4,6 25,9 -18,8 95,5 -26,0 -1,1 -48,6
Maruur 408,5 4347,0 1,4 -0,8 -13,3 -20,2 980,3 -15,2 -24,8 16,5
M.Bupeo 29,3 162,7 0,9 0,6 -13,5 -62,8 23,3 -12,4 -2,5 -70,1
HeTckun mup 51,2 69,2 0,1 -0,9 -5,5 -44,5 29,9 -38,3 -78,4 -91,8

LleHbl 3aKpbITUs C y4ETOM BEYEPHEN CECCMM NpyBEeaeHbl Ha 22.12.2022
WcTounnk: MHTepdake, Mocbupka

UToru Topros

NCB AHanuTuka
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Kanutanusauusn, LeHa

OvHamuka, %

O6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbITHs Toproe, M/iH nepuoa, %
CHI ™M 6M

OdeBenonmeHT

JICP 48,7 472,2 1,0 4,0 -10,1 -22,5 19,4 -28,3 37,1 -69,7
MUK 398,7 601,4 0,5 -1,1 -8,4 -45,4 93,8 -39,8 -24,8 -74,7
OrtanoH, oa 12,5 46,3 -0,6 -4,0 -18,3 -45,9 10,3 -6,1 -17,7 -54,0
Cawmonert 145,1 24230 2,4 -2,5 -8,4 -50,0 270,3 19,7 64,5 -1,5
Mpoune cekTopa

Pycarpo 11,2 672,8 -1,3 -11,8 -24,3 -26,4 60,1 -0,6 -0,7 12,0
Anpekc 506,1 1847,0 0,7 -0,1 -3,6 -59,6 781,8 -6,6 -36,6 -43,2
VK, rap 104,2 460,8 4,7 4,4 -1,9 -47,2 368,7 18,9 44,8 -38,4
OZON, rap 307,5 1421,5 1,2 4,4 13,4 -38,6 162,5 -10,7 -1,6 -58,9
QIWI 27,0 431,0 4,9 11,4 30,6 -29,2 65,3 137,4 1955 156,1
Connepc, oa 7,3 211,5 -0,2 -4,9 7,6 -1,6 3,9 -38,0 -64,5 -39,6
MpkyT, oa 44,9 37,6 -4,4 5,0 -19,9 68,6 34,2 18,3 74,5 -49,5
KAMA3, oa 58,2 82,4 0,0 2,2 -3,6 -21,5 17,7 -25,5 -12,1 -15,8
MocToTpecT, oa 27,6 87,6 10,8 9,0 6,3 4,9 307,2 397,5 2011,4 9 926,6
pynna YepkusoBo, oa 118,1 2 669,5 -0,8 1,9 0,9 -9,3 15,3 -27,6 -57,7 -21,9
PBK, oa 0,9 2,6 -0,4 -0,9 -3,4 -30,1 0,2 18,4 -29,8 -44,7
Fpynna Benyra, oa 68,7 2733,0 -0,7 1,0 -2,4 -18,4 59,9 29,9 -26,4 -14,5
HeadHunter, rap 66,1 1 305,0 0,2 1,3 3,7 -66,4 6,4 -5,0 -8,7 -47,2
KasaHboprcuHTes 151,2 84,7 0,2 0,8 4,2 -12,3 8,2 -50,3 -64,3 -26,3
HKHX, ao 133,8 82,7 0,0 1,9 -0,4 -25,4 3,4 14,8 -32,4 -31,5

LleHbl 3aKpbITUs C y4ETOM B EYEPHEN CECCUMM NpUBEAEHbI Ha 22.12.2022
UcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbLIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb! Cob6biTHe Mepuona KoHceHcyc [pea. 3Hau. ®akr
22 nekabps 16:30 eoe BBIM CLUA, (kB/KB, @aHH.) 3 k8. 2,9% 2,9% 3,2%
22 pekabps 16:30 coo MNepBuyHble obpawweHns 3a nocobusamm no 6espabotumue B CLUA, ThiC. np. Hea. 222 211 216
22 pekabps 16:30 oo Yucrno nonydatownmx nocobus no 6espabotuue B CLUA, ThiC. np. Hea. 1683 1671 1.672
22 nekabps 17:46 ° nun s Utanuu, m/m HOA6pb H/L -3,3% 2,6%
22 pekabps 18:00 X MHpaekc onepexatowmnx niamkatopos B CLUA, M/M HOA6pb -0,5% -0,8% -1,0%
23 pekabps Bennko6putaHua: Poxaecrso - PaHHee 3akpbiTue B 12:30
23 nekabps 10:45 ° Mun so ®paHuunm, M/m HOA6pb H/A -0,1%
23 pekabpsa 11:00 YYY) BBIN NcnaHuu, kKB/KB 3 KB. 0,2% 0,2%
23 pekabps 16:30 eccoe 3akas3bl Ha TOBapbl ANMUTENIbHOIO Nonb3oBaHus B CLUA, M/M HOS6pb -0,6% 1,1%
23 pekabps 16:30 eoe 3akas3bl Ha TOBapbl ANUT. N0JIb30BaHUA, 6/y TpaHcrnopTa, M/M HOS6pb 0,1% 0,5%
23 pekabps 16:30 YY) PCE B CLLUA, M/M HOS6pb H/Ao 0,3%
23 pekabps 16:30 eccece Bbazosbin PCE B CLUA, M/M HOA6pb 0,2% 0,2%
23 nekabps 16:30 YT YY) Pacxonbl notpebuteneii 8 CLLUA, M/M HOA6pb 0,2% 0,8%
23 pekabps 16:30 XYY T Joxoabl noTpebutenen B CLUA, M/m HOA6pPb 0,3% 0,7%
23 pekabpsa 18:00 ooe NHpekc noTtpebaosepus B CLLUA oT yH-Ta MnumnraHa (OKOHY.) HOA6pPb 59,1 59,1
23 pekabps 18:00 eoe Mpopa>xun HoBbix goMoB B CLUA, MAH WT, aHH. anpenb 0,595 0,632
NcTouHunk: MHTepdakc, investing.com, NCB AHannTuka
! - 3HAaUMMOCTb COBLITUS OLLeHMBaETCH N0 5-6an/bHOI WKane
11
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

Aarta Komnanusa/otpacnb CobbiTne

28 nekabpa Tla3npom HedTb MocneaHnii ageHb Topros c ausmnaeHaamm (69,78 pyb./akuns)
6 aHBaps TaTHedTb ao MocneaHnii geHb TOpros c ausnaeHaamm (6,86 py6./akuus)
6 aHBaps TaTHedTb an MocneaHnin peHb TOpros c amBuaeHaamm (6,86 py6./akuuns)
10 sHBaps PocHedTb MNocneaHnn aeHb Topros c amBuaeHaamm (20,39 py6./akuuns)

NCTOYHMK: AaHHble koMnaHuin, UHTepdakc, MCB AHannTtunka

NCB AnanuTHka
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NCb AHanuTuka

LleHTp aHanWTHKK U 3KcnepTuskl MNCH

NMonyuntb KOMMEHTapUi aHaJZIMTUKA nerko!
Press-center@psbank.ru

NCb Ananutuka B Tenerpamm!

1. OTckaHnpynte QR-KoOz,
2. MNMoanuwwunTech

3. Yurante!
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©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLyeHbl.

HacTtoswmin  MHdOpMaLUMOHHO-aHaNUTUYECKNIA  0630p NpeaoCcTaBAsSIETC  WUCKAOYUTENBHO B MHMOPMAUMOHHbLIX  LensiX.
Copepxalancsa B HacTosieM o063ope uMHbOpMauus U BbiBOAbl OblIM MOAy4YeHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWKaX, koTopblie MAO
«MpomcBs3zbbaHk», B LENOM, CuYMTaeT HaaexHbiMu. OpHako MAO «MpoMcBsizbbaHK» He AaeT HUKaKUX rapaHTuin u He
NpefoCTaBNseT HUKAKNX 3aBEPEHU, YTO Takas nHdopMaLnsa SBNSETCS MNOMHOM U AOCTOBEPHOW, U, COOTBETCTBEHHO, OHa HE A0/IKHA
paccMaTpuBaTbCA KaK NoJiHad W AO0CTOBEPHad. BbIBOLI,bI N 3agaBfieHnsa, cAeslaHHble B HacToAweM 0630pe, ABNAKTCA NULWb
NpeanosioXXEHUSIMU, KOTOPble MOFYT CYLUECTBEHHO OT/IMYATbCA OT aKTUYECKMX CobbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK»
He 6epeT Ha cebs 06sA3aTeNbCTBO perynspHo 06HOBNATbL MHGMOPMaLMIO, COAEPXKALLYCA B HacTosweM o630pe, Win UCnpasnsTb
HETOYHOCTU, N OCTaBSIET 3@ cOb6OI NpaBoO NEPECMOTPETL ee CoAepKaHMe B Nt060i MOMEHT 6e3 npeaBapuTENbHOMO YBEAOMEHUS.

Copepxallanca B 0630pe nHdopMauunsa 1 BbIBOAbI HE SBNSIOTCA pekoMeHaauunen, opepTon unm npurnaweHneM genatb opepTbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMIN U He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM  WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
noslyyatenem Hacroswero o63sopa.

Copepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuu W BbiBOAbl, B TOM 4ucie, 0 AEUCTBMAX M nonutuke LB, oTpaxatT TONbKO MNO3MLMIO
aHanutnkos MAO «Mpomcesa3bbaHK». KOMMeHTapun NOAroTOB/EHbI HAa OCHOBE AAHHbIX, pa3MeLleHHbIX B OTKPbITbIX UCTOYHUKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

Caenku, coBepLleHHbIe B MPOLUIOM U YNOMsIHYTble B HacTosileM 0630pe, He Bceraa siBAsOTCS MHAMKATUBHBLIMU 4S5 onpefenieHus
pe3ynbTaToB 6yaylmx caenok. MHBecTtopaM Heo6X0AUMO MPWHATb BO BHMMaHue, UYTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar unu apyrux
WHBECTULUMIA MOXET MEHSITbCS, M LIeHa WM CTOMMOCTb LeHHbIX 6yMar U MHBECTUUMIA MOXET Kak pacTu, Tak U nagaTtb, U, Kak
cnefcteve, pesyfibTaTbl MHBECTUPOBaHUSI MOFYT OKasaTbCsl MeHblle NepBOHayanbHO WHBECTMPOBAHHbLIX CpeacTB. PesynbTaThbl
WHBECTUPOBaHUSI B MPOLWIOM HEe rapaHTUMpylT AoXo4oB B 6yaylieM. MHOXecCTBO (akTOpoB MOXET MPUBECTU K TOMY, 4TO
dakTnueckme pesynbTathl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/IMYaTbCs OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALMXCA B HacToslweM o630pe,
BK/IlOYasi, B 4aCTHOCTM, O6LIME 3SKOHOMWYECKME YCNOBUSl, KOHKYPEHTHYK Cpefy, PWUCKM, CBSI3aHHble C OCYLLEeCTBIEHUEM
JeaTenbHoCcTM B Poccuiickoit ®eaepauunn, CTpeMUTENbHbIE TEXHONOMMYECKME U PbIHOYHbIE U3MEHEHMS B OTPac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYIOLUME SMUTEHTHI LIeHHbIX ByMar, a Take MHorme Apyrve pucku.

MAO «[MpomcBa3bbaHK», ero pyKoBOACTBO M COTPYAHUKWN HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 3@ MHBECTULIMOHHbIE peLUeHNs nony4daTenei
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepX)alleics B HEM, 3@ MpsAMble WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UNK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
coBepLleHUN onepaumin C UeHHbIMWU 6GyMaramMmu M MHbIMU (DUHAHCOBLIMM MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM MpUHSATb pelleHue o
npuobpeTeHnn LieHHbIX Gymar, noTeHuuanbHbli MHBECTOP AO/KEH CaMOCTOSITENbHO U3YuYuTb W MPOaHanM3nMpoBaTb BCE PUCKH,
CBSI3aHHble C TaKUMW MHBeCTUUMSIMU. Mcnonb3oBaHue MHGOpMauuun, NpeacTaB/ieHHOM B HacTosiweM 0630pe, OCYLLEeCTBNSETCS
NoTEeHUMaNbHbIM MHBECTOPOM HAa CBOWM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsmo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmin 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUW, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WKW K KOTOPOW MpUHAANeXuT nonydyaTtenb o630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OT4YeT 6e3 Toro, 4tobbl
pacnpocTpaHeHne [AaHHOro OTyeTa TakuM JuuaM Hapylwasno WM He COOTBETCTBOBa/IO 3aKOHOAATENIbHbIM W PerynsTopHbIM
TpeboBaHMAM ykasaHHOW topucamkummn. COOTBETCTBEHHO, KaxAblii Monyyatenb AaHHoro ob63opa BMpaBe MCMofb30BaTb 0630p
TONbKO B C/lydae, ec/in OH SIBASIETCS AOMYCTMMbIM MoJlydaTenem.
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