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Комментарии и прогнозы 
Внешний долг РФ 
Американцы и европейцы отдыхают перед интересной неделей с точки зрения публикуемой статистики. 
Ждем влияния мер ФРС на реальную экономику. 

 

Внутренний долг РФ: 
Пессимистичный настрой продолжает превалировать на внутреннем долговом рынке. На этой неделе в 
центре внимания – порция интересных размещений и налоговые выплаты 

 

Новости и ключевые события: 
 
Международные: 
Великобритания добивается от ведущих мировых банков публикации данных об их потерях в связи с 
кредитным кризисом  

S&P изменил прогноз рейтингов Goldman Sachs и Lehman Brothers на "Негативный" в связи с возможным 
снижением прибыли в этом году на 30% 

 

Российские: 
Газпром планирует в апреле этого года разместить еврооблигации объемом $2 млрд 

S&P повысило долгосрочный кредитный рейтинг Новосибирска на одну ступень – до BB–/ ruAA–, прогноз 
стабильный 

Moody's поставило рейтинг ОАО "Лебедянский" (Ba3) в список на повышение после сообщения со 
стороны PepsiCo о покупке российской компании 

Сибирская сервисная компания разместила 2-летние кредитные ноты на $100 млн по ставке купона 13,75% 
годовых с пут-опционом через 1 год 

Стройкорпорация "Элис" 27 марта начнет размещение 2-го выпуска облигаций на 500 млн руб 

 

 

 24 марта 2008 года 

 

                  www.alfabank.ru Страницы котировок в Reuters: 

Еврооблигации, ОВВЗ <ALFM> 

 

Основные индикаторы 
  % Изм      % Изм 

Доходность 10-летних КО США, % 3.33 0    Официальный курс ЦБР, руб/$ 23.7773 0.42% 
Доходность 30-летних КО США, % 4.16 0    Валютный курс, $/евро 1.5367 -0.40% 
Цена на нефть Brent spot, $/брл 99.61 -6.40%    РТС 1 964.65 0.92% 

Цена на нефть Brent (3 мес), $/брл 98.55 -1.28%    DJIA 12 361.32 2.16% 
Цена на нефть Urals, $/брл 96.38 -0.31%    S&P 500 1 329.51 2.39% 

 



 
  

Долговой рынок
 

 

 

2 

 

Денежные потоки 
 

 

Илл. 1. Индикатор Ликвидности Альфа-Банка 
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Основные новости  
 

Великобритания добивается от ведущих мировых банков 
публикации данных об их потерях в связи с кредитным кризисом  

По информации британского еженедельника Observer, Министр 
финансов Великобритании Алистер Дарлинг обратился к ведущим 
западным правительствам с предложением обязать национальные банки 
полностью и в кратчайшие сроки раскрыть размеры их финансовых 
потерь в результате кредитного кризиса и кризиса ипотечного рынка 
США. 

По его предложению, эти данные должны быть готовы к всемирному 
Стабилизационному финансовому форуму. Форум, на котором соберутся 
главы ведущих ЦБ мира, пройдет в середине апреля. Его цель – 
выработка глобальной программы действий по борьбе с кредитным 
кризисом. 

 

Moody's поставило рейтинг ОАО "Лебедянский" (Ba3) в список на 
повышение после сообщения со стороны PepsiCo о покупке 
российской компании  

Решение поставить рейтинги в список на повышение последовало за 
сообщением, что PepsiCo и The Pepsi Bottling Group /PBG/ приобретут 
75,53% акций сокового бизнеса ОАО "Лебедянский" за $1,4 млрд. 

 

Стройкорпорация "Элис" 27 марта начнет размещение 2-го выпуска 
облигаций на 500 млн руб  

Срок обращения займа составит 4,5 года. Размещение пройдет по 
номиналу. Организатор займа – Сбербанк РФ.  

 

КОРПОРАТИВНЫЕ НОВОСТИ: 

• АГроСоюз планирует разместить 3-летние облигации на 1,5 млрд 
руб 

• ЦБР зарегистрировал Отчет об итогах выпуска облигаций 4-й 
серии Банка СОЮЗ на 3 млрд руб 

 



 
  

Долговой рынок
 

 

 

4 

Внешний долг РФ  
 

В пятницу США и Европа отдыхали. Активность на американский 
долговой рынок вернулась в азиатскую сессию. КО США чуть снизились в 
цене на фоне предстоящих аукционов 2-х и 5-летних выпусков на этой 
неделе. Участники рынка ждут снижение спроса ввиду последних 
действий ФРС (снижение ставок и создание различных программ борьбы 
с ликвидностью).  

Кроме того, крупнейшими инвесторами активно обсуждается идея того, 
что реально помочь финансовым рынкам теперь сможет только покупка 
проблемных ипотечных бумаг со стороны ФРС. Остальных мер может 
быть недостаточно для обуздания кризиса. 

Текущая неделя богата на публикуемую статистику, которая и 
предопределит движение американского долгового рынка. Сегодня, в 
частности, появятся данные по продажам домов на вторичном рынке за 
февраль.   

Рынок рублевых облигаций  
 

В секторе корпоративного рублевого долга продолжилось сползание 
котировок на фоне невысокой акетивности торгов. Тем не менее, 
продавцы продолжают превалировать над покупателями в результате 
сохраняющихся ожиданий роста ставок и проблем с рублевой 
ликвидностью. Информация с внешних рынков также не приносит 
облегчения инвесторам. 

На этой неделе участнки рынка будут следить за новыми размещениями. 
Прежде всего их будут интересовать аукционы по биржевым облигациям 
(РБК, АвтоВАЗ). Также мы не исключаем возможности выхода Минфина 
с доразмещением выпусков, аукционы по которым проводились в 
течение месяца. 

Динамику торгов будет определять и уровень свободной ликвидности в 
банковской системе, за уровнем которого будут следить инвесторы на 
фоне налоговых платежей (25 и 28 марта). 

Илл. 2. Выпуски рублевых корпоративных облигаций с наибольшим объемом сделок  
Эмитент Объем в 

обращении, 
млн руб

Дата 
погаш-я

Дюрация 
до погаш-я

Дата 
оферты

Дюрация 
до 

оферты

Ставка 
купона

Дата 
очередного 

купона

Средняя 
цена

Изм-е ср. 
цены, %

Дох-ть к 
оферте, 

%

Дох-ть к
погашению,

%

Оборот, 
млн руб

Газпром-4 5 000 10.02.10 1.78 -- -- 8.22% 13.08.08 101.78 0.08 -- 7.32 68.88
Газпром-6 5 000 06.08.09 1.33 -- -- 6.95% 07.08.08 100.24 0.16 -- 6.87 55.29
ЛУКойл-2 6 000 17.11.09 1.56 -- -- 7.25% 20.05.08 99.41 -0.12 -- 7.77 59.87
АЦБК-3 1 500 14.04.11 -- 17.04.08 0.07 12.00% 17.04.08 100.23 -0.03 9.05 -- 87.54
ВТБ 24 6 000 05.10.11 -- 08.10.08 0.53 8.20% 09.04.08 99.88 0.08 8.59 -- 104.14
ВТБ-Лизинг 8 000 04.11.14 -- 17.11.08 0.63 8.20% 13.05.08 99.73 0.08 8.91 -- 64.94
Лебедянский 1 500 02.03.10 -- -- -- 9.00% 03.06.08 99.32 2.37 -- -- 86.90
МДМ-Банк-3 6 000 01.10.09 -- 02.10.08 0.51 8.50% 03.04.08 99.41 -0.07 9.88 -- 117.30
МОИА-2 2 700 07.09.11 3.46 -- -- 7.99% 06.09.08 97.84 -2.05 -- 8.64 264.17
РусСтанд-5 5 000 09.09.10 -- 11.09.08 0.48 8.50% 11.09.08 98.09 -0.17 13.15 -- 50.52
Источник: ММВБ, расчеты Альфа-Банка  

Альфа-Банк принимал участие в следующих выпусках корпоративных облигаций: 
АЛФИН-2, Инпром-2, Интегра-2, Кубаньэнерго, Ленэнерго-2, -3, МЕЧЕЛ ТД, МОЭСК, РЕСТОРАНТС-2, –3, РуссНефть,  
ТМХ-2, УдмуртНП, УЗПС: организатор. АвтоВАЗ–3, ИТЕРА, Макромир-2, МартаФ-3, ОГК-6, РосТ-Лайн, ТрансФин-М-2: со-
организатор.  
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Информация 

 
Управление

долговых ценных бумаг и деривативов
Саймон Вайн, начальник Управления 
(7 495) 745 7896 

Торговые операции Олег Артеменко, директор по финансированию 
(7 495) 785-7405 
Константин Зайцев, вице-президент по торговым операциям 
(7-495) 785-7408 
Михаил Грачев, вице-президент по торговым операциям 
(7-495) 785-7404 
Игорь Панков, вице-президент по продажам 
(7 495) 786-4892 
Владислав Корзан, вице-президент по продажам 
(7 495) 783-5103 
Татьяна Мерлич, старший менеджер по международным 
продажам 
(7 495) 786-4897 
Ольга Паркина, менеджер по продажам 
(7 495) 785-74-09 

Аналитическая поддержка Екатерина Леонова, старший аналитик по внутреннему долгу 
(7 495) 785-9678 
Денис Воднев, старший кредитный аналитик  
(7-495) 785-9678 
Павел Симоненко, аналитик по внешнедолговому рынку 
(7 495) 783-5029 

Директор по работе на долговом рынке 
капитала

Александр Кузнецов 
(7 495) 788-0302 

Вице-президент по работе на долговом 
рынке капитала 

Андрей Михайлов  
(7 495) 788-0326 

Адрес Проспект Академика Сахарова, 12  
Москва Россия 107078 

© Альфа-Банк, 2008 г. Все права защищены. 
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