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ЛОКО-Банк («В+» / - / «В2») = 
консервативность + доходность. 
25 ÿíâàðÿ – 8 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà ïðîâîäèòñÿ book-building ê ðàçìåùåíèþ 
áèðæåâûõ îáëèãàöèé ËÎÊÎ-Áàíêà ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá. 
Ðàçìåùåíèå çàïëàíèðîâàíî íà 10 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. Â êà÷åñòâå 
îðèåíòèðà äîõîäíîñòè ìû ðàññìàòðèâàåì óðîâåíü 8,68-9,20% ê ãîäîâîé 
îôåðòå, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîíó 8,5-9,0% ãîäîâûõ.  

Íà óêàçàííûõ óðîâíÿõ ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé Áàíêà ìîæíî 
ðàññìàòðèâàòü êàê èíòåðåñíóþ èíâåñòèöèîííóþ èäåþ, ïîñêîëüêó Ýìèòåíò 
îáëàäàåò õîðîøèì êðåäèòíûì êà÷åñòâîì è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòüþ, 
ïðîäåìîíñòðèðîâàííûìè â òîì ÷èñëå â ìîìåíò êðèçèñà. ËÎÊÎ-Áàíê 
îòíîñèòñÿ ê íåìíîãèì ôèíàíñîâûì èíñòèòóòàì, ÷åé ìåæäóíàðîäíûé 
ðåéòèíã áûë ïîâûøåí â 2010 ãîäó: Fitch ïåðåñìîòðåë ñâîè îöåíêè ñ «Â» äî 
«Â+». Òåêóùèé ðåéòèíã ñîîòâåòñòâóåò òðåáîâàíèÿì âõîæäåíèÿ îáëèãàöèé 
Áàíêà íå òîëüêî â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê, íî è ïåðå÷åíü áóìàã ïðÿìîãî ÐÅÏÎ 
ñ ÖÁ. Íåñîìíåííî, ýòî ïîçèòèâíî âëèÿåò íà èíâåñòèöèîííóþ 
ïðèâëåêàòåëüíîñòü íîâîãî âûïóñêà. Îòìåòèì, ÷òî îáîðîòû ïî 
ðàçìåùåííîìó â èþëå 2010 ãîäà çàéìó ñåðèè 05 ïîñëå âõîæäåíèÿ â 
ïåðå÷åíü ÐÅÏÎ ÖÁ âûðîñëè â 3 ðàçà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ çàåì 
îáðàùàåòñÿ ñ  äîõîäíîñòüþ 7,76% ãîäîâûõ ïðè äþðàöèè 183 äíÿ. 

Позиционирование: 

 ËÎÊÎ-Áàíê âõîäèò â Òîï-10 ðîññèéñêèõ áàíêîâ ïî êðåäèòîâàíèþ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà, çàíèìàÿ â 
ðýíêèíãå 8 ìåñòî. Êðåäèòíîå êà÷åñòâî Ýìèòåíòà ïîäòâåðæäåíî ìåæäóíàðîäíûìè ðåéòèíãàìè: Fitch – «Â+», 
Moody’s – «Â2», ñðàâíèìûìè ñ ðåéòèíãàìè áàíêîâ Òîï-30, òàêèìè êàê Áàíê ÇÅÍÈÒ, Áàíê Ïåòðîêîììåðö è 
äðóãèå. Ìåæäóíàðîäíûå ôèíàíñîâûå êîðïîðàöèè, äåðæàùèå â ñîâîêóïíîñòè áëîê-ïàêåò àêöèé, îáåñïå÷èâàþò 
Áàíêó âûñîêèé óðîâåíü êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ è ôîðìèðîâàíèå ïîäõîäîâ â ðèñê-ìåíåäæìåíòå ñ ó÷åòîì 
ìåæäóíàðîäíîãî îïûòà. Ïîñëåäíåå ïîäòâåðæäàåòñÿ òåêóùåé íèçêîé äîëåé ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè â 
êðåäèòíîì ïîðòôåëå (NPL (90+) ñîñòàâëÿåò íà 1 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà âñåãî 1,7%). Êðåäèòíûé ïðîôèëü Áàíêà 
ïîääåðæèâàåòñÿ òàêæå íàëàæåííûìè ñâÿçÿìè ñ ìåæäóíàðîäíûìè ôèíàíñîâûìè èíñòèòóòàìè, â ÷èñëå êîòîðûõ 
IFC, ÅÁÐÐ, KfW è ÅÀÁÐ, ÷òî ïîçâîëÿåò ðàñøèðèòü è óäåøåâèòü áàçó ôîíäèðîâàíèÿ. 

 Íåñìîòðÿ íà äîâîëüíî ñëîæíóþ ýêîíîìè÷åñêóþ ñèòóàöèþ, ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà àêòèâû Áàíêà 
âûðîñëè íà 37% (ïî ÌÑÔÎ) ê íà÷àëó ãîäà - äî 45,5 ìëðä ðóá., ïðîòèâ äèíàìèêè â ñðåäíåì «+8%» ïî îòðàñëè. 
Êðåäèòíûé ïîðòôåëü ËÎÊÎ-Áàíêà çà ïåðâûå òðè êâàðòàëà 2010 ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 36% äî 28,9 ìëðä ðóá. 
ïðîòèâ çàìåòíî áîëåå ñêðîìíûõ «+7,5%» â öåëîì â áàíêîâñêîì ñåêòîðå. Ïðèáûëü Ýìèòåíòà ñîñòàâèëà 734 ìëí 
ðóá., òî åñòü ïðåâûñèëà óðîâåíü 2009 ãîäà íà 25%. Â öåëîì ïî 2010 ãîäó, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì îöåíêàì Áàíêà, 
òåìïû ðîñòà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ è àêòèâîâ áûëè íà óðîâíå «+60%» è «+50%» ñîîòâåòñòâåííî (ïî ÌÑÔÎ). 
Ñòðàòåãèÿ ðàçâèòèÿ ËÎÊÎ-Áàíêà íà 2011 ãîä ïðåäóñìàòðèâàåò ïðîäîëæåíèå àãðåññèâíîãî ðîñòà. 
Êà÷åñòâåííûé ðîñò ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé ñîçäàåò ïðåäïîñûëêè äëÿ äàëüíåéøåãî ïåðåñìîòðà ðåéòèíãîâ 
Áàíêà, â ÷àñòíîñòè, ñî ñòîðîíû Moody’s âñëåä çà ïîâûøåíèåì îöåíîê àãåíòñòâîì Fitch â ïðîøëîì ãîäó. Äëÿ 
äåðæàòåëåé îáëèãàöèé ËÎÊÎ-Áàíêà ýòî îçíà÷àåò âîçìîæíîñòü àïñàéäà áóìàã Áàíêà. 

 Êàê ìû óæå îòìåòèëè âûøå, ïî óðîâíþ ðèñêîâ, èñõîäÿ èç ìåæäóíàðîäíûõ îöåíîê, Ýìèòåíò ñðàâíèì ñ Áàíêîì 
ÇÅÍÈÒ, Áàíêîì Ïåòðîêîììåðö, Áàíêîì Ðóññêèé Ñòàíäàðò è ÕÊÔ-Áàíêîì, ó êîòîðûõ ïðèñóòñòâóþò ðåéòèíãè 
«Â+» îò S&P èëè Fitch. Îäíàêî, ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå ñóùåñòâåííî áîëüøèé ðàçìåð àêòèâîâ ïåðâûõ äâóõ 
îðãàíèçàöèé è ðîçíè÷íóþ íàïðàâëåííîñòü Ðóññêîãî Ñòàíäàðòà è ÕÊÔ-Áàíêà, ìû ñ÷èòàåì ñðàâíåíèå ñ íèìè íå 
âïîëíå öåëåñîîáðàçíûì. Ïðè ýòîì îòìå÷àåì, ÷òî, íåñìîòðÿ íà ñõîæèå ðåéòèíãè, Áàíê ïðåäëàãàåò 
ñóùåñòâåííóþ ïðåìèþ ê ïåðå÷èñëåííûì âûøå êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì – äî 200 á.ï. Ïîñëåäíåå äîëæíî 
çàèíòåðåñîâàòü èíâåñòîðîâ, ñòðåìÿùèõñÿ ïîâûñèòü äîõîäíîñòü ñâîåãî ïîðòôåëÿ ñ ñîõðàíåíèåì ðåéòèíãîâûõ 

Серия 05 БО-01

Статус в  обращении планир.

Эмитент

Поручители
Объем займа, млрд 
руб.

2,5 2,5

Прямое РЕПО с ЦБ да планир.

Дата размещения 29.07.10

book-building 25.01 
- 08.02.2011, 
размещение 
10.02.2011

Дата погашения 23.07.15 через 3 года

Купон 2 раза в  год 2 раза в  год

Оферта  04.08.11 через 1 год
Текущая / планир. 
ставка купона

9,25% 8,5-9,0%

Текущая / планир. 
доходность

7,76% 8,68-9,20%

Дюрация, дней 183 1 год

  Сведения о займах ЛОКО-Банка

ЛОКО-Банк (ЗАО)

---
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ìåòðèê. Êðîìå òîãî, â äàëüíåéøåì âîçìîæíî ñóæåíèå ñïðýäà ìåæäó íîâûì âûïóñêîì è áóìàãàìè áîëåå 
êðóïíûõ èãðîêîâ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà. 

 Áëèæå ê ËÎÊÎ-Áàíêó ïî ðàçìåðó àêòèâîâ: ÊÁ Âîñòî÷íûé, ÑÊÁ-Áàíê, Èíâåñòòîðãáàíê, Âíåøïðîìáàíê, 
Àâàíãàðä è Íîâèêîìáàíê, íî îáðàùàåì âíèìàíèå, ÷òî ó íèõ ðåéòèíãè íå ïðåâûøàþò óðîâíÿ «Â2» (Moody’s). Íà 
ïðèâåäåííîì íèæå ãðàôèêå áóìàãè ïåðå÷èñëåííûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ìû îáúåäèíèëè â åäèíóþ êðèâóþ. 

РСБУ, млн руб. ЛОКО-Банк Банк Русский 
Стандарт

КБ 
Восточный СКБ-Банк Инвест-

торгбанк
Внешпром-

банк Авангард Новиком-
банк

Позиция в рэнкинге по размеру 
активов (Интерфакс) 79 30 46 54 57 59 70 72

Fitch B+/Стаб. B+/Стаб. --- B/Стаб. --- --- --- ---

S&P --- B+/Стаб. --- --- --- B-/Позит. --- ---

Moody's B2/Стаб. Ba3/Стаб. B2/Стаб. B2/Стаб. B2/Стаб. B2/Стаб. B2/Стаб. B2/Стаб.

Размер активов на 01.10.10,            
млн руб. 44 077 127 678 82 790 64 908 63 138 61 305 50 013 48 700

изменение за 9мес.2010 38,1% -4,9% 61,0% 7,8% 17,3% 30,1% 5,3% 26,8%

Размер капитала на 01.10.10,         
млн руб. 4 259 23 085 9 316 6 610 8 520 4 371 6 964 4 349

изменение за 9мес.2010 7,0% 1,5% 27,7% 2,6% -3,2% 48,9% 2,1% -7,2%

Размер прибыли по итогам 
9мес.2010, млн руб. 246 1 467 1 074 309 295 338 215 123

Информация о ликвидных выпусках ЛОКО-Банк, 
05

Банк Русский 
Стандарт 07

ХКФ-
Банк 04

ХКФ-
Банк 05

ХКФ-
Банк 06

ХКФ-
Банк 07

КБ 
Восточный

СКБ-Банк 
БО-03

Инвест-
торгбанк 
БО-01

Внешпром-
банк БО-01

Авангард 
03

Новиком-
банк

Прямое РЕПО с ЦБ да да да да да да нет нет нет нет нет нет

Доходность, % (средневзв. за 2 
предшествующие недели) 7,76% 7,79% 7,29% 7,32% 8,22% 7,92% 9,21% 9,37% 9,97% 9,45% 6,47% 8,69%

Дюрация, дни 183 232 256 267 643 435 431 470 468 306 116 469

Краткие сведения о сравниваемых банках

ХКФ-Банк

41

---

28 762

15,5%

6 850

B+/Стаб.

Ba3/Стаб.

95 314

-3,1%

 

_________________________ 
Èñòî÷íèê: Èíòåðôàêñ, äàííûå ÌÌÂÁ 

Распределение доходностей облигаций эмитентов банковского сектора
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 Êàê ìû âèäèì, â ðàìêàõ íîâîãî âûïóñêà ËÎÊÎ-Áàíê ïðåäëàãàåò ê îáîçíà÷åííîé êðèâîé ïðåìèþ äî «+50 á.ï.». 
Íà íàø âçãëÿä, ïðè òåêóùåì êðåäèòíîì êà÷åñòâå Ýìèòåíòà è óïîìÿíóòîé âûøå âîçìîæíîñòè àïñàéäà Áàíê ïî 
íîâîìó âûïóñêó ïðåäëàãàåò ñóùåñòâåííûé «áîíóñ» ê ðûíêó. Õîðîøî ýòî ïîäòâåðæäàåò «+150 á.ï.» ê óæå 
îáðàùàþùåìóñÿ çàéìó, ÷òî îçíà÷àåò áîëåå ÷åì äîñòàòî÷íóþ ïðåìèþ çà óâåëè÷åíèå äþðàöèè âñåãî íà 
ïîëãîäà. 

 Îòìåòèì, ÷òî ËÎÊÎ-Áàíê ïðåäëîæèë ó÷àñòíèêàì ðûíêà ãîäîâóþ îôåðòó. Ïîñëåäíåå âêóïå ñ âîçìîæíîñòüþ 
âõîæäåíèÿ â ïåðå÷åíü ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ ôîðìèðóåò âñå ïðèçíàêè ïîòåíöèàëüíî ëèêâèäíîé áóìàãè. Îáîðîòû 
â îñíîâíîì ðåæèìå òîðãîâ ïî òåêóùåìó âûïóñêó ñîñòàâëÿþò ïîðÿäêà 115 ìëí ðóá. â ìåñÿö, ÷òî ñîâñåì íåïëîõî 
äëÿ áóìàã òðåòüåãî ýøåëîíà. Îñíîâíîé æå îáúåì ñäåëîê ïðîõîäèò â ðåæèìå ÐÅÏÎ. Íåìàëîâàæíûì ÿâëÿåòñÿ 
òîò ôàêò, ÷òî ñðåäè áóìàã îáîçíà÷åííîé íàìè êðèâîé î ïåðñïåêòèâàõ âõîæäåíèÿ â ïåðå÷åíü ïðÿìîãî ÐÅÏÎ, íà 
íàø âçãëÿä, ìîæåò ãîâîðèòü òîëüêî Íîâèêîìáàíê (- / - / «Â2»), â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò «ðîäñòâà» ñ 
«Ðîñòåõíîëîãèÿìè». Êàê ìû âèäèì, îí òîðãóåòñÿ ñ äèñêîíòîì îêîëî 80 á.ï. ê îáîçíà÷åííîìó íàìè áýí÷ìàðêó. 
ËÎÊÎ-Áàíê, íàïðîòèâ, ïðè ýòîì ïðåäëàãàåò ïðåìèþ äî 50 á.ï. ê êðèâîé áàíêîâ ñ ðåéòèíãîì «Â2» ïðè áîëåå 
âûñîêîì ðåéòèíãå. 

Îáîçíà÷åííûå íàìè âûøå ôàêòîðû îïðåäåëÿþò íîâûé âûïóñê ËÎÊÎ-Áàíêà êàê ïðèâëåêàòåëüíûé äëÿ ó÷àñòíèêîâ 
ðûíêà, à òàêæå êàê äîñòàòî÷íî êîíñåðâàòèâíûé âàðèàíò âëîæåíèé â áóìàãè 3 ýøåëîíà. Òàêèì îáðàçîì, âûïóñê 
ñåðèè ÁÎ-01 ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê õîðîøóþ èíâåñòèöèîííóþ èäåþ äëÿ èíâåñòîðîâ, ñòðåìÿùèõñÿ ïîâûñèòü 
äîõîäíîñòü ñâîåãî ïîðòôåëÿ, ïðè ýòîì ïðèíèìàÿ íà ñåáÿ äîñòàòî÷íî óìåðåííûå ðèñêè. Îòìåòèì, ÷òî áóìàãà 
îáåùàåò áûòü äîñòàòî÷íî ëèêâèäíîé è èìååò âîçìîæíîñòü àïñàéäà çà ñ÷åò äàëüíåéøåãî ïîâûøåíèÿ ðåéòèíãîâ â 
ñèëó êà÷åñòâåííîãî ðàçâèòèÿ áèçíåñà. 
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Ключевая информация о Банке: 
 ËÎÊÎ-Áàíê ñîçäàí â 1994 ãîäó. Ñïåöèàëèçèðóåòñÿ íà îáñëóæèâàíèè ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà (êðåäèòû 
ÌÑÁ ñîñòàâëÿþò ïîðÿäêà 55% êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ), çàíèìàÿ 8 ìåñòî ñðåäè ðîññèéñêèõ áàíêîâ ïî îáúåìó 
êðåäèòîâàíèÿ ÌÑÁ. 

 Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà Áàíê ñòîÿë íà 79 ìåñòå â ðýíêèíãå ðîññèéñêèõ áàíêîâ. 

 Ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà àêòèâû Áàíêà (çäåñü è äàëåå ïðèâåäåíû êîíñîëèäèðîâàííûå äàííûå ïî ÌÑÔÎ) 
âûðîñëè íà 37% ê íà÷àëó ãîäà - äî 45,5 ìëðä ðóá., ïðîòèâ äèíàìèêè â ñðåäíåì «+8%» ïî îòðàñëè. Ïðèáûëü 
Ýìèòåíòà ñîñòàâèëà 734 ìëí ðóá., òî åñòü ïðåâûñèëà óðîâåíü 2009 ãîäà íà 25%. 

 Êðåäèòíûé ïîðòôåëü ËÎÊÎ-Áàíêà çà ïåðâûå òðè êâàðòàëà 2010 ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 36% äî 28,9 ìëðä ðóá. 
ïðîòèâ çàìåòíî áîëåå ñêðîìíûõ ñðåäíåîòðàñëåâûõ «+7,5%». Ðîñò îáúåìà êðåäèòíûõ îïåðàöèé ïðîõîäèë 
ïðåèìóùåñòâåííî çà ñ÷åò àêòèâíîãî ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ êëèåíòîâ. Óðîâåíü «ïðîáëåìíûõ» êðåäèòîâ 
ñíèçèëñÿ áîëåå ÷åì â 2 ðàçà - äî 3,0% íà 1 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà ñ 6,1% íà íà÷àëî ãîäà, â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò 
ïðîâåäåííûõ ñïèñàíèé. 

 Ïîìèìî êîëè÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé â öåíòðå âíèìàíèÿ ìåíåäæìåíòà Áàíêà îñòàþòñÿ êà÷åñòâåííûå ìåòðèêè. 
Â ðåçóëüòàòå, ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ ïðîøëîãî ãîäà, íåñìîòðÿ íà ñíèæåíèå ñòàâîê, Ýìèòåíòó óäàëîñü ñîõðàíèòü 
ìàðæèíàëüíîñòü (NIM) îñíîâíîãî áèçíåñà íà óðîâíå 5,6%. Ïðè ýòîì çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ îáúåìà îò÷èñëåíèé â 
ðåçåðâû ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ (ROAA) óâåëè÷èëàñü ñ 2,4% äî 2,5%, êàïèòàëà (ROAE) – ñ 15,9% äî 17,7%. 

 Îñíîâó ôîíäèðîâàíèÿ ËÎÊÎ-Áàíêà ñîñòàâëÿþò ñðåäñòâà êëèåíòîâ – 21,5 ìëðä ðóá., äîëÿ êîòîðûõ ïðåâûøàåò 
54% îáÿçàòåëüñòâ Ýìèòåíòà. Ðàçìåð äîëãà, ïðèõîäÿùèéñÿ íà ñîáñòâåííûå âûïóùåííûå áóìàãè, çàìåòíî 
ñêðîìíåå – 7,2 ìëðä ðóá. èëè 18,3%. Ðàçìåùåíèå íîâîãî îáëèãàöèîííîãî çàéìà ïîçèòèâíî ïîâëèÿåò íà 
äàëüíåéøóþ äèâåðñèôèêàöèþ îáÿçàòåëüñòâ Áàíêà. 

 Óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà ïî Áàçåëþ ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 îêòÿáðÿ 2010 ñîñòàâèë 15,5% ïðîòèâ 20,2% íà 
íà÷àëî ãîäà. Â òîæå âðåìÿ íîðìàòèâ äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà ÖÁ (Í1) çà ñ÷åò àêòèâíîãî ðîñòà áèçíåñà 
ñíèçèëñÿ äî 11,79% íà 1 ÿíâàðÿ òåêóùåãî ãîäà. Â 2011 ãîäó ïëàíèðóåòñÿ ïîïîëíåíèå êàïèòàëà êàê ïåðâîãî, 
òàê è âòîðîãî óðîâíåé. 

 ËÎÊÎ-Áàíê îáëàäàåò ìåæäóíàðîäíûìè ðåéòèíãàìè: Fitch – «Â+»/«Ñòàáèëüíûé», Moody’s – «Â2»/ 
«Ñòàáèëüíûé». Îòìåòèì, ÷òî â 2010 ãîäó Áàíê áûë â ÷èñëå íåìíîãèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, ÷åé ðåéòèíã áûë 
ïîâûøåí íà 1 ñòóïåíü â ðåçóëüòàòå êà÷åñòâåííîãî ðîñòà ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé. 

 Êëþ÷åâàÿ äîëÿ â àêöèîíåðíîì êàïèòàëå Áàíêà ïðèíàäëåæèò òîï-ìåíåäæìåíòó (40%), â òîì ÷èñëå: 
Áîãóñëàâñêèé Ñòàíèñëàâ (20%) – Ïðåäñåäàòåëü Ñîâåòà Äèðåêòîðîâ, áðàòüÿ Âëàäèìèð è Âèêòîð Äàâûäèêè 
(20%) – Âèêòîð ÿâëÿåòñÿ Ïðåçèäåíòîì Áàíêà è ÷ëåíîì Ñîâåòà Äèðåêòîðîâ. Ïðè ýòîì áëîê-ïàêåò ïðèõîäèòñÿ 
íà çàðóáåæíûå ôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè (26%): IFC (15%) è East Capital (11%). Ïîðòôåëüíûå èíâåñòîðû â 
ñîâîêóïíîñòè âëàäåþò 34%, íî äîëÿ íè îäíîãî èç íèõ íå ïðåâûøàåò 14%. Ñóùåñòâóþùàÿ ñòðóêòóðà ïîçâîëÿåò 
ñêîíöåíòðèðîâàòü óïðàâëåíèå â ðóêàõ òîï-ìåíåäæìåíòà è îáåñïå÷èâàåò ýôôåêòèâíîå óïðàâëåíèå çà ñ÷åò 
ïðèâëå÷åíèÿ çàðóáåæíîãî îïûòà è òåõíîëîãèé. 

 Þðèäè÷åñêàÿ ñòðóêòóðà Ãðóïïû âêëþ÷àåò íåñêîëüêî äî÷åðíèõ êîìïàíèé, â òîì ÷èñëå: ÎÎÎ «Îáúåäèíåííàÿ 
Ôèíàíñîâî-ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ» (100%), ñïåöèàëèçèðóþùååñÿ íà ôèíàíñîâîì ëèçèíãå, è ÇÀÎ 
Èíâåñòèöèîííàÿ êîìïàíèÿ «ËÎÊÎ-Èíâåñò» (100%), çàíèìàþùååñÿ óïðàâëåíèåì ñðåäñòâ ñîñòîÿòåëüíûõ 
êëèåíòîâ ËÎÊÎ-Áàíêà. Â êîíñîëèäèðîâàííûõ äàííûõ íà Áàíê ïðèõîäèòñÿ îêîëî 98% àêòèâíûõ îïåðàöèé 
Ãðóïïû. 

 Ôèëèàëüíàÿ ñåòü Áàíêà ñôîðìèðîâàíà 50 îòäåëåíèÿìè, ðàñïîëîæåííûìè â Ìîñêâå è åùå 18 ðåãèîíàõ. Îêîëî 
3/4 îïåðàöèé Áàíêà ñêîíöåíòðèðîâàíî â Ìîñêîâñêîì ðåãèîíå. Â òåêóùåì ãîäó ïëàíèðóåòñÿ ñîêðàòèòü 
ãåîãðàôè÷åñêóþ êîíöåíòðàöèþ äî 2/3 çà ñ÷åò óñèëåíèÿ ïîçèöèé â ðåãèîíàõ ïðèñóòñòâèÿ. 

 Ó Áàíêà íàëàæåíû ðàçâèòûå îòíîøåíèÿ ñ ìåæäóíàðîäíûìè îðãàíèçàöèÿìè, ÷òî ïîëîæèòåëüíî îòðàæàåòñÿ íà 
ïðèâëå÷åíèè ôîíäèðîâàíèÿ è ðàñøèðåíèè ëèíåéêè ïðåäîñòàâëÿåìûõ óñëóã äëÿ êëèåíòîâ Ýìèòåíòà. Ñðåäè 
äåëîâûõ ïàðòíåðîâ ËÎÊÎ-Áàíêà ìîæíî ïåðå÷èñëèòü òàêèå èíñòèòóòû ðàçâèòèÿ, êàê IFC, ÅÁÐÐ, KfW, ÅÀÁÐ, à 
òàêæå ðÿä âåäóùèõ ìåæäóíàðîäíûõ áàíêîâ. 



  Специальный обзор долговых рынков 
ЛОКО-Банк («В+» / - / «В2») = 
25 января 2011 года          консервативность + доходность. 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Приложение: 

МСФО: 

Отдельные статьи баланса и ОПУ, млн руб. 2008 9 мес. 2009 2009 9  мес. 2010 Изменение, %

Активы 32 874 30 655 33 217 45 475 36,90%

Кредитный портфель (gross) 22 239 20 775 21 328 28 971 35,84%

NPL (90+) 1,52% 2,07% 2,43% 1,66% -0,77%

Счета и депозиты клиентов 12 377 13 881 15 060 21 467 42,54%

Капитал 4 655 5 202 5 195 5 949 14,51%

Чистый процентный доход 1 708 1 017 1 172 1 072 5,43%

Чистый комиссионный доход 263 183 269 293 60,11%

Чистая прибыль 400 589 626 734 24,62%

Коэффициенты, % 2008 9 мес. 2009 2009 9 мес. 2010 Изменение, %

Чистая процентная маржа (включая купонный доход по 
долговым бумагам) 7,00% 6,40% 5,70% 5,60% -0,80%

Расходы/Доходы 53,20% 32,77% 37,90% 47,40% 14,63%

Кредиты / Депозиты 179,68% 149,66% 141,62% 134,96% -6,66%

Рентабельность активов (ROAA) 1,30% 2,40% 1,90% 2,50% 0,10%

Рентабельность капитала (ROAE) 9,90% 15,90% 12,70% 17,60% 1,70%

Достаточность капитала 1 уровня 17,20% 18,50% 17,80% 14,00% -3,80%

Достаточность капитала общая (CAR) 20,40% 21,40% 20,20% 15,50% -4,70%

Финансовые показатели деятельности ЛОКО-Банка

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: îò÷åòíîñòü ÌÑÔÎ, ðàñ÷åòû Áàíêà, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

РСБУ: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

Показатель 2008 2009 2010

нор-
матив -
ные 

значе-
ния

Норматив  достаточности 
собств . средств  (Н1)

16,2% 15,7% 11,8% min 10

Норматив  мгновенной 
ликвидности (Н2)

77,5% 42,7% 58,9% min 15

Норматив  текущей 
ликвидности (Н3)

136,9% 178,9% 89,4% min 50

Норматив  долгосрочной 
ликвидности (Н4)

96,4% 61,8% 64,6% max 120

Макс. размер крупных 
кредитных рисков  (Н7)

197,0% 233,9% 312,8% max 800

Макс.р-р кредитов , банк. 
гарантий и поручительств , 
предоставл-х банком своим 
участникам (Н9.1)

0,1% 0,1% 0,0% max 50

Совокупная величина риска 
по инсайдерам банка (Н10.1)

1,6% 0,6% 0,6% max 3

Нормативные показатели ЛОКО-Банка

млн руб. 2008 2009 2010
1янв11 / 
1янв10

Активы 31 976 31 935 48 958 53,3%

Кредитный портфель (gross) 21 852 21 600 33 990 57,4%

Уровень резервов 4,5% 7,8% 5,8% ---

Уровень просрочки 1,5% 1,9% 0,9% ---

Покрытие просрочки резервами 291,2% 402,9% 679,6% ---

Кредиты физлиц 32,0% 22,2% 17,5% ---

Кредиты/Депозиты 450,3% 251,3% 291,4% ---

Доля в  активах 65,3% 62,4% 65,4% ---

Операции с ценными бумагами 3 363 5 111 7 625 49,2%
Доля в  активах 10,5% 16,0% 15,6% ---

Капитал* 3 363 3 692 4 305 16,6%

Доля в  активах 10,5% 11,6% 8,8% ---
МБК (привлеченные кредиты и 
депозиты), в  т .ч.

8 499 7 786 12 806 64,5%

Кредиты ЦБ 500 1 450 0 -100,0%

Кредиты ЦБ в  Пассивах 1,6% 4,5% 0,0% ---

Средства клиентов , в  т .ч. 7 397 6 290 11 798 87,6%

госсредства 0 0 0 ---

юридических лиц 6 924 5 831 10 920 87,3%

физических лиц 473 459 878 91,2%

доля средств  в  пассивах 23,1% 19,7% 24,1% ---

Депозиты, в  т .ч. 4 853 8 596 11 662 35,7%

юридических лиц 1 815 3 540 5 209 47,1%

физических лиц 3 038 5 056 6 454 27,7%

доля депозитов  в  пассивах 15,2% 26,9% 23,8% ---

Выпущенные ценные бумаги 1 391 2 143 6 633 209,6%
доля выпущенных ценных 

бумаг в  пассивах
4,3% 6,7% 13,5% ---

Балансовая прибыль 709 571 482 -15,5%

* первый раздел 101 формы

Финансовые показатели ЛОКО-Банка

_____________________ 
Èñòî÷íèê: 101 è 135 ôîðìû Áàíêà, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 



  Специальный обзор долговых рынков 
ЛОКО-Банк («В+» / - / «В2») = 
25 января 2011 года          консервативность + доходность. 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

_____________________ 
Èñòî÷íèê: äàííûå Áàíêà, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

млн руб. ЛОКО-Банк
Русский 
Стандарт ХКФ-Банк КБ Восточный СКБ-Банк

Инвестторг-
банк

Внешпром-
банк Авангард Новикомбанк

Активы 48 958 135 319 101 942 92 422 84 441 70 963 70 415 56 811 61 078

Кредитный портфель (gross) 33 990 82 293 86 900 65 116 51 511 38 608 31 275 40 446 28 163

Уровень резервов 5,8% 18,1% 18,1% 10,2% 7,0% 4,1% 0,6% 9,3% 13,5%

Уровень просрочки 0,9% 12,9% 16,8% 5,9% 4,1% 5,1% 0,5% 1,6% 3,4%

Покрытие просрочки резервами 679,6% 140,3% 107,5% 172,5% 170,7% 80,4% 123,6% 565,8% 401,0%

Кредиты физлиц 17,5% 92,0% 94,4% 94,2% 53,1% 16,7% 25,4% 13,5% 1,5%

Кредиты/Депозиты 291,4% 149,3% 368,0% 99,5% 123,1% 124,9% 145,4% 327,7% 127,8%

Доля в  активах 65,4% 49,8% 69,9% 63,3% 56,7% 52,2% 44,2% 64,6% 39,9%

Операции с ценными бумагами 7 625 29 085 11 468 7 430 16 361 16 788 5 722 6 155 22 831
Доля в  активах 15,6% 21,5% 11,2% 8,0% 19,4% 23,7% 8,1% 10,8% 37,4%

Капитал* 4 305 23 012 22 050 8 585 6 381 8 729 4 262 6 915 4 229

Доля в  активах 8,8% 17,0% 21,6% 9,3% 7,6% 12,3% 6,1% 12,2% 6,9%
МБК (привлеченные кредиты и 
депозиты), в  т .ч.

12 806 4 959 2 913 2 857 8 472 5 518 800 7 597 4 335

Кредиты ЦБ 0 0 0 0 0 0 800 0 500

Кредиты ЦБ в  Пассивах 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,1% 0,0% 0,8%

Средства клиентов , в  т .ч. 11 798 17 001 4 316 7 514 19 008 10 555 32 611 19 362 19 219

госсредства 0 0 0 0 9 0 0 0 0

юридических лиц 10 920 3 149 3 467 4 662 15 690 9 386 31 898 15 556 18 806

физических лиц 878 13 852 848 2 852 3 309 1 169 713 3 807 413

доля средств  в  пассивах 24,1% 12,6% 4,2% 8,1% 22,5% 14,9% 46,3% 34,1% 31,5%

Депозиты, в  т .ч. 11 662 55 110 23 614 65 470 41 847 30 908 21 511 12 341 22 029

юридических лиц 5 209 8 229 3 262 5 557 9 023 4 236 14 705 4 721 15 534

физических лиц 6 454 46 881 20 352 59 913 32 823 26 672 6 806 7 619 6 495

доля депозитов  в  пассивах 23,8% 40,7% 23,2% 70,8% 49,6% 43,6% 30,5% 21,7% 36,1%

Выпущенные ценные бумаги 6 633 7 580 17 185 3 081 6 869 10 903 6 026 8 454 7 253
доля выпущенных ценных 

бумаг в  пассивах
13,5% 5,6% 16,9% 3,3% 8,1% 15,4% 8,6% 14,9% 11,9%

Балансовая прибыль 482 3 856 8 930 2 130 467 336 565 511 888

* первый раздел 101 формы

Показатель ЛОКО-Банк Русский 
Стандарт

ХКФ-Банк КБ Восточный СКБ-Банк Инвестторг-
банк

Внешпром-
банк

Авангард Новикомбанк

Норматив  достаточности 
собств . средств  (Н1)

11,8% 17,3% 28,0% 11,6% 12,2% 15,3% 19,3% 16,0% 14,3%

Норматив  мгновенной 
ликвидности (Н2)

58,9% 51,7% 38,8% 90,5% 45,3% 59,9% 89,4% 36,2% 49,9%

Норматив  текущей 
ликвидности (Н3)

89,4% 92,3% 216,6% 105,0% 82,6% 80,5% 98,9% 68,8% 78,8%

Норматив  долгосрочной 
ликвидности (Н4)

64,6% 22,0% 39,5% 104,4% 72,8% 71,9% 57,9% 85,5% 112,1%

Макс. размер крупных 
кредитных рисков  (Н7)

312,8% 59,1% 31,0% 26,3% 217,5% 207,4% 81,5% 407,4% 404,5%

Макс.р-р кредитов , банк. 
гарантий и поручительств , 
предоставл-х банком своим 
участникам (Н9.1)

0,0% 22,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 8,5%

Совокупная величина риска по 
инсайдерам банка (Н10.1)

0,6% 1,6% 0,3% 1,7% 1,0% 1,6% 0,4% 1,9% 0,7%

Финансовые показатели сравниваемых банков

Нормативные  показатели сравниваемых банков

_____________________ 
Èñòî÷íèê: 101 è 135 ôîðìû, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 
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Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
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