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Вместо введения 
Ïðè ñîçäàíèè íàñòîÿùåãî îáçîðà ìû ñäåëàëè àêöåíò íà áàíêàõ òàê íàçûâàåìîãî «òðåòüåãî» ýøåëîíà, êîòîðûì, íà 
íàø âçãëÿä, íåçàñëóæåííî ìàëî óäåëÿåòñÿ âíèìàíèÿ, õîòÿ ìíîãèå èç íèõ ÿâëÿþòñÿ â ñâîèõ ðåãèîíàõ êðóïíûìè 
èãðîêàìè è îáåñïå÷èâàþò ôóíêöèîíèðîâàíèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Îòìåòèì, ÷òî âûðàæåíèå «òðåòèé» ýøåëîí ìû 
óïîòðåáëÿåì î÷åíü óñëîâíî, îïèðàÿñü â ïåðâóþ î÷åðåäü íà ðàçìåð àêòèâîâ (áàíêè, çàíèìàþùèå 51-200 ìåñòî íà 
êîíåö 2008 ãîäà), à íå íà èõ êà÷åñòâî. Ïîñêîëüêó, êàê ïîêàçàëà ïðàêòèêà, ìàñøòàá áèçíåñà íå îïðåäåëÿåò åãî 
ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü: ïðèìåðîì òîìó ñëóæàò ÎÀÎ ÀÊÁ «Ñâÿçü-Áàíê», Ãðóïïà «Ðåíåññàíñ Êðåäèò», Êèò 
Ôèíàíñ ÈÁ, ÀÊÁ «ÑÎÞÇ» (ÎÀÎ), êîòîðûå ââèäó îáîñòðåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè îêàçàëèñü â äîâîëüíî 
òÿæåëîì ïîëîæåíèè. Åùå îäíîé ïðè÷èíîé îáðàùåíèÿ ê ôèíàíñîâîìó ñåêòîðó ñòàë ñóùåñòâåííûé îáúåì 
ïðèñóòñòâèÿ íà ðûíêå äîëãîâîãî êàïèòàëà: íè îäèí ñåêòîð ýêîíîìèêè íå çàÿâèë î ñåáå íà ðûíêå ðóáëåâûõ 
îáëèãàöèé ñòîëü «ãðîìêî» - åãî äîëÿ íà íà÷àëî ïðîøëîé îñåíè ñîñòàâëÿëà ïîðÿäêà 23% Èç íèõ 20% ïðèõîäèòñÿ 
íà îïðåäåëåííûé íàìè «òðåòèé» ýøåëîí, òî åñòü îêîëî 90 ìëðä ðóá., à ýòî íåìíîãî áîëüøå, ÷åì çàíÿëè íà 
ðîññèéñêîì äîëãîâîì ðûíêå íåôòåãàçîâàÿ, òåëåêîììóíèêàöèîííàÿ, ìàøèíîñòðîèòåëüíàÿ èëè ìåòàëëóðãè÷åñêàÿ 
îòðàñëè.  

Âûáîð åãî ñëîãàíà «Bona opinio hominum tutior pecunia est» (ëàò. Õîðîøåå ìíåíèå ëþäåé íàäåæíåå äåíåã) 
îáóñëîâëåí òåìè ïðîáëåìàìè, ñ êîòîðûìè ñòîëêíóëèñü áàíêè â 2008 ãîäó: îòòîê äåïîçèòîâ è ñíèæåíèå îáúåìîâ 
êðåäèòîâàíèÿ íà ðûíêå ÌÁÊ. Â òåêóùèõ óñëîâèÿõ äåéñòâèòåëüíî íàëè÷èå äîâåðèÿ âêëàä÷èêîâ è êîëëåã ïî 
ôèíàíñîâîìó ñåêòîðó ñòàëî íåìàëîâàæíûì ôàêòîðîì äëÿ ïðåîäîëåíèÿ ñëîæèâøåéñÿ êðèçèñíîé ñèòóàöèè.  

Â íàñòîÿùåì îáçîðå ìû ðàññìîòðåëè ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ðÿäà áàíêîâ èç óêàçàííîãî ñåãìåíòà ïî èòîãàì 2008 
ãîäà è ïåðâûõ äâóõ ìåñÿöåâ 2009 ãîäà, â òîì ÷èñëå ñëåäóþùèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé: ÁÀËÒÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊ, 
Ìîñêîâñêèé êðåäèòíûé áàíê, Ïåðâîáàíê, ÑÁ Áàíê, ÑÊÁ-áàíê, Òàòôîíäáàíê, êîòîðûì ïðåäñòîèò èñïîëíèòü 
îáÿçàòåëüñòâà ïî ïóáëè÷íûì äîëãàì â áëèæàéøèå 2 ìåñÿöà. Èç óêàçàííîãî ñïèñêà ìû ïîëîæèòåëüíî âûäåëÿåì 
êðåäèòíîå êà÷åñòâî Ìîñêîâñêîãî êðåäèòíîãî áàíêà è Òàòôîíäáàíêà. Íåêîå îïàñåíèå ó íàñ âûçûâàåò êðåäèòíûé 
ïðîôèëü Ïåðâîáàíêà.  

 

Сводная информация по рассматриваемым банкам 

Moody's  (межд.шкала  в ин. 
валюте)
Fitch (межд.шкала  в ин. валюте)

Место в рэнкинге по активам 

Оценка отчетности 2008 г.

РСБУ, млн руб. 1 янв 09 1 мар 09 1 янв 09 1 мар 09 1 янв 09 1 мар 09 1 янв 09 1 мар 09 1 янв 09 1 мар 09 1 янв 09 1 мар 09
Активы 27 975 29 553 59 516 61 656 39 184 38 603 30 532 30 314 39 829 40 502 45 474 48 312

Рентабельность активов 0.9% 0.3% 2.0% 1.1% 1.9% 0.3% 1.6% 5.0% 2.0% -1.1% 0.8% 1.2%

Кредитный портфель (за вычетом 
резервов)

17 971 19 490 37 915 38 622 24 752 23 912 16 973 17 346 26 742 26 789 35 924 38 147

Уровень резервов 2.2% 2.6% 3.5% 3.5% 2.6% 3.1% 15.1% 15.2% 4.6% 5.6% 3.2% 3.3%

Уровень просрочки 1.4% 2.2% 0.4% 1.0% 0.1% 0.6% 0.6% 1.0% 2.4% 3.4% 1.1% 1.1%

Кредиты/Депозиты 151.7% 166.5% 228.5% 227.8% 190.0% 203.6% 344.5% 353.6% 149.1% 140.2% 267.4% 268.4%

Доля в активах 64.2% 65.9% 63.7% 62.6% 63.2% 61.9% 55.6% 57.2% 67.1% 66.1% 79.0% 79.0%

Операции с ценными         
бамагами

2 699 3 736 7 756 9 831 5 022 6 457 8 638 9 630 4 070 5 778 2 800 3 053

Доля в активах 7.3% 9.2% 8.7% 7.4% 13.7% 11.9% 28.3% 31.8% 6.6% 7.3% 5.9% 9.0%

Капитал* 2 493 2 479 4 900 4 902 4 152 4 109 3 267 3 267 5 369 5 390 8 013 8 008

Доля в активах 8.9% 8.4% 8.2% 8.0% 10.6% 10.6% 10.7% 10.8% 13.5% 13.3% 17.6% 16.6%

МБК (привлеченные кредиты и 
депозиты), в т.ч.

4 227 5 491 20 382 21 804 5 334 6 776 5 806 4 848 7 220 7 354 9 233 9 826

Кредиты ЦБ 3 282 3 369 7 908 10 289 4 975 5 976 4 000 3 300 6 268 5 850 8 019 8 767

Кредиты ЦБ в Пассивах 11.7% 11.4% 13.3% 16.7% 12.7% 15.5% 13.1% 10.9% 15.7% 14.4% 17.6% 18.1%

Депозиты, в т.ч. 11 844 11 706 16 593 16 951 13 026 11 742 4 927 4 905 17 933 19 113 13 433 14 210

юридических лиц 53.2% 44.9% 26.1% 13.1% 44.4% 40.3% 56.6% 56.4% 32.5% 23.3% 25.2% 23.9%

физических лиц 46.8% 55.1% 73.9% 86.9% 55.6% 59.7% 43.4% 43.6% 67.5% 76.7% 74.8% 76.1%

доля депозитов в пассивах 42.3% 39.6% 27.9% 27.5% 33.2% 30.4% 16.1% 16.2% 45.0% 47.2% 29.5% 29.4%

Балансовая прибыль 225 15 896 106 645 18 483 250 682 -71 366 93

73 70

B- / Стабильный -

нейтрально

89

ТатфондбанкБАЛТИНВЕСТБАНК МКБ Первобанк СБ Банк СКБ-банк

нейтрально

-B / Негативный

положительно негативно нейтрально

54 75 85

-

* первый раздел 101 формы

положительно

Общая информация

В3 / Стабильный B1 / Стабильный B3 / Стабильный B3 / Стабильный В2 / Стабильный B2 / Негативный

-
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БАЛТИНВЕСТБАНК 

(ïîëíîå íàèìåíîâàíèå Îòêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî «Áàëòèéñêèé 
Èíâåñòèöèîííûé Áàíê») 

Заключение 

Â öåëîì, ìû íåéòðàëüíî îöåíèâàåì èòîãè äåÿòåëüíîñòè Áàíêà â 2008 
ãîäó: ðîñò àêòèâîâ îñíîâûâàëñÿ êàê íà óâåëè÷åíèè îáúåìà äåïîçèòîâ, 
òàê è ïðèâëå÷åíèè ñðåäñòâ àêöèîíåðîâ è ðàçìåùåíèè 
îáëèãàöèîííîãî çàéìà â ïåðâîé ïîëîâèíå ïðîøëîãî ãîäà. Êðîìå òîãî, 
áëàãîäàðÿ íàëè÷èþ ðåéòèíãà ñòàëî âîçìîæíûì è ïðèâëå÷åíèå 
êðåäèòîâ ÖÁ, îäíàêî èõ êðàòêîñðî÷íîñòü (íå áîëåå 5 íåäåëü) 
íåñêîëüêî «îõëàæäàåò» îïòèìèçì. Óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè îñòàëñÿ íèæå ñðåäíåîòðàñëåâîãî çíà÷åíèÿ, ÷òî ìîæåò 
ðàññìàòðèâàòüñÿ è êàê ïîçèòèâíûé ôàêòîð, òàê è âûçûâàòü âîïðîñû 
ïî åå îòðàæåíèþ. 

Â 4 êâàðòàëå Áàíê ïåðåñìîòðåë ñâîþ ñòðàòåãèþ â ïîëüçó 
àêêóìóëèðîâàíèÿ ëèêâèäíîñòè, çàìåòíî ñîêðàòèâ êðåäèòíûé 
ïîðòôåëü, ÷òî, íà íàø âçãëÿä, áûëî âïîëíå ðàöèîíàëüíûì øàãîì â 
ïðåääâåðèè ïðåäñòîÿùèõ âûïëàò. Â ðåçóëüòàòå ñîêðàùåíèÿ 
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ è ïðèâëå÷åíèÿ êðåäèòîâ ÖÁ ÁÀËÒÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊ 
àêêóìóëèðîâàë, íà íàø âçãëÿä, äîñòàòî÷íóþ ëèêâèäíîñòü äëÿ 
ïðîõîæäåíèÿ îôåðòû â ìàå òåêóùåãî ãîäà ïî äåáþòíîìó 
îáëèãàöèîííîìó çàéìó â ðàçìåðå 1 ìëðä ðóá.  

Общая информация 

ÁÀËÒÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊ çàðåãèñòðèðîâàí 13 äåêàáðÿ 1994 ãîäà. Ãîëîâíîé 
îôèñ Áàíêà íàõîäèòñÿ â ã.Ñàíêò-Ïåòåðáóðã. 

Îñíîâíûì ðåãèîíîì ïðèñóòñòâèÿ Áàíêà ÿâëÿåòñÿ Ñåâåðî-Çàïàäíûé 
ÔÎ. Êðîìå òîãî â ðàìêàõ ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ ñâîåé ñåòè Áàíê â 2005-
2007 ãîäàõ ïðîâåë ýêñïàíñèþ â Ïðèâîëæñêèé ÔÎ (ã.Ñàìàðà, ã.Óôà), 
Öåíòðàëüíûé ÔÎ (ã.Ìîñêâà) è Þæíûé ÔÎ (ã.Êðàñíîäàð, ã.Áðÿíñê, 
ã.Âëàäèìèð). Ôèëèàëüíàÿ ñåòü Áàíêà íàñ÷èòûâàåò 44 îòäåëåíèÿ, â òîì 
÷èñëå 5 ôèëèàëîâ è 29 äîïîëíèòåëüíûõ îôèñîâ. 

ÁÀËÒÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊ ïîçèöèîíèðóåò ñåáÿ êàê óíèâåðñàëüíûé áàíê, 
îðèåíòèðîâàííûé íà îáñëóæèâàíèå þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö. 
Êðîìå òîãî, Áàíê ïëàíèðóåò àêòèâíîå ðàçâèòèå óñëóã äëÿ ïðåäïðèÿòèé 
ìàëîãî áèçíåñà.  

Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ èíâåñòèðîâàíèÿ è êðåäèòîâàíèÿ: ìåòàëëóðãèÿ, 
ñòðîèòåëüñòâî, âûñîêèå òåõíîëîãèè, òîðãîâëÿ, ìàëûé áèçíåñ è äðóãèå. 
Ñðåäè êëèåíòîâ Áàíêà ÔÃÓÏ «ÖÊÁ ÌÒ «Ðóáèí», ÎÀÎ «Ñåâêàáåëü-
Õîëäèíã», ÃÓÏ «Ïðîäîâîëüñòâåííûé ôîíä», ÇÀÎ «Ýëåêòðîííûå 
ñèñòåìû», ÇÀÎ «ÏÎ Âîçðîæäåíèå», ÇÀÎ «Èãðèñòûå âèíà», ÃÓÏ 
«Ìîñòîòðåñò», ÎÀÎ «Çâåçäà-Ýíåðãåòèêà», ÎÎÎ «Ãàçïðîìñòðîé», 
ÇÀÎ «Ñòðîéìîíòàæ» è äðóãèå.  

Ïî äàííûì â îòêðûòûõ èñòî÷íèêàõ, îñíîâíûìè áåíåôèöèàðàìè Áàíêà 
ÿâëÿþòñÿ: 

 Òîï-ìåíåäæìåíò áàíêà (ñîâîêóïíî íå ìåíåå 40%) - Øâèäàê À.È., 

Серия 01

Эмитент ОАО «БАЛТИНВЕСТБАНК» 

Поручители ---

Объем займа 1 млрд руб.

Дата размещения 29.04.08

Дата погашения 26.04.11

Купон 4 раза в год

Оферта (дата / цена) 04.05.09 / 100

Текущая ставка купона 13.50%

Сведения об обращающихся займах

________________  
Источник: www.cbonds.ru

 

 
 
 
 
 

Дата регистрации 13.12.1994г.

Основной регион присутствия Северо-Западный ФО

Адрес головного офиса г.Санкт-Петербург

Размер филиальной сети (в 
т.ч. филиалы, 
представительства, 
опер.кассы и проч.)

44

Основные акционеры   Топ-менеджмент банка
  Эс.Пи.Эм. Менеджмент ЛТд
  ООО "ЭС-ПИ Секьюритиз"

Основное направление 
деятельности

универсальный

Общая информация о банке

 
________________  

Источник: данные Банка, ЦБ, СМИ 
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Åãèàçàðîâ Â.Â., Òèõîíîâ Ä.Â., Ðûäíèê Þ.Å., 

 Ýñ.Ïè.Ýì. Ìåíåäæìåíò ËÒä (19,24%) – êîíå÷íûé áåíåôèöèàð 
íåèçâåñòåí, 

 ÎÎÎ «ÝÑ-ÏÈ Ñåêüþðèòèç» (14,65%) - êîíå÷íûé áåíåôèöèàð 
íåèçâåñòåí. 

Â 2001ã. àêöèè Áàíêà, ïðèíàäëåæàâøèå ñòðóêòóðàì Ãðóïïû 
«Èíòåððîñ», áûëè âûêóïëåíû ðÿäîì ïåòåðáóðãñêèõ êîìïàíèé. Â 
ñåðåäèíå 2008 ãîäà 4 èç 9 ÷ëåíîâ Ñîâåòà Äèðåêòîðîâ Áàíêà 
÷èñëèëèñü â ïåðå÷íå àôôèëèðîâàííûõ ëèö ÎÀÎ ÀÊÁ «ÐÎÑÁÀÍÊ», 
îäíèì èç êëþ÷åâûõ àêöèîíåðîâ êîòîðîãî ÿâëÿëàñü Ãðóïïà 
«Èíòåððîñ». Íàñêîëüêî ñåé÷àñ òåñíû ñâÿçè ó ÁÀËÒÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊà ñ 
áûâøèì àêöèîíåðîì íåÿñíî. Èç ãîäîâîãî îò÷åòà çà 2007 ãîä òîëüêî 
ñëåäóåò, ÷òî: «â öåëÿõ óëó÷øåíèÿ êà÷åñòâà îáñëóæèâàíèÿ ñâîèõ 
êëèåíòîâ Áàíê ñòàë ó÷àñòíèêîì ñåòè áàíêîâ-ïàðòíåðîâ, ðàáîòàþùèõ 
ïîä ñïîíñîðñòâîì ÎÀÎ ÀÊÁ «ÐÎÑÁÀÍÊ». Íàïîìíèì, ÷òî â äåêàáðå 
2008 ãîäà ïî÷òè 20% àêöèé ÐÎÑÁÀÍÊà áûëè ïðèîáðåòåíû ÂÒÁ. Òàêèì 
îáðàçîì, åñëè ñâÿçü ìåæäó äâóìÿ áàíêàìè áûëà, òî îíà ìîãëà 
çíà÷èòåëüíî îñëàáíóòü. Íàïîìíèì, ÷òî ìàæîðèòàðíûì àêöèîíåðîì 
ÐÎÑÁÀÍÊà ÿâëÿåòñÿ áàíê BSGV. 

Êðîìå òîãî, Áàíê áëèçêî àôôèëèðîâàí ñ ÎÀÎ «ÑÀÌÀÐÑÊÈÉ 
ÏÎÄØÈÏÍÈÊÎÂÛÉ ÇÀÂÎÄ», êîòîðîìó ïðèíàäëåæèò 25,25% Áàíêà. 
Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî 22 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà áûëî ïðèíÿòî ðåøåíèå î 
äîïýìèññèè àêöèé Áàíêà â ïîëüçó ÎÀÎ «ÑÀÌÀÐÑÊÈÉ 
ÏÎÄØÈÏÍÈÊÎÂÛÉ ÇÀÂÎÄ» íà ñóììó 0,5 ìëðä ðóá. (íîìèíàëüíûé 
îáúåì 24,8 ìëí ðóá.), ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ââèäó ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 
ïîñëåäíåãî ñóùåñòâåííàÿ ïîääåðæêà çà ñ÷åò áèçíåñà ïî 
ïðîèçâîäñòâó ïîäøèïíèêîâ îêàçàíà áûòü íå ìîæåò (âûðó÷êà çàâîäà 
çà 2007ã. ñîñòàâèëà 2,3 ìëðä ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü – 38 ìëí ðóá.) è, 
âîçìîæíî, ðàçìåùåíèå áóäåò òåõíè÷åñêèì. Îäíàêî, óâåëè÷åíèå 
êàïèòàëà ïîçâîëèò Áàíêó ïðèâëå÷ü ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò ÂÝÁà 
íà àíàëîãè÷íóþ ñóììó. 

Ââèäó íå âïîëíå ÿñíîé ñòðóêòóðû âëàäåíèÿ, â öåëîì ìû 
ðàññìàòðèâàåì âîçìîæíîñòü ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû êîíå÷íûõ 
áåíåôèöèàðîâ êàê ñëàáóþ.  

Ó Áàíêà èñòîðè÷åñêè ñëîæèëèñü óñòîé÷èâûå îòíîøåíèÿ ñ ìåñòíûìè 
îðãàíàìè âëàñòè: îí ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì ôèíàíñîâûì ïàðòíåðîì 
Àäìèíèñòðàöèè Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà, óïîëíîìî÷åííûì áàíêîì 
Ïðàâèòåëüñòâà Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè, îáñëóæèâàåò ñ÷åòà Ñåâåðî-
çàïàäíîãî òàìîæåííîãî óïðàâëåíèÿ è ïîä÷èíåííûõ åìó ðåãèîíàëüíûõ 
òàìîæåí. Ýòî ÿâëÿåòñÿ íåñîìíåííûì ïðåèìóùåñòâîì Áàíêà â òåêóùèõ 
óñëîâèÿõ.  

Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ÁÀËÒÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊ çàíèìàåò 89 
ìåñòî ïî àêòèâàì ñðåäè ðîññèéñêèõ áàíêîâ. 

Рейтинги 

Moody’s Investors Service 10 äåêàáðÿ 2007 ãîäà ïðèñâîèëî ÎÀÎ 
«ÁÀËÒÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊ» ñëåäóþùèå ðåéòèíãè ïî ìåæäóíàðîäíîé øêàëå: 
ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè «E+», äîëãîñðî÷íûé è 
êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíãè ïî äåïîçèòàì â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé 
âàëþòå «B3/Not Prime». Îäíîâðåìåííî, Moody’s Interfax ïðèñâîèëî 

Агентство Шкала Дата Рейтинг Прогноз

Межд.шкала в 
ин.валюте

10.12.07 В3 Стабильный

Межд. шкала в 
нац. вал.

10.12.07 В3

Moody's 
Interfax 
R ti

Национальная 
шкала (Россия)

10.12.07 Ваа2.ru

Сведения о международных рейтингах банка

Moody's

________________  
Источник: данные РА 

 
 
 

Наименование Агентство Дата Рейтинг Прогноз

Восточный 
Экспресс Банк

Moody's 23.09.08 B3 Стабильный

Мой Банк Moody's 19.01.09 B3 Стабильный

Первый 
Объединенный 
Банк

Moody's 23.10.07 B3 Стабильный

Первый Чешско-
Российский Банк

Moody's 18.06.07 B3 Стабильный

Кредитные организации с аналогичным международным 
рейтингом

 

________________  
Источник: данные РА 
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E-mail: research@nomos.ru 

Áàíêó äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «Baa2.ru». 
Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ïî ìåæäóíàðîäíîé øêàëå «Ñòàáèëüíûé». 

Àíàëîãè÷íûì ðåéòèíãîì îáëàäàþò Áàíê «Âîñòî÷íûé Ýêñïðåññ», Ìîé 
Áàíê, Ïåðâûé Îáúåäèíåííûé Áàíê, Ïåðâûé ×åøñêî-Ðîññèéñêèé 
Áàíê. 

Финансовые результаты 

Äèíàìèêà ïîêàçàòåëåé 2008 ãîäà 

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â 2008 ãîäó Áàíê â çíà÷èòåëüíîé ìåðå ñíèçèë 
òåìïû ðîñòà áèçíåñà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèìè ãîäàìè: +30% 
ïðîòèâ ïî÷òè äâóêðàòíîãî ðîñòà â 2007 ãîäó, îíè îñòàëèñü çàìåòíî 
âûøå ñðåäíåîòðàñëåâûõ. Íàïîìíèì, ÷òî Áàíêè ÒÎÏ 51-200 
óâåëè÷èëè ñâîè àêòèâû â ïðîøëîì ãîäó íà 22%. Ýòî ïîçâîëèëî 
ÁÀËÒÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊó óëó÷øèòü ñâîè ïîçèöèè â ðýíêèíãå ðîññèéñêèõ 
áàíêîâ ïî âåëè÷èíå àêòèâîâ ñ 96 äî 89 ìåñòà.  

Òðàäèöèîííî äðàéâåðîì ðîñòà àêòèâîâ Áàíêà ÿâëÿåòñÿ êðåäèòíûé 
ïîðòôåëü, êîòîðûé çà ïðîøåäøèé ãîä âûðîñ íà 38% (íà 5 ìëðä ðóá.) 
äî 18 ìëðä ðóá. (çà âû÷åòîì ðåçåðâîâ). Ñ òî÷êè çðåíèÿ êà÷åñòâà 
ïîðòôåëÿ ìû îòìå÷àåì çíà÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå çà 2008 ãîä óðîâíÿ 
ïðîñðî÷êè è ðåçåðâîâ: ñ 0,4% äî 1,4% è ñ 1,5% äî 2,2% 
ñîîòâåòñòâåííî. Îñíîâíîå óõóäøåíèå ïîêàçàòåëåé íàáëþäàëîñü â 4 
êâàðòàëå (ñ 0,7% äî 1,4% è ñ 1,4% äî 2,2% ñîîòâåòñòâåííî). Îäíàêî 
óðîâåíü îòðàæåííîé ïðîñðî÷êè çíà÷èòåëüíî íèæå 
ñðåäíåîòðàñëåâîãî (îêîëî 3% äëÿ ñõîæèõ ïî ðàçìåðó áàíêîâ). 
Âîçìîæíî, Áàíê ïðåäïî÷åë ïðîëîíãèðîâàòü èëè ðåôèíàíñèðîâàòü 
âûäàííûå êðåäèòû, íå îòðàæàÿ âîçíèêíîâåíèå ïðîñðî÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè, ÷òî ñíèæàåò èíôîðìàòèâíîñòü î ðåàëüíîì ñîñòîÿíèè 
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. Íà óõóäøåíèå ïîêàçàòåëåé òàêæå ìîãëî 
îêàçàòü âëèÿíèå ðåçêîå ñîêðàùåíèå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ â íîÿáðå-
äåêàáðå 2008 ãîäà (íà 11% èëè 2,2 ìëðä ðóá.), â ðåçóëüòàòå ñðàáîòàë 
«ýôôåêò áàçû». Ïðîäîëæåíèå èíòåíñèâíîãî ðîñòà ïðîñðî÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè è ðåçåðâîâ â ÿíâàðå-ôåâðàëå 2009 ãîäà (äî 2,2% è 
2,6% ñîîòâåòñòâåííî) ïðè ðîñòå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ 
ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî êà÷åñòâî åãî íå ñòîëü âûñîêî, êàê Áàíê 
îòðàçèë ïî èòîãàì ãîäà. Âåðîÿòíî, â áëèæàéøèå ìåñÿöû äàííûå 
ïîêàçàòåëè âûðîâíÿþòñÿ ñî ñðåäíåîòðàñëåâûì óðîâíåì. 

Â êà÷åñòâå ïîëîæèòåëüíîãî ôàêòîðà ìû îòìå÷àåì, ÷òî ñîîòíîøåíèå 
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ê äåïîçèòàì ñîêðàòèëîñü äî 166,5% íà êîíåö 
ôåâðàëÿ 2009 ãîäà (182% íà êîíåö 3 êâàðòàëà). 

Âûñâîáîæäàÿ ñðåäñòâà çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ ïîðòôåëÿ, Áàíê 
àêêóìóëèðîâàë èõ â êà÷åñòâå íàèáîëåå ëèêâèäíûõ àêòèâîâ - 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ìåæáàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ. Â ðåçóëüòàòå íà êîíåö 
2008 ãîäà íàèáîëåå ëèêâèäíûå ñòàòüè àêòèâîâ  ÁÀËÒÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊà 
ñîñòàâëÿëè 4,8 ìëðä ðóá. (17%),  ÷òî îò÷àñòè ïîâûñèëî åãî 
ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü â óñëîâèÿõ íåñòàáèëüíîé ñèòóàöèè â 
áàíêîâñêîì ñåêòîðå. Åùå îêîëî 2 ìëðä ðóá. ïðèõîäèëîñü íà 
îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè. Íà íà÷àëî âåñíû Áàíê ñîõðàíèë 
îáúåì ëèêâèäíûõ àêòèâîâ, ôîíäèðóÿ ðîñò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ çà 
ñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ íåîáõîäèìûõ ðåñóðñîâ íà ðûíêå ÌÁÊ. 

Â 2008 ãîäó  Áàíê ïðèâëåêàë íà ñâîå ðàçâèòèå áîëåå  ñðåäñòâà èç 



Специальный обзор: 
БАЛТИНВЕСТБАНК 

   7 

 

 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

áîëåå «íàäåæíûõ» ïî ñðî÷íîñòè èñòî÷íèêîâ: ðàçìåñòèë äåáþòíûé 
îáëèãàöèîííûé çàåì íà ñóììó 1 ìëðä ðóá. è äîïýìèññèþ àêöèé, 
ïîïîëíèë êàïèòàë íà 1 ìëðä ðóá. Äàííûå äåéñòâèÿ ïîçâîëèëè åìó 
ñôîðìèðîâàòü äîëãîñðî÷íóþ ñòðóêòóðó ïàññèâîâ, ÷òî íåñêîëüêî 
îáëåã÷èëî Áàíêó óïðàâëåíèå ñâîåé ëèêâèäíîñòüþ â êîíöå ïðîøëîãî 
ãîäà. 

Êðîìå òîãî äîâîëüíî èíòåíñèâíî â òå÷åíèå 2008 ãîäà ðîñëè äåïîçèòû 
– ñ 9,8 ìëðä ðóá. äî 11,8 ìëðä ðóá. (+20%), õîòÿ ÁÀËÒÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊó, 
êàê è äðóãèì êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì, íå óäàëîñü èçáåæàòü èõ îòòîêà 
â 4 êâàðòàëå: â îêòÿáðå-íîÿáðå ñíèæåíèå ñîñòàâèëî 10% (äî 10,0 
ìëðä ðóá.). Îäíàêî â äåêàáðå, êàê ìû âèäèì, Áàíêó óäàëîñü 
ñïðàâèòüñÿ ñ ñèòóàöèåé è â íà÷àëå 2009 ãîäà èõ îáúåì îñòàâàëñÿ 
ñòàáèëüíûì. 

Íàëè÷èå ìåæäóíàðîäíîãî ðåéòèíãà ïîçâîëèëî Áàíêó ïðèâëå÷ü 
áåççàëîãîâûå êðåäèòû ÖÁ, îäíàêî ñðàçó îòìåòèì, ÷òî ïîñêîëüêó 
ðåéòèíã âñå-òàêè íåâûñîêèé, òî ìàêñèìàëüíàÿ ñðî÷íîñòü äàííûõ 
êðåäèòîâ íå ìîæåò áûòü áîëåå 3 ìåñÿöåâ èëè 5 íåäåëü, â çàâèñèìîñòè 
îò êëàññèôèêàöèîííîé ãðóïïû. Ýòî âíîñèò îïðåäåëåííóþ 
«íàïðÿæåííîñòü» â äåÿòåëüíîñòü ÁÀËÒÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊà. Â ðåçóëüòàòå, 
çàäîëæåííîñòü ïî êðåäèòàì Áàíêà Ðîññèè ñîñòàâèëà 3,3 ìëðä ðóá., 
èëè 12% ïàññèâîâ. Ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè îðãàíèçàöèÿìè, äàííóþ 
çàâèñèìîñòü ìîæíî íàçâàòü «óìåðåííîé». Â 2009 ãîäó Áàíê íå 
íàðàùèâàë ñâîþ çàäîëæåííîñòü ïåðåä ÖÁ, ÷òî ìû ñêëîííû 
ðàññìàòðèâàòü êàê ïîçèòèâíûé ôàêòîð. 

Òàêæå ìû îáðàùàåì âíèìàíèå, ÷òî ó Áàíêà äîâîëüíî ñóùåñòâåííàÿ 
«âàëþòíàÿ» ñîñòàâëÿþùàÿ àêòèâîâ è ïàññèâîâ – 21% è 24% 
ñîîòâåòñòâåííî (10% è 8% íà íà÷àëî ãîäà). Òî åñòü êîëåáàíèÿ êóðñîâ 
âàëþò ìîãóò îêàçàòü íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà åãî äåÿòåëüíîñòü, â òîì 
÷èñëå èç-çà íåñîãëàñîâàííîñòè èõ ñðî÷íîñòè. Êðîìå òîãî, ïðè 
èòîãîâîì ðàçìåðå áàëàíñîâîé ïðèáûëè çà 2008 ãîä 225 ìëí ðóá., 
óáûòîê îò ïåðåîöåíêè âàëþòû ñîñòàâèë 106 ìëí ðóá. Îñîáåííî ýòî 
îòðàçèëîñü â íàèáîëåå «äåâàëüâàöèîííîì» ÿíâàðå, êîãäà Áàíê 
ïîëó÷èë ïðàêòè÷åñêè íóëåâóþ ïðèáûëü, ïîñêîëüêó óáûòîê îò 
ïåðåîöåíêè ñðåäñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå äîñòèã 199 ìëí ðóá., 
âñòðîåííûõ ïðîèçâîäíûõ èíñòðóìåíòîâ – 142,5 ìëí ðóá.  

Â öåëîì, ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè ÁÀËÒÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊà ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì ñíèçèëàñü äîâîëüíî ñóùåñòâåííî: ïðèáûëü 
ñîêðàòèëàñü íà 47%, ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ óïàëà ñ 2,6% äî 0,9%. 
Àíàëîãè÷íûì íèçêèì ïîêàçàòåëåì ñðåäè ðàññìàòðèâàåìûõ áàíêîâ 
îáëàäàåò òîëüêî Òàòôîíäáàíê, ïðî÷èå æå áàíêè îòðàçèëè 
ðåíòàáåëüíîñòü íà óðîâíå 2%. 

Òàêèì îáðàçîì, ïî èòîãàì 2008 ãîäà ìû îòìå÷àåì âûñîêóþ äèíàìèêó 
ðîñòà Áàíêà, ïîäêðåïëåííóþ íå òîëüêî çàåìíûìè ñðåäñòâàìè, íî è 
ïîïîëíåíèåì êàïèòàëà (1 ìëðä ðóá.). Ñðåäè ïîëîæèòåëüíûõ ôàêòîðîâ 
òàêæå õî÷åòñÿ âûäåëèòü îáúåì íàêîïëåííûõ âûñîêîëèêâèäíûõ 
àêòèâîâ ê êîíöó 2008 ãîäà. Íåêîòîðóþ îáåñïîêîåííîñòü ó íàñ 
âûçûâàåò óâåëè÷åíèå âàëþòíîé ñîñòàâëÿþùåé â àêòèâàõ è ïàññèâàõ, 
à òàêæå íåáîëüøîé, íî èíòåíñèâíî ðàñòóùèé ðàçìåð ïðîñðî÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè â êðåäèòíîì ïîðòôåëå, êîòîðûé ìîæåò íå âïîëíå 
òî÷íî îòðàæàòü ðåàëüíóþ ñèòóàöèþ. Ñîêðàùåíèå ýôôåêòèâíîñòè 
äåÿòåëüíîñòè õîòÿ è ÿâëÿåòñÿ íåãàòèâíûì ìîìåíòîì, îäíàêî â òåêóùèõ 
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млн руб. 1 янв 07 1 янв 08 1 апр 08 1 июл 08 1 сен 08 1 окт 08 1 ноя 08 1 дек 08 1 янв 09 1 фев 09 1 мар 09

Активы 10 706 21 399 20 954 22 833 25 327 25 471 26 130 26 166 27 975 29 110 29 553

Рентабельность активов ---* 2.6% 0.7% 0.9% 1.1% 1.0% 1.0% 0.9% 0.9% 0.2% 0.3%

Кредитный портфель (за вычетом 
резервов)

6 009 12 995 15 181 18 109 19 062 20 250 20 165 19 819 17 971 18 583 19 490

Уровень резервов 1.6% 1.5% 1.4% 1.5% 1.4% 1.4% 1.5% 1.9% 2.2% 2.3% 2.6%

Уровень просрочки 1.1% 0.4% 0.5% 0.7% 0.7% 0.7% 1.0% 1.1% 1.4% 1.5% 2.2%

Кредиты/Депозиты 172.9% 132.9% 158.0% 166.2% 165.7% 182.1% 198.2% 198.6% 151.7% 156.9% 166.5%

Доля в активах 56.1% 60.7% 72.5% 79.3% 75.3% 79.5% 77.2% 75.7% 64.2% 63.8% 65.9%

Операции с ценными                       
бамагами

837 2 405 2 003 1 256 2 065 2 344 2 153 2 175 2 699 2 629 3 736

Доля в активах 7.8% 11.2% 8.4% 9.9% 9.6% 8.9% 9.0% 5.5% 7.3% 8.2% 9.2%

Капитал** 1 148 1 439 1 462 1 563 2 571 2 571 2 490 2 527 2 493 2 487 2 479

Доля в активах 10.7% 6.7% 7.0% 6.8% 10.2% 10.1% 9.5% 9.7% 8.9% 8.5% 8.4%

МБК (привлеченные кредиты и 
депозиты), в т.ч.

701 1 151 2 458 1 734 1 685 1 746 3 775 4 500 4 227 4 683 5 491

Кредиты ЦБ 0 0 0 0 0 0 2 500 3 314 3 282 3 051 3 369

Кредиты ЦБ в Пассивах 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 9.6% 12.7% 11.7% 10.5% 11.4%

Депозиты, в т.ч. 3 476 9 780 9 609 10 898 11 507 11 121 10 173 9 977 11 844 11 842 11 706

юридических лиц 51.2% 60.2% 54.9% 58.4% 56.0% 55.4% 55.0% 52.2% 53.2% 47.2% 44.9%

физических лиц 48.8% 39.8% 45.1% 41.6% 44.0% 44.6% 45.0% 47.8% 46.8% 52.8% 55.1%

доля депозитов в пассивах 32.5% 45.7% 45.9% 47.7% 45.4% 43.7% 38.9% 38.1% 42.3% 40.7% 39.6%

Балансовая прибыль 154 421 37 95 165 176 191 198 225 5 15

Финансовые показатели 2007-2009 гг.

* расчет не производится

** первый раздел 101 формы

________________ 
Источник: данные ЦБ, расчеты НОМОС-БАНКа 

óñëîâèÿõ êëþ÷åâûì ìîìåíòîì, íà íàø âçãëÿä, âûñòóïàåò ñïîñîáíîñòü 
êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè èñïîëíÿòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà.  

Èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ â 2009 ãîäó 

Â ìàå òåêóùåãî ãîäà, Áàíêó ïðåäñòîèò èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà ïî 
îôåðòå ïî äåáþòíîìó îáëèãàöèîííîìó çàéìó â ðàçìåðå 1 ìëðä ðóá. 
Ïîñêîëüêó ÖÁ íå ïðîâîäèò îïåðàöèè ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ñ äàííûìè 
áóìàãàìè ñ ó÷åòîì òåêóùåé ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû âûïóñê 
ðûíî÷íûìè äåðæàòåëÿìè áóäåò ïîëíîñòüþ ïðåäúÿâëåí ê âûêóïó. 

Ïîìèìî íàëè÷èÿ àêêóìóëèðîâàííûõ ñðåäñòâ íà êîíåö ãîäà â âèäå 
ñðåäñòâ â áàíêàõ è öåííûõ áóìàã (â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò êðåäèòîâ ÖÁ â 
ðàçìåðå 3,4 ìëðä ðóá.), â ðàìêàõ àíîíñèðîâàííîé äîïýìèññèè àêöèé 
Áàíê ïëàíèðóåò ïðèâëå÷ü 0,5 ìëðä ðóá. îò àêöèîíåðîâ è, âîçìîæíî, 
ñòîëüêî æå â êà÷åñòâå êðåäèòà ÂÝÁ. Ïðè ñîõðàíåíèè îáúåìîâ 
êðåäèòîâàíèÿ â ÖÁ ìû íå âèäèì ÿâíûõ ïðè÷èí äëÿ íåèñïîëíåíèÿ 
Áàíêîì ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ ïî îôåðòå, îäíàêî â äàííîì ñëó÷àå 
ïîâûøàþò ðèñêè Áàíêà êîðîòêèå ñðîêè ïðèâëå÷åíèÿ êðåäèòîâ ÖÁ. 
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МКБ 

(ïîëíîå íàèìåíîâàíèå «ÌÎÑÊÎÂÑÊÈÉ ÊÐÅÄÈÒÍÛÉ ÁÀÍÊ» 
(îòêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî))  

Заключение 

Èòîãè äåÿòåëüíîñòè ÌÊÁ â 2008 ãîäó ìîæíî îöåíèòü êàê 
ïîëîæèòåëüíûå: Áàíê ïðîäåìîíñòðèðîâàë âûñîêèå òåìïû ðîñòà 
áèçíåñà, óëó÷øèë ñîîòíîøåíèå êðåäèòîâ è äåïîçèòîâ, íàêîïèë çàïàñ 
ëèêâèäíîñòè íà êîíåö ãîäà è óëó÷øèë ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè 
ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì. Â öåëîì, ïðåäñòîÿùåå â èþíå òåêóùåãî 
ãîäà ïîãàøåíèå ïî îáëèãàöèîííîìó çàéìó, ïðè óñëîâèè äàëüíåéøåãî 
ðåôèíàíñèðîâàíèå ïðèâëå÷åííûõ êðåäèòîâ ÖÁ, íå âûçûâàåò ó íàñ 
ñåðüåçíûõ îïàñåíèé. Óñïåøíîñòü èñïîëíåíèÿ ïóáëè÷íûõ 
îáÿçàòåëüñòâ âî âòîðîé ïîëîâèíå 2009 ãîäà âî ìíîãîì çàâèñèò îò 
îáùåé êîíúþíêòóðû è ñîñòîÿíèÿ àêòèâîâ Áàíêà. 

Â êà÷åñòâå îñíîâíîãî íåãàòèâíîãî ôàêòîðà ìû âûäåëÿåì î÷åíü 
íèçêèé óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè è ïðàêòè÷åñêè ïîëíîå 
îòñóòñòâèå èíôîðìàöèè îá àêöèîíåðå Áàíêà. Òàêæå ðåéòèíãîâûå 
àãåíòñòâà îòìå÷àþò ñóùåñòâåííóþ äîëþ âàëþòíîé ñîñòàâëÿþùåé â 
àêòèâàõ è ïàññèâàõ ÌÊÁ, îäíàêî ïóáëè÷íî ðàñêðûâàåìàÿ îò÷åòíîñòü 
íå äàåò âîçìîæíîñòü åå îöåíèòü.  

Общая информация 

ÌÊÁ çàðåãèñòðèðîâàí â 05.08.1992ã. Ãîëîâíîé îôèñ Áàíêà íàõîäèòñÿ 
â ã.Ìîñêâà. 

Áàíê ïîçèöèîíèðóåò ñåáÿ êàê óíèâåðñàëüíûé è îñíîâíûì ðåãèîíîì 
åãî ïðèñóòñòâèÿ ÿâëÿåòñÿ Öåíòðàëüíûé ôåäåðàëüíûé îêðóã. 
Ôèëèàëüíàÿ ñåòü Áàíêà íàñ÷èòûâàåò 48 îòäåëåíèé, â ò.÷. 38 
äîïîëíèòåëüíûõ îôèñîâ. Ñðåäè êëèåíòîâ Áàíêà: «ÌÈÐ», 
«Ýëüäîðàäî», «Òåõíîñèëà», «Ì.âèäåî», «Ñòàðèê Õîòòàáû÷», ÒÑ 
«ÑïîðòÌàñòåð», «Åâðîîéë», «Öåíòð-Îáóâü», «Êðàñíûé êóá» è 
äðóãèå. 

Ïî äàííûì ñàéòà Áàíêà åãî åäèíñòâåííûì àêöèîíåðîì ÿâëÿåòñÿ: 

 Îáùåñòâî ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ «Êîíöåðí 
«ÐÎÑÑÈÓÌ», êîíå÷íûì áåíåôèöèàðîì êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ 
Àâäååâ Ðîìàí Èâàíîâè÷ – Ïðåçèäåíò ÌÊÁ. 

Ê ñîæàëåíèþ, îòêðûòîé èíôîðìàöèè î Êîíöåðíå ÐÎÑÑÈÓÌ 
ïðàêòè÷åñêè íåò. Ïî äàííûì ÑÌÈ, â êîíöåðí ÐÎÑÑÈÓÌ âõîäÿò ÌÊÁ, 
àãðîïðîìûøëåííàÿ ãðóïïà «×åðíîçåìüå» è èíâåñòèöèîííàÿ 
ïðîìûøëåííàÿ ãðóïïà, îáúåäèíÿþùàÿ ñòðîèòåëüíûé, òîðãîâûé è 
ëåñíîé áèçíåñ. Â öåëîì îáîðîò ÐÎÑÑÈÓÌà â 2004ã. ïðåâûñèë 100 
ìëí äîëë. Êàê ñåé÷àñ îáñòîÿò äåëà â Êîíöåðíå – íå ÿñíî, â ñâÿçè ñ 
ýòèì ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ó Áàíêà îòñóòñòâóåò âîçìîæíîñòü îêàçàíèÿ 
ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû àêöèîíåðîâ. 

Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2009ã. ÌÊÁ çàíèìàåò 54 ìåñòî ïî àêòèâàì 
ñðåäè ðîññèéñêèõ áàíêîâ. 

Серия 02 03 04 LPN 2009

Эмитент CBOM 
Finance p.l.c. 
(Ирландия)

Поручители --- ООО 
Концерн 

РОССИУМ

ООО 
Концерн 
РОССИУМ

---

Объем займа 1 млрд 
руб.

2 млрд руб. 2 млрд руб. $100 млн

Дата 
размещения

08.06.06 20.06.07 18.03.08 05.10.06

Дата 
погашения

04.06.09 16.06.10 15.03.11 21.10.09

Купон 2 раза в 
год

2 раза в год 2 раза в год 2 раза в год

Оферта (дата 
/ цена)

27.12.07/ 
100

23.12.08/ 
100;

23.06.09/ 
100.

24.03.09/ 
100;       

22.09.09 
/100

21.10.07/100, 
PUT

Текущая 
ставка купона

11.50% 15.00% 11.50% 10.25%

Сведения об обращающихся займах

ОАО «Московский Кредитный Банк»

 ___________________ 
Источник: www.cbonds.ru 

 

Дата регистрации 05.08.1992г.

Основной регион присутствия Центральный ФО

Адрес головного офиса г.Москва

Размер филиальной сети (в т.ч. 
филиалы, представительства, 
опер.кассы и проч.)

48

Основные акционеры Основной бенефициар Авдеев 
Роман Иванович

Основное направление 
деятельности

Универсальный

Общая информация о банке

________________ 
Источник: данные Банка, ЦБ, СМИ 
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Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Рейтинги 

Moody’s 

Â îêòÿáðå 2008 ãîäà  Moody’s Investors Service âñëåä çà èçìåíåíèåì 
ïðîãíîçà ïî ñóâåðåííîìó ðåéòèíãó Ðîññèè èçìåíèëî ïðîãíîç 
ðåéòèíãîâ ðÿäà áàíêîâ, â ò.÷. ðåéòèíã ÌÊÁ «Â1» ñ «Ïîçèòèâíîãî» íà 
«Ñòàáèëüíûé». 

Fitch 

01.04.2009 ãîäà Fitch Ratings èçìåíèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ÌÊÁ ñî 
«Ñòàáèëüíîãî» íà «Íåãàòèâíûé». 

«Íåãàòèâíûé» ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ÌÊÁ îòðàæàåò ïîòåíöèàë 
çíà÷èòåëüíîãî óõóäøåíèÿ êà÷åñòâà àêòèâîâ â íàáëþäàåìîé ñëîæíîé 
îïåðàöèîííîé ñðåäå è óìåðåííóþ ñïîñîáíîñòü àáñîðáèðîâàòü 
óáûòêè ó Áàíêà, îñíîâûâàÿñü íà ïîêàçàòåëÿõ ðåçåðâîâ è êàïèòàëà, à 
òàêæå çíà÷èòåëüíûé îáúåì êðåäèòîâàíèÿ â èíîñòðàííîé âàëþòå. Ïðè 
ýòîì àãåíòñòâî îòìå÷àåò íèçêèé óðîâåíü îáåñöåíåíèÿ êðåäèòîâ. 

ÌÊÁ èìååò êðóïíûå çàèìñòâîâàíèÿ â èíîñòðàííîé âàëþòå, 
ïðèâëå÷åííûå íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, ñ ïîãàøåíèåì â 2009 ãîäó. Ïî 
ìíåíèþ Fitch, òåêóùèå ïîçèöèè ëèêâèäíîñòè Áàíêà äîëæíû ïîçâîëèòü 
åìó ïðîâîäèòü âûïëàòû ïî ýòèì çàèìñòâîâàíèÿì. Îäíàêî ýòè 
ïîãàøåíèÿ, âåðîÿòíî, óìåíüøàò åãî ôèíàíñîâóþ ãèáêîñòü è ñäåëàþò 
â áîëüøåé ñòåïåíè óÿçâèìûì â ñëó÷àå êàêîãî-ëèáî çàìåòíîãî îòòîêà 
äåïîçèòîâ. 

Àíàëîãè÷íûå ðåéòèíãè ïðèñâîåíû Òðàíñêàïèòàëáàíêó è ÌÁÐÐ. 

Финансовые результаты 

Äèíàìèêà ïîêàçàòåëåé 2008 ãîäà 

Ïî èòîãàì 2008 ãîäà Áàíê ïðîäåìîíñòðèðîâàë âûñîêèå òåìïû ðîñòà 
àêòèâîâ – íà 44% äî 59,5 ìëðä ðóá. (41,1 ìëðä ðóá. íà íà÷àëî ãîäà), 
ñîõðàíèâ, òàêèì îáðàçîì, òåìïû 2007 ãîäà (òàêæå 44%). Ñ òî÷êè 
çðåíèÿ ñðåäíåîòðàñëåâîé äèíàìèêè, òàêèå ïîêàçàòåëè áîëüøå áûëè 
õàðàêòåðíû äëÿ Áàíêîâ ÒÎÏ 21-50 (+44%), ÷åì ÒÎÏ 51-200 (+22%), 
êóäà âõîäèò è ÌÊÁ. Âûñîêèå òåìïû ðîñòà ïîçâîëèëè åìó çíà÷èòåëüíî 
óëó÷øèòü ñâîè ïîçèöèè íà êîíåö 2008 ãîäà â ðýíêèíãå ðîññèéñêèõ 
áàíêîâ ïî àêòèâàì – ñ 61 äî 54 ìåñòà. 

Â ñòðóêòóðå àêòèâîâ ìû îòìå÷àåì îïåðåæàþùèé ðîñò êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ Áàíêà, êîòîðûé è ñòàë îñíîâíûì äðàéâåðîì óâåëè÷åíèÿ 
ìàñøòàáîâ áèçíåñà: +55% äî 37,9 ìëðä ðóá. Â ðåçóëüòàòå, åãî äîëÿ â 
àêòèâàõ â òå÷åíèå 2008 ãîäà íåñêîëüêî âîçðîñëà ñ 59% äî 63%, â 
îñíîâíîì çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ áîëåå ëèêâèäíûõ ñòàòåé – äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ è ìåæáàíêîâñêèõ îïåðàöèé. 

Êà÷åñòâî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, ñîãëàñíî äàííûì îò÷åòíîñòè, 
èçìåíèëîñü â òå÷åíèå ïðîøëîãî ãîäà íåçíà÷èòåëüíî: îáúåì 
ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè çàêðåïèëñÿ íà óðîâíå 0,4% (0,5% íà 
íà÷àëî ãîäà), ðåçåðâèðîâàíèÿ – íà 3,5% (3,2% íà íà÷àëî ãîäà). Ïðè 
ýòîì, äàæå ïðèíèìàÿ â ðàñ÷åò âûñîêèå òåìïû ðîñòà îáúåìîâ 
êðåäèòîâàíèÿ, íàñ íàñòîðàæèâàåò îáúåì îòðàæåííîé ïðîñðî÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè, êîòîðûé çíà÷èòåëüíî îòëè÷àåòñÿ îò 
ñðåäíåîòðàñëåâîãî çíà÷åíèÿ (3% äëÿ ñõîæèõ ïî ðàçìåðó áàíêîâ). 

Агентство Шкала Дата Рейтинг Прогноз

Межд. шкала в ин. 
вал.

23.09.08 B1 Стабильный

Межд. шкала в 
нац. вал.

22.10.07 B1 Позитивный

Moody's 
Interfax

Национальная 
шкала (Россия)

22.10.07 A1.ru Позитивный

Межд. шкала в ин. 
вал.

01.04.09 B Негативный

Нац. шкала 
(Россия)

01.04.09 BBB 
(rus)-

Негативный

НРА Национальная 
шкала (Россия)

A+

Сведения о международных рейтингах банка

Moody's

Fitch 
Ratings

________________ 
Источник: данные РА 

 
 

Наименование Агентство Дата Рейтинг Прогноз

Транскапитал-
банк

Moody's 23.09.08 В1 Стабильный

Moody's 28.04.09 В2 Негативный

Fitch 20.11.08 В+ Негативный

Кредитные организации с аналогичным международным 

МБРР

________________ 
Источник: данные РА 
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Âåðîÿòíî, îáúåì íà÷èñëåííûõ ðåçåðâîâ â áîëüøåé ñòåïåíè îòðàæàåò 
ðèñêè ïî ïîðòôåëþ.  

Íàøè îïàñåíèÿ ïîäòâåðæäàåò áîëåå ÷åì äâóêðàòíîå óâåëè÷åíèå 
óðîâíÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè (äî 1%) â ïåðâûå äâà ìåñÿöà 
2009 ãîäà, íåñìîòðÿ íà ïîñëàáëåíèÿ â çàêîíîäàòåëüñòâå ïî åå 
îòðàæåíèþ ñ ÿíâàðÿ 2009 ãîäà. Ïðè ýòîì óðîâåíü ðåçåðâîâ 
ñîõðàíèëñÿ íà ïðåæíåì óðîâíå. 

Â ñòðóêòóðå ïàññèâîâ ñóùåñòâåííóþ ðîëü ñòàëè èãðàòü ñðåäñòâà, 
ïðèâëå÷åííûå íà ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå, äîëÿ êîòîðûõ ê êîíöó 
ïðîøëîãî ãîäà äîñòèãëà 38% ïàññèâîâ. Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå, â òîì 
÷èñëå áëàãîäàðÿ íàëè÷èþ ðåéòèíãîâ, ÌÊÁ ñìîã ïðèâëå÷ü êðåäèòû ÖÁ 
íà ñóììó 7,9 ìëðä ðóá., ÷òî îêàçàëî áîëüøîå âëèÿíèå íà ðîñò àêòèâîâ 
Áàíêà çà óêàçàííûé ïåðèîä. Åñëè íà êîíåö 2008 ãîäà äàííóþ 
çàäîëæåííîñòü ìîæíî íàçâàòü óìåðåííîé (13,3%), òî, ïðîäîëæàÿ â 
2009 ãîäó íàðàùèâàòü îáúåì ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ ÖÁ è äîâåäÿ èõ 
äîëþ â ïàññèâàõ äî 17%, ÌÊÁ îêàçàëñÿ â ñóùåñòâåííîé çàâèñèìîñòè 
îò âîçìîæíîñòè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòîâ. 

Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà áûëè íàïðàâëåíû íà óâåëè÷åíèå êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ (1,7 ìëðä ðóá.), à òàêæå àêêóìóëèðîâàíû íà ñ÷åòàõ (4,4 
ìëðä ðóá.). Íà íàø âçãëÿä, óâåëè÷åíèå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ïî÷òè íà 
5% çà òðè ïîñëåäíèõ ìåñÿöà ïðîøëîãî ãîäà â òåêóùèõ óñëîâèÿõ 
äîâîëüíî ðèñêîâàííûé øàã (õîòÿ âîçìîæíî, îò÷àñòè ýòî áûëî âûçâàíî 
äåâàëüâàöèåé ðóáëÿ). Òàêèå òåìïû ðîñòà (è äàæå íåñêîëüêî âûøå) 
áûëè õàðàêòåðíû äëÿ áàíêîâ ÒÎÏ-5 ïî àêòèâàì, íà êîòîðûõ, ïî ñóòè, 
áûëà âîçëîæåíà ðîëü ïîääåðæèâàþùåãî ôàêòîðà äëÿ ðåàëüíîãî è 
ôèíàíñîâîãî ñåêòîðîâ.  

Ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè, â îêòÿáðå-íîÿáðå 2008 ãîäà îòòîê äåïîçèòîâ 
áûë äîâîëüíî ñêðîìíûì – îêîëî 7%, à â äåêàáðå óæå íàáëþäàëñÿ 
ñóùåñòâåííûé ïðèòîê – «+26%» èëè 3,4 ìëðä ðóá. Âîçìîæíî, èìåëà 
ìåñòî ðàçîâàÿ ñäåëêà ïåðåâîäà äåíåæíûõ ñðåäñòâ êëèåíòîâ â 
êðàòêîñðî÷íûå äåïîçèòû (äî 30 äíåé). 

Â öåëîì, â ïðîøëîì ãîäó Áàíê ðåàëèçîâûâàë äîâîëüíî àãðåññèâíóþ 
ïîëèòèêó ðàçâèòèÿ, îäíàêî â êà÷åñòâå ïîëîæèòåëüíîãî ôàêòîðà 
ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî ðîñò ïðîèñõîäèë â îñíîâíîì çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ 
îáúåìà ïðèâëå÷åííûõ äåïîçèòîâ. Â ðåçóëüòàòå, ñîîòíîøåíèå 
êðåäèòîâ ê äåïîçèòàì ñîêðàòèëîñü ñ 400% äî ñäåäíåîòðàñëåâîãî 
229%. Ðîñò àêòèâîâ â 4 êâàðòàëå îáóñëîâëåí ïðåèìóùåñòâåííî 
ïðèâëå÷åíèåì êðåäèòîâ ÖÁ, îáúåì êîòîðûõ ïðîäîëæàë óâåëè÷èâàòüñÿ 
è â íà÷àëå 2009 ãîäà. Äèíàìèêó ðîñòà ïîñëåäíåãî ìû ðàññìàòðèâàåì 
êàê íåãàòèâíûé ôàêòîð. Îöåíêà êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ 
çàòðóäíåíà, ïîñêîëüêó îòðàæåííûé â îò÷åòíîñòè óðîâåíü 
ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî÷òè íà ïîðÿäîê íèæå 
ñðåäíåîòðàñëåâîãî ïîêàçàòåëÿ. 

Èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ â 2009 ãîäó 

Â ïåðâîì êâàðòàëå 2009 ãîäà Áàíê èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå 
îáëèãàöèîííîãî çàéìà ñåðèè 04 â ðàçìåðå 2 ìëðä ðóá. (âûêóïëåíî 1,5 
ìëðä ðóá.), à òàêæå ïî ïîãàøåíèþ ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà â 
îáúåìå 30 ìëí äîëë. Âåðîÿòíî, â ïðåääâåðèè âûïëàò è áûëè 
àêêóìóëèðîâàíû äåíåæíûå ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ â ðàçìåðå 4,4 ìëðä 
ðóá., î êîòîðûõ ìû óïîìèíàëè ðàíåå. 
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млн руб. 1 янв 07 1 янв 08 1 апр 08 1 июл 08 1 сен 08 1 окт 08 1 ноя 08 1 дек 08 1 янв 09 1 фев 09 1 мар 09

Активы 28 473 41 116 40 477 44 818 49 930 47 916 50 091 50 825 59 516 57 731 61 656

Рентабельность активов ---* 1.6% 0.5% 1.6% 1.5% 1.6% 1.7% 1.8% 2.0% 2.1% 1.1%

Кредитный портфель (за вычетом 
резервов)

17 929 24 467 27 375 30 213 35 957 36 182 35 330 35 191 37 915 37 597 38 622

Уровень резервов 3.2% 3.2% 3.5% 4.0% 3.7% 3.7% 3.4% 3.3% 3.5% 3.6% 3.5%

Уровень просрочки 0.9% 0.5% 0.5% 0.4% 0.3% 0.3% 0.4% 0.4% 0.4% 0.5% 1.0%

Кредиты/Депозиты 399.9% 262.2% 288.5% 246.5% 259.7% 253.9% 265.6% 267.0% 228.5% 244.2% 227.8%

Доля в активах 63.0% 59.5% 67.6% 67.4% 72.0% 75.5% 70.5% 69.2% 63.7% 65.1% 62.6%

Операции с ценными                       
бамагами

2 999 5 015 3 528 4 335 3 996 3 557 3 787 4 021 7 756 9 089 9 831

Доля в активах 10.5% 12.2% 8.8% 9.6% 8.7% 9.6% 9.6% 9.7% 8.7% 8.0% 7.4%

Капитал** 2 936 4 616 4 615 4 898 4 898 4 898 4 883 4 886 4 900 4 890 4 902

Доля в активах 10.3% 11.2% 11.4% 10.9% 9.8% 10.2% 9.7% 9.6% 8.2% 8.5% 8.0%

МБК (привлеченные кредиты и 
депозиты), в т.ч.

5 645 9 918 9 334 8 768 10 758 9 263 12 575 12 638 20 382 21 061 21 804

Кредиты ЦБ 0 0 0 0 0 0 3 200 3 100 7 908 9 463 10 289

Кредиты ЦБ в Пассивах 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 6.4% 6.1% 13.3% 16.4% 16.7%

Депозиты, в т.ч. 4 483 9 332 9 487 12 257 13 845 14 249 13 303 13 181 16 593 15 395 16 951

юридических лиц 19.9% 28.7% 12.7% 13.9% 12.1% 12.5% 13.5% 13.6% 26.1% 11.0% 13.1%

физических лиц 80.1% 71.3% 87.3% 86.1% 87.9% 87.5% 86.5% 86.4% 73.9% 89.0% 86.9%

доля депозитов в пассивах 15.7% 22.7% 23.4% 27.3% 27.7% 29.7% 26.6% 25.9% 27.9% 26.7% 27.5%

Балансовая прибыль 1 027 565 54 323 411 520 631 712 896 103 106

Финансовые показатели 2007-2009 гг.

* расчет не производится

** первый раздел 101 формы

________________ 
Источник: данные ЦБ, расчеты НОМОС-БАНКа 

Â öåëîì, â 2009 ãîäó Áàíêó åùå ïðåäñòîèò èñïîëíèòü ñóùåñòâåííûé 
îáúåì ïóáëè÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ – ïîãàøåíèå â èþíå îáëèãàöèîííîãî 
çàéìà ñåðèè 02 ðàçìåðîì 1 ìëðä ðóá., îôåðòà â èþíå ïî çàéìó ñåðèè 
03 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá., îôåðòà â ñåíòÿáðå ïî çàéìó ñåðèè 04 
îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. è ïîãàøåíèå LPN â îêòÿáðå íà ñóììó 100 ìëí 
äîëë. Îò÷àñòè ðèñêè íèâåëèðóþòñÿ òåì, ÷òî ïî çàéìàì ñåðèè 03 è 04 â 
ïðåäûäóùèå îôåðòû áûëî âûêóïëåíî áóìàã íà ñóììó 1,8 è 1,5 ìëðä 
ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî îæèäàòü, ÷òî ê 
ïîãàøåíèþ/âûêóïó â òå÷åíèå ãîäà áóäåò ïðåäúÿâëåíî îáëèãàöèé âñåãî 
íà ñóììó 1,7 ìëðä ðóá. è LPN â ïîëíîì îáúåìå (100 ìëí äîëë.). 

Äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ çàäîëæåííîñòè ÌÊÁ ïëàíèðóåò 29 àïðåëÿ 
2009 ãîäà ðàçìåñòèòü íîâûé îáëèãàöèîííûé çàåì (ñåðèè 05) îáúåìîì 
2 ìëðä ðóá. Ïîñêîëüêó ÖÁ ïðîâîäèò ñäåëêè ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ïî 
îáëèãàöèÿì ÌÊÁ, òî âîçìîæíî, ïðè ñîîòâåòñòâóþùåé ñòàâêå, Áàíêó 
óäàñòñÿ õîòÿ áû ÷àñòü áóìàã ðàçìåñòèòü «â ðûíîê». Ñ äðóãîé ñòîðîíû, 
ñ ó÷åòîì òåêóùåãî ñîñòîÿíèÿ ðûíêà è íèçêîãî êðåäèòíîãî êà÷åñòâà 
Ýìèòåíòà, âåðîÿòíîñòü «òåõíè÷åñêîãî» ðàçìåùåíèÿ íàì êàæåòñÿ 
áîëåå âûñîêîé. 

Êðîìå òîãî, â ôåâðàëå ìåñÿöå ÌÊÁ äîïîëíèòåëüíî ïðèâëåê 
ïîñðåäñòâîì âåêñåëåé (áàíêîâñêèõ àêöåïòîâ) ñðåäñòâà â îáúåìå 1,4 
ìëðä ðóá. ñî ñðî÷íîñòüþ ñâûøå 6 ìåñÿöåâ, êîòîðûå áûëè çàòåì 
ðàçìåùåíû íà ÌÁÊ. 

Òàêèì îáðàçîì, çà ñ÷åò èìåþùåéñÿ «ïîäóøêè ëèêâèäíîñòè» è 
ñâîåâðåìåííîãî ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ íà äîëãîâîì ðûíêå Áàíê, íà 
íàø âçãëÿä, ñìîæåò àêêóìóëèðîâàòü äîñòàòî÷íî ñðåäñòâ äëÿ 
èñïîëíåíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ â òåêóùåì ãîäó. 
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Первобанк 

(ïîëíîå íàèìåíîâàíèå Îòêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî «Ïåðâûé 
Îáúåäèíåííûé Áàíê») 

Заключение 

Èòîãè 2008 ãîäà äåÿòåëüíîñòè Ïåðâîáàíêà ìû ñêëîííû îöåíèâàòü 
íåãàòèâíî, ïîñêîëüêó âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà ïîêàçàòåëè 
äåÿòåëüíîñòè Áàíêà çíà÷èòåëüíî óõóäøèëèñü: íàáëþäàëîñü ñíèæåíèå 
ðåíòàáåëüíîñòè èç-çà óáûòêîâ îò ïåðåîöåíêè âàëþòû è öåííûõ áóìàã,  
îòòîê ñðåäñòâ êëèåíòîâ, óõóäøåíèå êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ è 
ïðèâëå÷åíèå ñðåäñòâ ÖÁ, çàäîëæåííîñòü ïåðåä êîòîðûì â 2009 ãîäó 
Áàíê ïðîäîëæàë íàðàùèâàòü. 

Â èþíå òåêóùåãî ãîäà Áàíêó ïðåäñòîèò èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà ïî 
îôåðòå  äåáþòíîãî îáëèãàöèîííîãî çàéìà îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. 
Ââèäó óõóäøåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, ìû ñ íåêîòîðûì ñîìíåíèåì 
ñìîòðèì íà âîçìîæíîñòü Áàíêîì èñïîëíåíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ ïî 
îôåðòå, ñ äðóãîé ñòîðîíû, íàêîïëåííàÿ «ïîäóøêà ëèêâèäíîñòè» è 
àôôèëèðîâàííîñòü ñ ÍÎÂÀÒÝÊîì ÿâëÿþòñÿ ôàêòîðàìè, 
ñâèäåòåëüñòâóþùèìè, íåñîìíåííî, â ïîëüçó Áàíêà. 

Общая информация 

Áàíê ñîçäàí â ðåçóëüòàòå ñëèÿíèÿ äâóõ ñàìàðñêèõ áàíêîâ ÊÁ 
«Ñàìàðñêèé êðåäèò» è ÇÀÎ «ÍÎÂÀ Áàíê». Çàðåãèñòðèðîâàí 18 
ÿíâàðÿ 2006 ãîäà. Ãîëîâíîé îôèñ íàõîäèòñÿ â ã.Ñàìàðà.  

Ôèëèàëüíàÿ ñåòü Áàíêà íàñ÷èòûâàåò 28 îòäåëåíèé, â òîì ÷èñëå 5 
ôèëèàëîâ è 11 äîïîëíèòåëüíûõ îôèñîâ. Èñòîðè÷åñêè îñíîâíûì 
ðåãèîíîì ïðèñóòñòâèÿ ÿâëÿåòñÿ Ïðèâîëæñêèé ôåäåðàëüíûé îêðóã, 
îäíàêî â 2008 ãîäó ó Ïåðâîáàíêà ïîÿâèëèñü íîâûå òî÷êè ïðèñóòñòâèÿ 
â Ìîñêâå è Ñàíêò-Ïåòåðáóðãå. 

Ïåðâîáàíê ïîçèöèîíèðóåò ñåáÿ êàê óíèâåðñàëüíûé áàíê, ïðè ýòîì 
êîðïîðàòèâíîå íàïðàâëåíèå ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ ïðèîðèòåòíûì. 
Áàíê îðèåíòèðîâàí â ñâîåé äåÿòåëüíîñòè íà òîðãîâûå ïðåäïðèÿòèÿ 
ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà, äåâåëîïåðîâ è ôèíàíñèðóåò îïåðàöèè ñ 
íåäâèæèìîñòüþ, â ìåíüøåé ñòåïåíè — ôèçè÷åñêèå ëèöà ïîñðåäñòâîì 
ïîòðåáèòåëüñêèõ êðåäèòîâ. Òàêæå Áàíê îñóùåñòâëÿåò äîâåðèòåëüíîå 
óïðàâëåíèå è ÷àñòíîå áàíêîâñêîå îáñëóæèâàíèå ñîñòîÿòåëüíûõ ëèö. 

Ïî äàííûì ÑÌÈ, Áàíê êîíòðîëèðóåò Ìèõåëüñîí Ëåîíèä Âèêòîðîâè÷, 
ñîâëàäåëåö è Ïðåäñåäàòåëü Ïðàâëåíèÿ ÎÀÎ «ÍÎÂÀÒÝÊ», âòîðîãî ïî 
îáú¸ìàì äîáû÷è ïðîèçâîäèòåëÿ ïðèðîäíîãî ãàçà â Ðîññèè. Ìû íå 
èñêëþ÷àåì, ÷òî íà ñ÷åòàõ Áàíêà ìîãóò íàõîäèòüñÿ ñðåäñòâà êîìïàíèé, 
áëèçêèõ îñíîâíîìó áåíåôèöèàðó è/èëè ÍÎÂÀÒÝÊó, îäíàêî 
èíôîðìàöèè î ñòåïåíè âëèÿíèÿ äðóãèõ áèçíåñîâ áåíåôèöèàðà íà 
ÁÀÍÊ â îòêðûòûõ èñòî÷íèêàõ íåò. 

Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà Ïåðâîáàíê çàíèìàåò 75 ìåñòî ïî 
àêòèâàì ñðåäè ðîññèéñêèõ áàíêîâ. 

 

Серия 01

Эмитент ОАО «Первый Объединенный Банк»

Поручители ---

Объем займа 1.5 млрд руб.

Дата размещения 26.06.08

Дата погашения 29.06.11

Купон 2 раза в год

Оферта (дата / цена) 06.07.09 / 100

Текущая ставка купона 12.75%

Сведения об обращающихся займах

___________________ 
Источник: www.cbonds.ru 

 
 
 

Дата регистрации 18.01.2006г.

Основной регион присутствия Приволжский ФО

Адрес головного офиса г.Самара

Размер филиальной сети (в т.ч. 
филиалы, представительства, 
опер.кассы и проч.)

28

Основные акционеры Основной бенефициар 
Михельсон Леонид Викторович

Основное направление 
деятельности

Универсальный

Общая информация о банке

________________ 
Источник: данные Банка, ЦБ, СМИ 

 
 
 
 
 
 

Агентство Шкала Дата Рейтинг Прогноз

Межд.шкала в 
ин.валюте

23.10.07 В3 Стабильный

Межд. шкала в 
нац. вал.

23.10.07 В3 Стабильный

Moody's 
Interfax 
R ti

Национальная 
шкала (Россия)

23.10.07 Ваа2.ru

Сведения о международных рейтингах банка

Moody's

________________ 
Источник: данные РА 

 
 
 

 
 

Наименование Агентство Дата Рейтинг Прогноз

БАЛТИНВЕСТ-
БАНК

Moody's 10.12.07 B3 Стабильный

Восточный 
Экспресс Банк

Moody's 23.09.08 B3 Стабильный

Мой Банк Moody's 19.01.09 B3 Стабильный

Первый Чешско-
Российский Банк

Moody's 18.06.07 B3 Стабильный

Кредитные организации с аналогичным международным 
рейтингом

________________ 
Источник: данные РА 

 
 

________________ 
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Рейтинги 

Moody's Investors Service 23 îêòÿáðÿ 2007 ãîäà ïðèñâîèëî ÎÀÎ 
«Ïåðâûé Îáúåäèíåííûé Áàíê» ðåéòèíãè äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé è 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå «B3/ Not Prime» è ðåéòèíã ôèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâîñòè íà óðîâíå «E+». Âñå ðåéòèíãè èìåþò ïðîãíîç 
«Ñòàáèëüíûé». Îäíîâðåìåííî ñ ýòèì ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's 
Interfax ïðèñâîèëî áàíêó äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã ïî 
íàöèîíàëüíîé øêàëå íà óðîâíå «Baa2.ru».  

Ôàêòîðàìè, ïîääåðæèâàþùèìè ðåéòèíãè Áàíêà, ÿâëÿþòñÿ ïðî÷íûå 
ñâÿçè ñ OAO «ÍÎÂÀÒÝÊ», õîðîøèå ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè 
Ïåðâîáàíêà, îñîáåííî ïî äîõîäíîñòè è êà÷åñòâó àêòèâîâ, à òàêæå 
ñïîñîáíîñòü àêöèîíåðîâ ñîâåðøàòü äîïîëíèòåëüíûå âëîæåíèÿ äëÿ 
äàëüíåéøåãî ïîâûøåíèÿ êàïèòàëèçàöèè Áàíêà. 

Àíàëîãè÷íûì ðåéòèíãîì îáëàäàþò ÁÀËÒÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊ, Áàíê 
«Âîñòî÷íûé Ýêñïðåññ», Ìîé Áàíê, Ïåðâûé ×åøñêî-Ðîññèéñêèé 
Áàíê. 

Финансовые результаты 

Äèíàìèêà ïîêàçàòåëåé 2008 ãîäà 

Ïî èòîãàì 2008 ãîäà Áàíê ïðîäåìîíñòðèðîâàë òåìïû ðîñòà áèçíåñà, 
âäâîå ïðåâûøàþùèå ñðåäíåîòðàñëåâîé ïîêàçàòåëü è â ÷åòûðå ðàçà 
òåìïû ðîñòà ñõîæèõ ïî ðàçìåðó áàíêîâ (ÒÎÏ 51-200 ïî àêòèâàì): åãî 
àêòèâû óâåëè÷èëèñü íà 80% äî 39,2 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì äîñòèãíóòûå 
ðåçóëüòàòû ïðåâûøàþò äàæå ïîêàçàòåëè áîëåå «áëàãîïîëó÷íîãî» 
2007 ãîäà (+77%). Â ðåçóëüòàòå, åãî ìåñòî â ðýíêèíãå ðîññèéñêèõ 
áàíêîâ ïî àêòèâàì çíà÷èòåëüíî óëó÷øèëîñü – ñ 94 äî 75 ìåñòà. 

Îñíîâíîé âêëàä â óâåëè÷åíèå àêòèâîâ âíåñ êðåäèòíûé ïîðòôåëü, 
ðîñò êîòîðîãî ïî èòîãàì ïðîøëîãî ãîäà ñîñòàâèë 37% äî 24,8 ìëðä 
ðóá. Òåì íå ìåíåå, äàííûé ïîêàçàòåëü ìîã áûòü åùå âûøå, åñëè áû 
íå åãî ñîêðàùåíèå íà 5 ìëðä ðóá. â 4 êâàðòàëå. Îòìåòèì, ÷òî òàêîå 
ñîêðàùåíèå â ñðàâíåíèè ñ ïðî÷èìè áàíêàìè ÒÎÏ 51-200 áîëåå ÷åì 
ñóùåñòâåííîå: - 17% ïðîòèâ ñðåäíåîòðàñëåâîãî - 3%. Âåðîÿòíî, 
ïîñëåäíåå áûëî ñâÿçàíî ñ îòòîêîì ñðåäñòâ êëèåíòîâ  è 
íåîáõîäèìîñòüþ èñïîëíÿòü îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïóùåííûì áóìàãàì, 
÷òî ìû ðàññìîòðèì íèæå. 

Êà÷åñòâî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, åñëè ñìîòðåòü íà îò÷åòíîñòü, ìîæíî 
íàçâàòü óäèâèòåëüíî âûñîêèì íà ïðîòÿæåíèè âñåãî 2008 ãîäà: 
óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè îñòàâàëñÿ íèæå 0,1%, 
Íàïîìíèì, ÷òî äëÿ áàíêîâ ÒÎÏ 51-200 ñðåäíèé óðîâåíü 
ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè äîñòèã 3%, ñàìûé íèçêèé ó áàíêîâ 
ÒÎÏ-5 – 1,7%.  Ïðè ýòîì óðîâåíü ðåçåðâîâ íà êîíåö ãîäà áûë 
çíà÷èòåëüíî âûøå – 2,6%. Îäíàêî ñóäÿ ïî äèíàìèêå ïîêàçàòåëÿ â 
ÿíâàðå-ôåâðàëå òåêóùåãî ãîäà, ñîñòîÿíèå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ íå 
ñòîëü óæ áåçîáëà÷íîå – òîëüêî çà ôåâðàëü ìåñÿö óðîâåíü ïðîñðî÷êè 
âûðîñ â 6 ðàç äî 0,6%, íîðìû ðåçåðâèðîâàíèÿ – ñ 2,5% äî 3,1%. 
Îò÷àñòè ýòîìó, âîçìîæíî, ñïîñîáñòâóåò ïðîäîëæåíèå ïîëèòèêè 
Áàíêà, íàïðàâëåííîé íà ñîêðàùåíèå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ: çà 2 
ïåðâûõ ìåñÿöà îí óìåíüøèëñÿ åùå íà 4% äî 23,9 ìëðä ðóá. 

Ñîêðàùåíèå îáúåìà êðåäèòîâàíèÿ äëÿ Áàíêà â 4 êâàðòàëå ïðîøëîãî 
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ãîäà áûëî âïîëíå îïðàâäàííûì: îòòîê ñðåäñòâ êëèåíòîâ è îáúåì 
ïîãàøåíèé ïî öåííûì áóìàãàì (äåïîçèòíûì è ñáåðåãàòåëüíûì 
ñåðòèôèêàòàì) ñîñòàâèë 6,1 ìëðä ðóá. Âîçíèêàþùèé äåôèöèò 
ëèêâèäíîñòè îí òàêæå êîìïåíñèðîâàë ïðèâëå÷åíèåì êðåäèòîâ ÖÁ â 
ðàçìåðå 5 ìëðä ðóá. íà êîíåö ãîäà. Îòìåòèì, ÷òî ðåéòèíã Moody’s 
«Â3» íå ïîçâîëÿåò Ïåðâîáàíêó ïðèâëåêàòü êðåäèòû áîëåå, ÷åì íà 3 
ìåñÿöà / 5 íåäåëü (â çàâèñèìîñòè îò êëàññèôèêàöèîííîé ãðóïïû). 
Îäíàêî, ñóäÿ ïî ïîêàçàòåëÿì îò÷åòíîñòè, Áàíê íå òîëüêî ñïðàâëÿåòñÿ 
ñ çàäà÷åé ðåôèíàíñèðîâàíèåÿ çàäîëæåííîñòè, íî äàæå íàðàùèâàåò 
åå (6 ìëðä ðóá. íà 1 ìàðòà 2009 ãîäà). Â ðåçóëüòàòå, åñëè íà êîíåö 
ïðîøëîãî ãîäà îíà ôîðìèðîâàëà 13%, òî äâà ìåñÿöà ñïóñòÿ – 15% 
ïàññèâîâ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, óâåëè÷åíèå çàèìñòâîâàíèé â ÖÁ 
ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî ó Ïåðâîáàíêà ñóùåñòâóþò ñëîæíîñòè â 
ôîíäèðîâàíèè, â òîì ÷èñëå è èç-çà ïðîäîëæåíèÿ îòòîêà ñðåäñòâ 
êëèåíòîâ (-11%). 

Íåêîòîðîå áåñïîêîéñòâî ó íàñ âûçûâàåò íåñáàëàíñèðîâàííîñòü 
àêòèâîâ è ïàññèâîâ ïî âàëþòíîé ñîñòàâëÿþùåé íà êîíåö 2008 ãîäà – 
24% è 30% ñîîòâåòñòâåííî. Íà÷èíàÿ ñ àâãóñòà 2008 ãîäà ðåçóëüòàò îò 
ïåðåîöåíêè âàëþòû ó Áàíêà áûë îòðèöàòåëüíûé, à â ÿíâàðå 2009 ãîäà 
óáûòîê äîñòèã ìàêñèìàëüíîãî çíà÷åíèÿ - 286 ìëí ðóá., ÷òî ïðåâûñèëî 
âñå îñòàëüíûå äîõîäû íà 17 ìëí ðóá., è Ïåðâîáàíê çàêîí÷èë ïåðâûé 
ìåñÿö ãîäà ñ óáûòêîì. Íà 1 ìàðòà ñîîòíîøåíèå óñòàíîâèëîñü 27% è 
30% ñîîòâåòñòâåííî. 

Òàêæå íåãàòèâíî âëèÿëî íà ðåçóëüòàò äåÿòåëüíîñòè Ïåðâîáàíêà 
ñíèæåíèå êîòèðîâîê öåííûõ áóìàã. Â ðåçóëüòàòå, ïðè îáúåìå 
âëîæåíèé ïîðÿäêà 4,6 ìëðä ðóá. íà êîíåö  ãîäà óáûòîê îò ïåðåîöåíêè 
öåííûõ áóìàã çà 2008 ãîä ñîñòàâèë 283,5 ìëí ðóá. 

Â êà÷åñòâå ïîëîæèòåëüíî ôàêòîðà ìû îòìå÷àåì, ÷òî â êîíöå 
ïðîøëîãî ãîäà Áàíê àêêóìóëèðîâàë íà êîðñ÷åòàõ äåíåæíûå ñðåäñòâà 
â îáúåìå 5,8 ìëðä ðóá. èëè 15% àêòèâîâ. Íà ïåðâîå ìàðòà «ïîäóøêà 
ëèêâèäíîñòè» íåñêîëüêî ñîêðàòèëàñü, íî âñå åùå îñòàåòñÿ 
çíà÷èòåëüíîé - 4,4 ìëðä ðóá. èëè 11% àêòèâîâ. 

Ðåçþìèðóÿ âñå âûøåñêàçàííîå, â 2008 ãîäó Áàíê ïðîäåìîíñòðèðîâàë 
çíà÷èòåëüíî âûøå ñðåäíåîòðàñëåâûõ òåìïû ðîñòà áèçíåñà, îäíàêî â 
êîíöå 2008 ãîäà ñòîëêíóëñÿ ñ ðÿäîì òðóäíîñòåé – îòòîêîì ñðåäñòâ 
êëèåíòîâ è íåîáõîäèìîñòüþ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ, â 
ðåçóëüòàòå ÷åãî âûíóæäåí áûë ñîêðàùàòü ñâîé êðåäèòíûé ïîðòôåëü 
è ïðèâëåêàòü ñðåäñòâà ÖÁ. Íåêîòîðûå îïàñåíèÿ ó íàñ âûçûâàåò 
çíà÷èòåëüíî íèæå ñðåäíåîòðàñëåâîãî ïîêàçàòåëü ïðîñðî÷êè ïî 
êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ, à òàêæå íåñîîòâåòñòâèå âàëþòíîé 
ñîñòàâëÿþùåé â àêòèâàõ è ïàññèâàõ, ÷òî ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ 
ðåíòàáåëüíîñòè äåÿòåëüíîñòè Áàíêà â êîíöå ïðîøëîãî ãîäà è íà÷àëå 
òåêóùåãî. 

Èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ â 2009 ãîäó 

Â èþíå òåêóùåãî ãîäà Ïåðâîáàíêó ïðåäñòîèò ïðîéòè îôåðòó ïî 
äåáþòíîìó îáëèãàöèîííîìó çàéìó îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. Ïîñêîëüêó 
ÖÁ íå ïðîâîäèò ñäåëêè ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ñ äàííûìè áóìàãàìè, òî, íà 
íàø âçãëÿä, ïðè òåêóùåé ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû âûïóñê ðûíî÷íûìè 
äåðæàòåëÿìè áóäåò ïðåäúÿâëåí ê âûêóïó ïîëíîñòüþ.  

Íàïîìíèì, ÷òî â ñîîòâåòñòâèè ñ êîìôîðòíûì ïèñüìîì, Ë.Â.Ìèõåëüñîí 
ïîäòâåðæäàë ãîòîâíîñòü îêàçàòü â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè ñîäåéñòâèå 
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млн руб. 1 янв 07 1 янв 08 1 апр 08 1 июл 08 1 сен 08 1 окт 08 1 ноя 08 1 дек 08 1 янв 09 1 фев 09 1 мар 09

Активы 12 302 21 750 27 261 34 783 37 219 38 342 41 941 41 301 39 184 39 124 38 603

Рентабельность активов ---* 3.1% 1.6% 2.4% 2.8% 2.4% 2.1% 1.7% 1.9% -0.5% 0.3%

Кредитный портфель (за вычетом 
резервов)

8 950 18 126 21 288 27 238 29 054 29 752 30 217 29 548 24 752 24 532 23 912

Уровень резервов 3.3% 2.4% 2.4% 1.9% 1.7% 1.8% 2.0% 2.1% 2.6% 2.5% 3.1%

Уровень просрочки 1.5% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.1% 0.1% 0.1% 0.6%

Кредиты/Депозиты 247.7% 237.5% 207.1% 174.8% 195.8% 214.3% 236.8% 228.2% 190.0% 193.2% 203.6%

Доля в активах 72.8% 83.3% 78.1% 78.3% 78.1% 77.6% 72.0% 71.5% 63.2% 62.7% 61.9%

Операции с ценными бамагами 1 777 1 644 2 972 4 741 4 812 4 575 4 812 4 958 5 022 5 929 6 457

Доля в активах 14.4% 7.6% 11.5% 12.3% 10.9% 10.7% 12.7% 13.6% 13.7% 12.9% 11.9%

Капитал** 828 2 652 2 652 2 735 2 723 4 175 4 139 4 141 4 152 4 159 4 109

Доля в активах 6.7% 12.2% 9.7% 7.9% 7.3% 10.9% 9.9% 10.0% 10.6% 10.6% 10.6%

МБК (привлеченные кредиты и 
депозиты), в т.ч.

220 1 171 864 1 088 225 48 3 695 4 584 5 334 4 641 6 776

Кредиты ЦБ 0 0 0 0 0 0 2 000 3 000 4 975 3 976 5 976

Кредиты ЦБ в Пассивах 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 4.8% 7.3% 12.7% 10.2% 15.5%

Депозиты, в т.ч. 3 614 7 632 10 279 15 583 14 842 13 885 12 760 12 947 13 026 12 694 11 742

юридических лиц 47.6% 54.0% 48.1% 64.5% 63.8% 64.6% 56.8% 57.3% 44.4% 38.9% 40.3%

физических лиц 52.4% 46.0% 51.9% 35.5% 36.2% 35.4% 43.2% 42.7% 55.6% 61.1% 59.7%

доля депозитов в пассивах 29.4% 35.1% 37.7% 44.8% 39.9% 36.2% 30.4% 31.3% 33.2% 32.4% 30.4%

Балансовая прибыль 507 536 94 330 558 554 548 508 645 -17 18

Финансовые показатели 2007-2009 гг.

* расчет не производится

** первый раздел 101 формы

________________   
Источник: данные ЦБ, расчеты НОМОС-БАНКа 

 

 

äëÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè áàíêà, íî ñ îãîâîðêîé - «íå ïðèíèìàÿ 
íà ñåáÿ êàêèõ-ëèáî îáÿçàòåëüñòâ ïî âûäåëåíèþ ôèíàíñîâûõ 
ðåñóðñîâ â ðàìêàõ îáëèãàöèîííîãî çàéìà». Òàêèì îáðàçîì, ìû íå 
ñ÷èòàåì ïîääåðæêó ñî ñòîðîíû àêöèîíåðîâ ãàðàíòèðîâàííîé. 

Â öåëîì, ïîëîæåíèå Áàíêà â íàñòîÿùèé ìîìåíò ñëîæíî íàçâàòü 
«óñòîé÷èâûì», ïîýòîìó ó íàñ íåò óâåðåííîñòè â ñâîåâðåìåííîì 
èñïîëíåíèè Ïåðâîáàíêîì ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, 
íàêîïëåííàÿ «ïîäóøêà ëèêâèäíîñòè» è àôôèëèðîâàííîñòü ñ 
ÍÎÂÀÒÝÊîì ÿâëÿþòñÿ ôàêòîðàìè, ñâèäåòåëüñòâóþùèìè, 
íåñîìíåííî, â ïîëüçó Áàíêà. 
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СБ Банк 

(ïîëíîå íàèìåíîâàíèå Êîììåð÷åñêèé áàíê «Ñóäîñòðîèòåëüíûé áàíê» 
(îáùåñòâî ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ)) 

Заключение 

Â öåëîì, ìû íåéòðàëüíî îöåíèâàåì èòîãè äåÿòåëüíîñòè ÑÁ Áàíêà â 
2008 ãîäó. Íàðÿäó ñ íåãàòèâíûìè ôàêòîðàìè: ñîêðàùåíèÿ ðàçìåðà 
àêòèâîâ Áàíêà, î÷åíü ñóùåñòâåííàÿ ðàçíèöà ìåæäó íèçêîé 
ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòüþ è îáúåìîì ðåçåðâèðîâàíèÿ, ìîæíî â 
êà÷åñòâå ïîçèòèâíûõ âûäåëèòü: íèçêèå êîëåáàíèÿ îñåíüþ ïðîøëîãî 
ãîäà ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ êëèåíòîâ, õåäæèðîâàíèå âàëþòíûõ 
ðèñêîâ çà ñ÷åò ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã è ñðåäíåîòðàñëåâóþ 
ðåíòàáåëüíîñòü äåÿòåëüíîñòè. 

Òåì íå ìåíåå, ìû îáðàùàåì âíèìàíèå íà âûñîêóþ çàâèñèìîñòü 
ôîíäèðîâàíèÿ ÑÁ Áàíêà îò çàèìñòâîâàíèé íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ: 
ÌÁÊ (â ò.÷. êðåäèòû ÖÁ), îáëèãàöèîííûå çàéìû, âåêñåëÿ. Â èþíå-
èþëå 2009 ãîäà Áàíêó ïðåäñòîèò èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà ïî 
îáëèãàöèîííûì çàéìàì íà îáùóþ ñóììó 2,5 ìëðä ðóá. Ïîñêîëüêó 
âîçìîæíîñòè ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû àêöèîíåðîâ ìû íå âèäèì, à 
àêêóìóëèðîâàíèå «ïîäóøêè ëèêâèäíîñòè» â öåííûõ áóìàãàõ è 
âîçìîæíîñòü åå èñïîëüçîâàíèÿ â ðàìêàõ ïðåäñòîÿùèõ âûïëàò 
âûçûâàåò ó íàñ âîïðîñû, òî ðèñêè ïî îáîèì çàéìàì ïðè îòñóòñòâèè 
èíûõ èñòî÷íèêîâ èõ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ìû ñ÷èòàåì äîâîëüíî 
âûñîêèìè. 

Общая информация 

ÑÁ Áàíê îñíîâàí â èþëå 1994 ãîäà (äàòà ðåãèñòðàöèè 27 èþëÿ 1994 
ãîäà). Áàíê ñìåíèë ñîáñòâåííèêîâ è ìåíåäæìåíò â 1996 ãîäó, è äî 
íàñòîÿùåãî âðåìåíè êîìàíäà îñòàâàëàñü ïðàêòè÷åñêè â íåèçìåííîì 
âèäå. Ãîëîâíîé îôèñ Áàíêà íàõîäèòñÿ â ã.Ìîñêâà.  

Áàíê ïîçèöèîíèðóåò ñåáÿ êàê óíèâåðñàëüíûé, îðèåíòèðîâàííûé íà 
ðàáîòó ïðåèìóùåñòâåííî ñ êîðïîðàòèâíûìè êëèåíòàìè ìàëîãî è 
ñðåäíåãî áèçíåñà. Ñðåäè åãî êðóïíûõ êëèåíòîâ:  «Ìàãíîëèÿ», 
«Ýêîíèêà», «Áàëòìàí», «Àýðîïîðò Ðàìåíñêîå», «ÌÒÊ ÞíèÒðàíñ», 
ÇÀÎ «Æóðíàë "Ýêñïåðò"», «Äèêàÿ Îðõèäåÿ» è äðóãèå. Ìàñøòàáû 
ôèëèàëüíîé ñåòè ÑÁ Áàíêà  äîâîëüíî ñêðîìíûå: îíà íàñ÷èòûâàåò 15 
îòäåëåíèé, â òîì ÷èñëå 2 ôèëèàëà è 9 äîïîëíèòåëüíûõ îôèñîâ. 
Îñíîâíîé ðåãèîí ïðèñóòñòâèÿ – ã.Ìîñêâà è Ìîñêîâñêàÿ îáëàñòü. 

Îñíîâíûìè áåíåôèöèàðàìè ÑÁ Áàíê (ÎÎÎ) ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 
ÿíâàðÿ 2008ã.1 âûñòóïàåò åãî òîï-ìåíåäæìåíò: 

 Òþõòÿåâ Ëåîíèä Áîðèñîâè÷ (16,56%) - Ïðåäñåäàòåëü Ñîâåòà 
äèðåêòîðîâ 

 Èâàí÷èõèí Âèòàëèé Ãåîðãèåâè÷ (16.56%) – Íà íà÷àëî 2007ã. 
âûñòóïàë ðóêîâîäèòåëåì ïðîåêòà Ria Envia (ìåæäóíàðîäíàÿ 
ñèñòåìà äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ) â Ðîññèè ïðè ÑÁ Áàíê (ÎÎÎ), 

 Ãîëóáêîâ Àëåêñåé Êîíñòàíòèíîâè÷ (13.09%) – Ïðåäñåäàòåëü 
Ïðàâëåíèÿ, ÷ëåí Ñîâåòà äèðåêòîðîâ, 

Серия 01 02 LPN2 
(суборд.)

Эмитент СБ Банк     
(ООО)

СБ Банк       
(ООО)

SB Debt 
Issuance 
Limited

Поручители --- --- ---

Объем займа 1,5 млрд руб. 1 млрд руб. 50 млн долл.

Дата размещения 06.07.06 15.06.07 20.12.07

Дата погашения 02.07.09 11.06.10 20.12.17

Купон 2 раза в год 2 раза в год 2 раза в год

Оферта                     
(дата / цена)

05.07.07 / 100 18.06.08 / 100;
17.06.09 / 100

---

Текущая ставка 
купона

9.85% 12.00% 12.00%

  Сведения об обращающихся займах

___________________ 
Источник: www.cbonds.ru

 
 
 

Дата регистрации 27.07.1994г.

Основной регион присутствия г.Москва и Московская область

Адрес головного офиса г.Москва

Размер филиальной сети (в т.ч. 
филиалы, представительства, 
опер.кассы и проч.)

15

Основные акционеры   Топ-менеджмент банка

Основное направление 
деятельности

Универсальный

Общая информация о банке

________________ 
Источник: данные Банка, ЦБ, СМИ 

 

Агентство Шкала Дата Рейтинг Прогноз

Межд.шкала в 
ин.валюте

23.09.08 В3 Стабильный

Межд. шкала в 
нац. вал.

23.09.08 В3 Стабильный

Moody's 
Interfax 
R ti

Национальная 
шкала (Россия)

19.12.07 Baa2.ru Стабильный

Эксперт РА Национальная 
шкала (Россия)

A+

Сведения о международных рейтингах банка

Moody's

________________ 
 Источник: данные РА

 

Наименование Агентство Дата Рейтинг Прогноз

Восточный 
Экспресс Банк

Moody's 23.09.08 B3 Стабильный

Мой Банк Moody's 19.01.09 B3 Стабильный

Первый 
Объединенный 
Банк

Moody's 23.10.07 B3 Стабильный

Первый Чешско-
Российский Банк

Moody's 18.06.07 B3 Стабильный

Кредитные организации с аналогичным международным 
рейтингом

________________ 
 Источник: данные РА
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 Âîâ÷åíêî Àíäðåé Ëåîíèäîâè÷ (13.09%) - Çàìåñòèòåëü 
Ïðåäñåäàòåëÿ Ïðàâëåíèÿ, 

 Ñòåøêî ßðîñëàâ Èâàíîâè÷ (13.09%) - Çàìåñòèòåëü 
ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ 

Âîçìîæíîñòü ïîääåðæêè äåÿòåëüíîñòè Áàíêà ñî ñòîðîíû àêöèîíåðîâ 
ìû îöåíèâàåì êàê ñëàáóþ ââèäó îòñóòñòâèÿ àôôèëèðîâàííîñòè ñ 
êðóïíûìè õîëäèíãîâûìè ñòðóêòóðàìè. 

Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ÑÁ Áàíê çàíèìàåò 85 ìåñòî ïî 
àêòèâàì ñðåäè ðîññèéñêèõ áàíêîâ. 

Рейтинги 

Moody's Investors Service 23 ñåíòÿáðÿ 2008 ãîäà èçìåíèëî ïðîãíîç ïî 
ðåéòèíãàì âêëàäîâ â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå ÑÁ Áàíê íà 
óðîâíå «B3/Not-Prime» ñ «Ïîçèòèâíîãî» íà «Ñòàáèëüíûé». Ðåéòèíã 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Áàíêà «E+» è äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ïî 
íàöèîíàëüíîé øêàëå «Baa2.ru» áûëè ïîäòâåðæäåíû, ïðîãíîç ïî 
ðåéòèíãàì – «Ñòàáèëüíûé». 

Àíàëîãè÷íûì ðåéòèíãîì îáëàäàþò Áàíê «Âîñòî÷íûé Ýêñïðåññ», Ìîé 
Áàíê, Ïåðâûé Îáúåäèíåííûé Áàíê, Ïåðâûé ×åøñêî-Ðîññèéñêèé 
Áàíê. 

Финансовые результаты 

Äèíàìèêà ïîêàçàòåëåé 2008 ãîäà 

Ñíèçèâ ðàçìåð àêòèâîâ ïî èòîãàì 2008 ãîäà íà 10% äî 30,5 ìëðä ðóá., 
ÑÁ Áàíê ïðàêòè÷åñêè âåðíóëñÿ ê óðîâíþ íà÷àëà 2007 ãîäà: Íàïîìíèì, 
÷òî, íåñìîòðÿ íà óõóäøåíèå ñîñòîÿíèÿ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà âî 
âòîðîé ïîëîâèíå ïðîøëîãî ãîäà, ñõîæèå ïî ðàçìåðó áàíêè 
ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ïî èòîãàì ãîäà ðîñò àêòèâîâ â ñðåäíåì íà 22%. 
Â ðåçóëüòàòå,  ïîçèöèè ÑÁ Áàíêà â ðýíêèíãå ðîññèéñêèõ áàíêîâ ïî 
àêòèâàì çàìåòíî îñëàáëè: îí ïåðåìåñòèëñÿ ñ 74 íà 85 ìåñòî. 

Îñíîâíûì ôàêòîðîì, íåãàòèâíî ïîâëèÿâøèì íà ðîñò àêòèâîâ, ñòàëî 
óìåíüøåíèå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ íà 14% äî 17,0 ìëðä ðóá., êîòîðûé, 
íàäî îòìåòèòü, ñîêðàùàëñÿ íå òîëüêî âî âòîðîì ïîëóãîäèè ïðîøëîãî 
ãîäà, íî è â ïåðâîì. Òàêèì îáðàçîì, äàííàÿ òåíäåíöèÿ îáóñëîâëåíà 
íå ñòîëüêî êðèçèñíûìè ÿâëåíèÿìè â ñåêòîðå, ñêîëüêî ñòðàòåãèåé 
ñàìîãî Áàíêà. Ïðè ýòîì, äîëÿ êðåäèòîâ ôèçëèö îñòàâàëàñü íà îäíîì 
óðîâíå – îêîëî 7,8%. Â êà÷åñòâå íåãàòèâíîãî ôàêòîðà ìû äîëæíû 
îòìåòèòü äîâîëüíî âûñîêóþ ñòåïåíü çàâèñèìîñòè îò êðåäèòîâ è 
çàéìîâ íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, ïîñêîëüêó ñîîòíîøåíèå êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ è äåïîçèòîâ ïðåâûøàåò 3,5õ. 

Îòðàæåííûé â îò÷åòíîñòè 1% óðîâåíü ïðîñðî÷åííûé çàäîëæåííîñòè 
ïî êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ â òðè ðàçà íèæå ñðåäíåîòðàñëåâîãî 
ïîêàçàòåëÿ (áàíêè ÒÎÏ 51-200). Ïðè ýòîì íîðìà ðåçåðâèðîâàíèÿ ó 
Áàíêà òðàäèöèîííî âûñîêàÿ – â ñðåäíåì 13% â 2008 ãîäó, è ê íà÷àëó 
2009 ãîäà îíà âûðîñëà äî 15,1%, à íà êîíåö ÿíâàðÿ - 16,9%. Ñòîëü 
ñóùåñòâåííàÿ ðàçíèöà ìåæäó äâóìÿ ïîêàçàòåëÿìè ìîæåò îáúÿñíÿòüñÿ 
êàê ñòðåìëåíèåì Áàíêà ó÷åñòü ðåàëüíûå ðèñêè ïî ïîðòôåëþ, òàê è 
æåëàíèåì ñíèçèòü îáúåì âûïëàò ïî íàëîãó íà ïðèáûëü. Â ëþáîì 
ñëó÷àåì, è ðàçìåð êàïèòàëà (Í1 = 18,2% íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà) è 
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ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ (1,6% ïî èòîãàì 2008 ãîäà) ïîêà ïîçâîëÿþò 
Áàíêó ðåàëèçîâûâàòü îáà âîçìîæíûõ âàðèàíòà. 

Ñóùåñòâåííî âûäåëÿåò ÑÁ Áàíê èç ðÿäà ðàññìàòðèâàåìûõ â äàííîì 
îáçîðå áàíêîâ íàëè÷èå áîëüøîãî ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã (âêëþ÷àÿ 
íàõîäÿùèåñÿ â ÐÅÏÎ), ðàâíîãî 28% àêòèâîâ íà êîíåö ïðîøëîãî ãîäà 
èëè 8,6 ìëðä ðóá. (ïåðåîöåíêà áóìàã â ñîîòâåòñòâèè ñ óêàçàíèåì ÖÁ 
áûëà ïðîâåäåíà â äåêàáðå 2008 ãîäà). Åãî ñòðóêòóðà ïîçâîëÿåò Áàíêó 
ðåøàòü çàäà÷è ïî óïðàâëåíèþ ëèêâèäíîñòüþ è, ïîìèìî ýòîãî, 
÷àñòè÷íî õåäæèðóåò âàëþòíûå ðèñêè, ïîñêîëüêó 43% ïðèõîäèòñÿ íà 
«äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ» â èíîñòðàííîé 
âàëþòå. Ïîñëåäíåå íåìàëîâàæíî, ïîñêîëüêó ïðè 32% âûðàæåííûõ â 
âàëþòå ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ êëèåíòîâ âñåãî 7% àêòèâíûõ îïåðàöèé 
ñ íèìè òàêæå íîìèíèðîâàíî â âàëþòå. Çà ñ÷åò âçâåøåííîñòè àêòèâîâ 
è ïàññèâîâ ïî âàëþòíîé ñîñòàâëÿþùåé â ÿíâàðå 2009 ãîäà, êàê 
íàèáîëåå «äåâàëüâàöèîííîì» ìåñÿöå, óáûòîê îò ïåðåîöåíêè ñðåäñòâ 
â èíîñòðàííîé âàëþòå ñîñòàâèë 27 ìëí ðóá. (ïðèáûëü çà ìåñÿö 5,9 
ìëí ðóá.). 

ÑÁ Áàíê îñåíüþ ïðîøëîãî ãîäà â îòëè÷èå îò ìíîãèõ áàíêîâ 
ïðàêòè÷åñêè èçáåæàë êîëåáàíèé ñðåäñòâ êëèåíòîâ, îáúåì êîòîðûõ, 
âêëþ÷àÿ äåïîçèòû è ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ, îñòàâàëñÿ íà óðîâíå 12,2 
ìëðä ðóá. âïëîòü äî 1 ìàðòà 2009 ãîäà. Ïðèâëå÷åííûå æå êðåäèòû ÖÁ 
(4 ìëðä ðóá. èëè 13,1% ïàññèâîâ íà êîíåö 2008 ãîäà) ïðèçâàíû áûëè 
êîìïåíñèðîâàòü óìåíüøåíèå áîëåå ÷åì â 2 ðàçà îáúåìà âûïóøåííûõ 
âåêñåëåé (ñ 3,6 ìëðä ðóá. äî 1,5 ìëðä ðóá. çà 4 êâàðòàë) è 
ñîêðàùåíèå ðûíêà ÌÁÊ, íà êîòîðîì Áàíê â 2008 ãîäó âûñòóïàë â 
êà÷åñòâå íåòòî-çàåìùèêà. 

Â öåëîì, ïî èòîãàì 2008 ãîäà ìû îòìå÷àåì â êà÷åñòâå ïîëîæèòåëüíûõ 
ôàêòîðîâ íèçêèå êîëåáàíèÿ îñåíüþ ïðîøëîãî ãîäà ïðèâëå÷åííûõ 
ñðåäñòâ êëèåíòîâ, õåäæèðîâàíèå âàëþòíûõ ðèñêîâ çà ñ÷åò ïîðòôåëÿ 
öåííûõ áóìàã è õîðîøóþ ðåíòàáåëüíîñòü äåÿòåëüíîñòè. Ñòåïåíü 
çàâèñèìîñòè îò çàåìíûõ ñðåäñòâ ÖÁ ïî ñðàâíåíèþ ñî ñõîæèìè ïî 
ðàçìåðó êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè ìîæíî íàçâàòü óìåðåííîé. Â 
êà÷åñòâå íåãàòèâíûõ ôàêòîðîâ ìû âûäåëÿåì ñóùåñòâåííóþ ðàçíèöó 
ìåæäó ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòüþ è îáúåìàìè ðåçåðâèðîâàíèÿ, 
÷òî ìîæåò îòðàæàòü ïîòåíöèàëüíî âûñîêèå ðèñêè ïî ïîðòôåëþ, à 
òàêæå âûñîêóþ çàâèñèìîñòü ôîíäèðîâàíèÿ îò ïðèâëå÷åíèÿ êðåäèòîâ 
è çàéìîâ íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ. 

Äèíàìèêà ïîêàçàòåëåé 2008 ãîäà 

Â èþíå è èþëå òåêóùåãî ãîäà Áàíêó ïðåäñòîèò èñïîëíèòü 
îáÿçàòåëüñòâà ïî ñâîèì ïóáëè÷íûì äîëãàì íà ñóììó 2,5 ìëðä ðóá.: 
ïðîéòè îôåðòó ïî çàéìó ñåðèè 02 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. è ïðîèçâåñòè 
ïîãàøåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. Ïîñêîëüêó ÖÁ 
íå îñóùåñòâëÿåò îïåðàöèè ÐÅÏÎ ñ öåííûìè áóìàãàìè ÑÁ Áàíêà, òî â 
ðàìêàõ îôåðòû ìû îæèäàåì ïðåäúÿâëåíèå âñåõ áóìàã âûïóñêà, 
íàõîäÿùèõñÿ ñåé÷àñ «â ðûíêå». 

Íàïîìíèì, ÷òî íàèáîëåå ëèêâèäíûé àêòèâ Áàíêà, êîòîðûé ìîæíî áûëî 
áû íàïðàâèòü íà èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ – ïîðòôåëü öåííûõ áóìàã 
(â ò.÷. 4 ìëðä ðóá. – ýòî «äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà èíîñòðàííûõ 
ãîñóäàðñòâ»). Òàêèì îáðàçîì, Áàíê ñòàâèò ñåáÿ â çàâèñèìîñòü îò 
âîçìîæíîñòè ôîíäèðîâàíèÿ çà ñ÷åò êîíúþíêòóðû ðûíêîâ ÐÅÏÎ. 
Êðîìå òîãî, çà Áàíêîì åùå ÷èñëèòñÿ êðàòêîñðî÷íàÿ çàäîëæåííîñòü 
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млн руб. 1 янв 07 1 янв 08 1 апр 08 1 июл 08 1 сен 08 1 окт 08 1 ноя 08 1 дек 08 1 янв 09 1 фев 09 1 мар 09

Активы 29 908 34 052 30 417 33 368 32 643 29 037 29 167 29 168 30 532 29 786 30 314

Рентабельность активов ---* 1.7% 1.4% 1.7% 1.7% 1.6% 1.5% 1.8% 1.6% 0.2% 5.0%

Кредитный портфель (за вычетом 
резервов)

13 466 19 804 17 256 18 563 18 305 18 567 18 151 18 120 16 973 16 561 17 346

Уровень резервов 17.1% 13.7% 14.6% 12.8% 13.2% 12.5% 11.6% 11.0% 15.1% 16.9% 15.2%

Уровень просрочки 0.2% 0.1% 0.3% 0.5% 0.6% 0.5% 0.5% 0.3% 0.6% 1.0% 1.0%

Кредиты/Депозиты 591.3% 413.0% 351.8% 339.5% 355.9% 371.6% 390.6% 399.5% 344.5% 327.1% 353.6%

Доля в активах 45.0% 58.2% 56.7% 55.6% 56.1% 63.9% 62.2% 62.1% 55.6% 55.6% 57.2%

Операции с ценными бамагами 4 764 5 940 7 708 8 528 8 579 7 275 7 121 7 450 8 638 9 717 9 630

Доля в активах 15.9% 17.4% 25.3% 25.6% 26.3% 25.1% 24.4% 25.5% 28.3% 32.6% 31.8%

Капитал** 3 397 3 757 3 757 3 267 3 267 3 267 3 267 3 267 3 267 3 267 3 267

Доля в активах 11.4% 11.0% 12.4% 9.8% 10.0% 11.3% 11.2% 11.2% 10.7% 11.0% 10.8%

МБК (привлеченные кредиты и 
депозиты), в т.ч.

4 695 5 584 5 580 4 984 6 025 3 097 4 545 4 268 5 806 4 058 4 848

Кредиты ЦБ 0 0 0 0 0 0 2 600 3 000 4 000 2 550 3 300

Кредиты ЦБ в Пассивах 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 8.9% 10.3% 13.1% 8.6% 10.9%

Депозиты, в т.ч. 2 277 4 795 4 905 5 468 5 143 4 996 4 646 4 536 4 927 5 063 4 905

юридических лиц 45.6% 56.4% 54.9% 50.0% 55.1% 53.6% 57.6% 56.9% 56.6% 58.6% 56.4%

физических лиц 54.4% 43.6% 45.1% 50.0% 44.9% 46.4% 42.4% 43.1% 43.4% 41.4% 43.6%

доля депозитов в пассивах 7.6% 14.1% 16.1% 16.4% 15.8% 17.2% 15.9% 15.5% 16.1% 17.0% 16.2%

Балансовая прибыль 405 534 114 263 366 382 383 505 483 6 250

Финансовые показатели 2007-2009 гг.

* расчет не производится

** первый раздел 101 формы

________________   
Источник: данные ЦБ, расчеты НОМОС-БАНКа 

ïåðåä ÖÁ íà 3,3 ìëðä ðóá., êîòîðàÿ òðåáóåò ðåôèíàíñèðîâàíèÿ è 
íåñåò äîïîëíèòåëüíûé ðèñê äëÿ óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 
êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè. Òàêèì îáðàçîì, âûïëàòà 2,5 ìëðä ðóá. â 
òå÷åíèå ïðàêòè÷åñêè îäíîãî ìåñÿöà ìîæåò ñòàòü íåïîìåðíîé äëÿ 
Áàíêà. Îò÷àñòè ñíÿòü íàïðÿæåííîñòü ñ èñïîëíåíèåì îáÿçàòåëüñòâ 
ìîãëî áû ïðèâëå÷åíèå ñðåäñòâ ÷åðåç  çàðåãèñòðèðîâàííûé 
îáëèãàöèîííûé çàåì ñåðèè 03 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá., íî â òåêóùèõ 
óñëîâèÿõ ðàçìåùåíèå áóìàã âíå ëîìáàðäíîãî ñïèñêà íå 
ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì. 
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СКБ-банк 

(ïîëíîå íàèìåíîâàíèå Îòêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî 
«Àêöèîíåðíûé êîììåð÷åñêèé áàíê ñîäåéñòâèÿ êîììåðöèè è 
áèçíåñó») 

Заключение 

Â öåëîì, ìû íåéòðàëüíî îöåíèâàåì èòîãè äåÿòåëüíîñòè Áàíêà â 2008 
ãîäó: ïðè óõóäøåíèè ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé (â ðàìêàõ 
ñðåäíåîòðàñëåâîãî óðîâíÿ) âî âòîðîì ïîëóãîäèè çíà÷èòåëüíîé 
ïîääåðæêîé åãî ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñòàëè êðåäèòû ÖÁ è 
ïîïîëíåíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà.  

Â ðàìêàõ ïðåäñòîÿùåãî èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî îôåðòå 
äåáþòíîãî âûïóñêà â èþíå 2009 ãîäà îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. â êà÷åñòâå 
îñíîâíîãî ïðåèìóùåñòâà Áàíêà âûñòóïàþò îêàçûâàåìàÿ ïîääåðæêà 
ñî ñòîðîíû àêöèîíåðîâ è ãîòîâíîñòü âëàäåëüöåâ îêàçûâàòü ïîìîùü 
êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè.  Òàêæå â êà÷åñòâå ïîçèòèâíîãî ôàêòîðà ìû 
îòìå÷àåì âîçìîæíîñòü ïðèâëå÷åíèÿ ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà 
ÂÝÁ ïîñëå ïðîâåäåíèÿ äîïýìèññèè àêöèé. Ñðåäè êëþ÷åâûõ ðèñêîâ – 
óõóäøåíèå êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ è çàâèñèìîñòü îò 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòîâ ÖÁ. 

Общая информация 

Áàíê ñîçäàí â íîÿáðå 1990 ãîäà (äàòà ðåãèñòðàöèè 2 íîÿáðÿ1990 ãîäà) 
íà áàçå Ñâåðäëîâñêîãî îáëàñòíîãî óïðàâëåíèÿ Àãðîïðîìáàíêà êàê 
ïàåâîé «Ñâåðäëîâñêèé êîììåð÷åñêèé áàíê». Ïîçäíåå áûë 
ïðåîáðàçîâàí â îòêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî è ïåðåèìåíîâàí â 
ÑÊÁ-áàíê. Âìåñòå ñ ÎÀÎ «ÑÂÅÐÄËÎÂÑÊÈÉ ÃÓÁÅÐÍÑÊÈÉ ÁÀÍÊ» 
âõîäèò â Ãðóïïó Ñèíàðà (îïèñàíèå ñì.íèæå). Ãîëîâíîé îôèñ 
íàõîäèòñÿ â ã.Åêàòåðèíáóðã. 

Ðàçâèòàÿ ôèëèàëüíàÿ ñåòü Áàíêà íàñ÷èòûâàåò 86 îòäåëåíèé, â òîì 
÷èñëå 10 ôèëèàëîâ, 3 ïðåäñòàâèòåëüñòâà (â Ðîññèè) è 73 
äîïîëíèòåëüíûõ îôèñà. Èñòîðè÷åñêè îñíîâíûì ðåãèîíîì 
ïðèñóòñòâèÿ ÿâëÿåòñÿ Óðàëüñêèé ôåäåðàëüíûé îêðóã. Òàêæå Áàíê 
ïðåäñòàâëåí â Öåíòðàëüíîì, Ïðèâîëæñêîì, Þæíîì è Ñåâåðî-
Çàïàäíîì ôåäåðàëüíûõ îêðóãàõ. 

ÑÊÁ-áàíê ïîçèöèîíèðóåò ñåáÿ êàê óíèâåðñàëüíûé áàíê, ðàáîòàåò è ñ 
ïðîìûøëåííûìè ïðåäïðèÿòèÿìè è êîìïàíèÿìè ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà è 
òîðãîâëè, è ñ ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè. Êðîìå òîãî, Áàíê íîñèò ñòàòóñ 
óïîëíîìî÷åííîãî áàíêà ïî îáñëóæèâàíèþ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ 
Ñâåðäëîâñêîé îáëàñòè, ñ êîòîðîé, ïî ñâåäåíèÿì ÑÌÈ, òåñíî 
ñîòðóäíè÷àåò. Òàêæå àêêðåäèòîâàí ïðè ãîñóäàðñòâåííîé êîðïîðàöèè 
«Àãåíòñòâî ïî ñòðàõîâàíèþ âêëàäîâ». Ñðåäè êëèåíòîâ Áàíêà - 
ïðåäïðèÿòèÿ Ãðóïïû Ñèíàðà è «Òðóáíîé Ìåòàëëóðãè÷åñêîé 
Êîìïàíèè» (ÒÌÊ), «Óðàëâàãîíçàâîä», «Ïðîäìàø», Ìèíèñòåðñòâî 
èìóùåñòâà Ñâåðäëîâñêîé îáëàñòè, ÎÀÎ «Ñâåðäëîâñêîå Àãåíòñòâî 
èïîòå÷íîãî æèëèùíîãî êðåäèòîâàíèÿ» è äðóãèå. 

Ïî äàííûì ÑÌÈ, îñíîâíûì áåíåôèöèàðîì Áàíêà ÿâëÿåòñÿ Äìèòðèé 
Àëåêñàíäðîâè÷ Ïóìïÿíñêèé, âëàäåëåö Ãðóïïû Ñèíàðà è îñíîâíîé 
âëàäåëåö ÒÌÊ. Êðîìå òîãî, 25% (áëîêèðóþùèé ïàêåò) Áàíêà 

Серия 01

Эмитент ОАО «СКБ-банк»

Поручители ---

Объем займа 1 млрд руб.

Дата размещения 21.06.07

Дата погашения 24.06.10

Купон 4 раза в год

Оферта (дата / цена) 29.06.09 / 100

Текущая ставка купона 12.60%

  Сведения об обращающихся займах

___________________
Источник: www.cbonds.ru 

 
 
 

Дата регистрации 02.11.1990г.

Основной регион присутствия Уральский ФО

Адрес головного офиса г.Екатеринбург

Размер филиальной сети (в т.ч. 
филиалы, представительства, 
опер.кассы и проч.)

86

Основные акционеры Основной бенефициар 
Пумпянский Дмитрий 

Александрович

Основное направление 
деятельности

Универсальный

Общая информация о банке

________________ 
 Источник: данные Банка, ЦБ, СМИ 

 
 

 

Агентство Шкала Дата Рейтинг Прогноз

Межд.шкала в 
ин.валюте

23.09.08 В2 Стабильный

Межд. шкала в 
нац. вал.

23.09.08 В2 Стабильный

Moody's 
Interfax 
R ti

Национальная 
шкала (Россия)

19.12.07 A3.ru

Fitch 
Ratings

Межд. шкала в 
ин. вал.

26.11.08 B- Стабильный

НРА Национальная 
шкала (Россия)

01.07.07 BBB

Сведения о международных рейтингах банка

Moody's

________________ 
Источник: данные РА

 
 

Наименование Агентство Дата Рейтинг Прогноз

КБ Кедр Moody's 23.09.08 B2 Стабильный

Moody's 09.07.07 B2 Стабильный

Fitch 01.04.09 В Негативный

НБ ТРАСТ Moody's 28.11.08 B2 Негативный

Татфондбанк Moody's 17.03.09 B2 Негативный

ЛОКО-Банк

Кредитные организации с аналогичным международным 
рейтингом

________________ 
Источник: данные РА
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ïðèíàäëåæèò ÅÁÐÐ. Íà íàø âçãëÿä, ñòðóêòóðà ñîáñòâåííèêîâ ÑÊÁ-
áàíêà äîâîëüíî ñèëüíàÿ, è îí ìîæåò ðàññ÷èòûâàòü íà ïîääåðæêó ñî 
ñòîðîíû àôôèëèðîâàííûõ êîìïàíèé.  

Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ÑÊÁ-áàíê çàíèìàåò 73 ìåñòî ïî 
àêòèâàì ñðåäè ðîññèéñêèõ áàíêîâ. 

Êðàòêàÿ èíôîðìàöèÿ îá àôôèëèðîâàííûõ êîìïàíèÿõ 

Ãðóïïà Ñèíàðà – îáúåäèíÿåò ïðåäïðèÿòèÿ òðàíñïîðòíîãî 
ìàøèíîñòðîåíèÿ, äåâåëîïåðîâ, ôèíàíñîâûå è ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûå 
êîìïàíèè è äðóãèå: ÎÀÎ «Ñèíàðà – Òðàíñïîðòíûå ìàøèíû» (ÎÀÎ 
«Óðàëüñêèé çàâîä æåëåçíîäîðîæíîãî ìàøèíîñòðîåíèÿ» è ÎÀÎ 
«Ëþäèíîâñêèé òåïëîâîçîñòðîèòåëüíûé çàâîä»), ÎÎÎ «Óðàëüñêèé 
äèçåëü-ìîòîðíûé çàâîä», ÎÀÎ «ÑÂÅÐÄËÎÂÑÊÈÉ ÃÓÁÅÐÍÑÊÈÉ 
ÁÀÍÊ», ÎÎÎ «ÑÈÍÀÐÀ-ÈÍÂÅÑÒ», ÇÀÎ «Ñèíýðãî», ÎÀÎ «Ñèíàðà - 
Äåâåëîïìåíò», ÎÀÎ «Êîìáèíàò ìÿñíîé Êàìåíñê-Óðàëüñêèé», ÎÀÎ 
«Êàìåíñêîå», ÎÀÎ «Ïîëåâñêîå» è äðóãèå.  

Ïî èòîãàì äåÿòåëüíîñòè Ãðóïïû Ñèíàðà â 2007 ãîäó 
êîíñîëèäèðîâàííàÿ âûðó÷êà îò ïðîäàæ (áåç ÍÄÑ) ñîñòàâèëà 9,5 ìëðä 
ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü - 2,2 ìëðä ðóá. Äàííûõ çà 2008 ãîä íåò. 

ÒÌÊ – êðóïíåéøèé ðîññèéñêèé ïðîèçâîäèòåëü òðóá, âõîäèò â òðîéêó 
ëèäåðîâ ìèðîâîãî òðóáíîãî áèçíåñà. Âûïóñêàåò ïðàêòè÷åñêè âåñü 
ñîðòàìåíòíûé ðÿä ñóùåñòâóþùåé òðóáíîé ïðîäóêöèè, êîòîðàÿ 
èñïîëüçóåòñÿ â íåôòåãàçîâîì êîìïëåêñå, â õèìè÷åñêîé è 
íåôòåõèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè, â ýíåðãåòèêå è äðóãèõ îòðàñëÿõ. 
Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, êîíñîëèäèðîâàííàÿ âûðó÷êà ÒÌÊ çà 
2008 ãîä ñîñòàâèò îêîëî 5,8 ìëðä äîëë., ïîêàçàòåëü EBITDA ïðåâûñèò 
1 ìëðä äîëë. (áåç ó÷åòà êóðñîâûõ ðàçíèö è íåäåíåæíûõ ñòàòåé).  

Рейтинги 

Moody’s 

Moody’s Investors Service 23 ñåíòÿáðÿ 2008 ãîäà èçìåíèëî ïðîãíîç ïî 
äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé 
âàëþòå ÑÊÁ-áàíêà ñ «Ïîçèòèâíîãî» íà «Ñòàáèëüíûé». Ðåéòèíãè ïî 
äåïîçèòàì â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå ïîäòâåðæäåí íà 
òåêóùåì óðîâíå «B2/Not Prime». Äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã ïî 
íàöèîíàëüíîé øêàëå íå ìåíÿëñÿ ñ 19 äåêàáðÿ 2007 ãîäà è ñîõðàíèëñÿ 
íà óðîâíå «A3.ru». 

Fitch 

26 íîÿáðÿ 2008 ãîäà Fitch Ratings ïîäòâåðäèëî ðåéòèíãè ÑÊÁ-áàíêà, â 
òîì ÷èñëå äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà íà óðîâíå «B-», 
ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé», âñëåä çà ïðèîáðåòåíèåì Ãðóïïîé Ñèíàðà 
äîïóñòèâøåãî íåâûïîëíåíèå â ñðîê îáÿçàòåëüñòâ Ñâåðäëîâñêîãî 
ãóáåðíñêîãî áàíêà (ÑÃÁ). Ñîãëàñíî ïîëó÷åííîé Fitch èíôîðìàöèè 
ÑÊÁ-áàíê íå áóäåò íåñòè êàêèõ-ëèáî ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ â 
ñâÿçè ñ äàííûì ïðèîáðåòåíèåì è íå ïëàíèðóåò ïðåäîñòàâëÿòü êàêîå-
ëèáî ôèíàíñèðîâàíèå ÑÃÁ. 

Fitch òàêæå ïðîèíôîðìèðîâàíî î òîì, ÷òî â êîíå÷íîì èòîãå ìîæåò 
áûòü ïðîâåäåíî ñëèÿíèå ÑÊÁ-áàíêà è ÑÃÁ. Ââèäó áîëåå ñëàáîé íà 
ñåãîäíÿøíèé äåíü êðåäèòîñïîñîáíîñòè ÑÃÁ Fitch ñ÷èòàåò, ÷òî òàêîå 
ñëèÿíèå ìîæåò ïðèâåñòè ê óâåëè÷åíèþ ðèñêîâ äëÿ êðåäèòîðîâ ÑÊÁ-
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áàíêà. Â òî æå âðåìÿ Fitch îòìå÷àåò â ýòîé ñâÿçè ñëåäóþùèå 
ñãëàæèâàþùèå ôàêòîðû: (1) ÑÃÁ çíà÷èòåëüíî ìåíüøå ÑÊÁ-áàíêà 
(ñîâîêóïíûå àêòèâû íà êîíåö 3 êâàðòàëà 2008 ãîäà ñîñòàâëÿëè 
ñîîòâåòñòâåííî 17 ìëðä ðóá. è 38 ìëðä ðóá.), (2) íåâûïîëíåíèå â ñðîê 
îáÿçàòåëüñòâ ÑÃÁ áûëî îáóñëîâëåíî âîïðîñàìè ëèêâèäíîñòè, à íå 
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè; (3) Fitch ïðîèíôîðìèðîâàíî î òîì, ÷òî â 
áëèæàéøåå âðåìÿ (øåñòü ìåñÿöåâ) ñëèÿíèå íå ïëàíèðóåòñÿ; (4) 
ñëèÿíèå äîëæíî áóäåò áûòü îäîáðåíî àêöèîíåðàìè îáîèõ áàíêîâ, à 
ÅÁÐÐ, ïî ìíåíèþ Fitch, âðÿä ëè ñîãëàñèòñÿ íà ñäåëêó, êîòîðàÿ 
ñóùåñòâåííî óõóäøàëà áû ôèíàíñîâûå ïîçèöèè ÑÊÁ-áàíêà. 

Àíàëîãè÷íûìè ðåéòèíãàìè îáëàäàþò ÊÁ Êåäð, ËÎÊÎ-Áàíê, ÍÁ 
ÒÐÀÑÒ, Òàòôîíäáàíê.   

Финансовые результаты 

Äèíàìèêà ïîêàçàòåëåé 2008 ãîäà 

Ïî èòîãàì 2008 ãîäà òåìïû ðîñòà áèçíåñà Áàíêà áûëè íà óðîâíå 
ñðåäíåîòðàñëåâîãî çíà÷åíèÿ, òî åñòü ïîðÿäêà +32% (+38% ïî 
îòðàñëè), è çàìåòíî âûøå, ÷åì ó ñõîæèõ ïî ðàçìåðó áàíêîâ - ÒÎÏ 
51-200 îêîëî +22%. Â ðåçóëüòàòå, óâåëè÷èâ ñâîè àêòèâû äî 39,8 ìëðä 
ðóá. (30,2 ìëðä ðóá. íà íà÷àëî 2008 ãîäà) îí óëó÷øèë ïîçèöèè â 
ðýíêèíãå ðîññèéñêèõ áàíêîâ, ïîäíÿâøèñü çà ïðîøåäøèé ãîä ñ 77 
ìåñòà äî 73. Òåì íå ìåíåå, ïðîäåìîíñòðèðîâàííàÿ äèíàìèêà 
çíà÷èòåëüíî íèæå òåõ óñïåõîâ, êîòîðûõ ÑÊÁ-áàíê äîñòèã â 2007 ãîäó 
(+61%). 

Îñíîâíûì äðàéâåðîì ðîñòà ïîñëóæèë êðåäèòíûé ïîðòôåëü, îáúåì 
êîòîðîãî íà êîíåö 2008 ãîäà äîñòèã 26,7 ìëðä ðóá. Îò÷àñòè, áîëåå 
âûñîêèé òåìï ðîñòà ïî ñðàâíåíèþ ñ àêòèâàìè (+43%) îáóñëîâëåí 
ñîêðàùåíèåì ïðî÷èõ ñòàòåé, â òîì ÷èñëå ìåæáàíêîâñêèõ îïåðàöèé, 
îáúåì êîòîðûõ óìåíüøèëñÿ íà 37% äî 3,9 ìëðä ðóá. (6,2 ìëðä ðóá. íà 
íà÷àëî 2008 ãîäà) è èç íåòòî-êðåäèòîðà íà ðûíêå ÌÁÊ Áàíê 
ïðåâðàòèëñÿ â íåòòî-çàåìùèêà. Äëÿ óïðàâëåíèÿ ëèêâèäíîñòüþ ÷àñòü 
ñðåäñòâ íà êîíåö ãîäà áûëà àêêóìóëèðîâàíà â äîëãîâûõ áóìàãàõ ÐÔ 
(0,9 ìëðä ðóá.) è äåïîçèòàõ â äðóãèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ (1,3 
ìëðä ðóá.), îäíàêî â öåëîì «ïîäóøêà ëèêâèäíîñòè» íà êîíåö ãîäà 
çàìåòíî ñîêðàòèëàñü. 

Äîëÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè â êðåäèòíîì ïîðòôåëå ïî èòîãàì 
2008 ãîäà âûðîñëà ñ 1,5% äî 2,4%, íî îñòàëàñü íåñêîëüêî íèæå, ÷åì ó 
ñõîæèõ ïî ðàçìåðó áàíêîâ (ÒÎÏ 51-200) – 3%. Íà íà÷àëî ìàðòà 2009 
ãîäà ïðè ñîõðàíåíèè îáúåìà ïîðòôåëÿ óðîâåíü ïðîñðî÷êè äîñòèã óæå 
3,4%. Íîðìû ðåçåðâèðîâàíèÿ òàêæå ñóùåñòâåííî âûðîñëè –  3,3%, 
4,6% è 5,6% ñîîòâåòñòâåííî, îäíàêî äèíàìèêà èçìåíåíèÿ ïîêàçàòåëÿ, 
êàê ìû âèäèì, îòñòàåò îò òåìïîâ ðîñòà ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè, 
÷òî, âåðîÿòíî, ñâÿçàíî ñî ñòðåìëåíèåì ÑÊÁ-áàíêà îòðàçèòü 
ïðèåìëåìóþ ïðèáûëü ïî èòîãàì ãîäà è ñâåñòè ê ìèíèìóìó äàâëåíèå 
íà ñâîé êàïèòàë. 

Â öåëîì, ïðèáûëü çà 2008 ãîä ñîñòàâèëà 682 ìëí ðóá., à 
ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ ïîñëåäíèå íåñêîëüêî ìåñÿöåâ ãîäà 
óäåðæèâàëàñü íà áëèçêîì ê ñðåäíåîòðàñëåâîìó óðîâíå – 2%. Îäíàêî 
ïîìèìî ðåçåðâîâ íà çíà÷åíèå ïðèáûëè ïîâëèÿëè âçâåøåííîñòü 
àêòèâîâ è ïàññèâîâ ïî âàëþòíîé ñîñòàâëÿþùåé (åäèíñòâåííûì 
«ïðîâàëüíûì» ìåñÿöåì áûë äåêàáðü, êîãäà óáûòîê îò ïåðåîöåíêè 
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âàëþòû ñîñòàâèë 66 ìëí ðóá.) è òåõíè÷åñêàÿ ïåðåîöåíêà öåííûõ 
áóìàã. Åñëè ïåðâîå – íåñîìíåííî, ïîçèòèâíûé ôàêòîð ñ òî÷êè çðåíèÿ 
óïðàâëåíèÿ àêòèâàìè Áàíêà, òî âòîðîå – õîòÿ è ÿâëÿåòñÿ ñêîðåå 
âûíóæäåííîé íåîáõîäèìîñòüþ, ñòàâøåé âîçìîæíîé áëàãîäàðÿ 
óêàçàíèþ ÖÁ, âðÿä ëè ìîæåò áûòü âîñïðèíÿòî èíâåñòîðàìè 
ïîçèòèâíî. 

Â êîíöå 2008 ãîäà ñóùåñòâåííóþ ïîääåðæêó ôèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâîñòè Áàíêà îêàçàëè êðåäèòû ÖÁ, çàäîëæåííîñòü ïî êîòîðûì 
äîõîäèëà äî 7,3 ìëðä ðóá. (íà 1 äåêàáðÿ 18,5% ïàññèâîâ), à íà 1 
ÿíâàðÿ õîòÿ è ñîêðàòèëàñü äî 6,3 ìëðä ðóá. (15,7%), âñå ðàâíî 
îñòàâàëàñü íà äîñòàòî÷íî âûñîêîì óðîâíå. Ýòî ïîçâîëèëî ÑÊÁ-áàíêó 
êîìïåíñèðîâàòü îòòîê äåïîçèòîâ â îêòÿáðå â ðàçìåðå 3 ìëðä ðóá. (-
16%). Ñ ó÷åòîì ñóìì íà ðàñ÷åòíûõ ñ÷åòàõ ñðåäñòâà êëèåíòîâ çà 
óêàçàííûé ìåñÿö çíà÷èòåëüíî ñîêðàòèëèñü - íà 4,9 ìëðä ðóá. (-19%) 
äî 20,8 ìëðä ðóá. Òåì íå ìåíåå, ê êîíöó ãîäà ñèòóàöèÿ íåñêîëüêî 
âûðîâíÿëàñü – îáúåì ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ êëèåíòîâ âûðîñ äî 24 
ìëðä ðóá. - è ñîõðàíÿëàñü îòíîñèòåëüíî ñòàáèëüíîé â ÿíâàðå-
ôåâðàëå 2009 ãîäà. Ïîñëåäíåå ñòàëî âîçìîæíûì çà ñ÷åò àêòèâíîãî 
ïðèâëå÷åíèÿ äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö, íî íàðÿäó ñî ñðàâíèòåëüíî 
âûñîêèìè ñòàâêàìè ïî êðåäèòàì ÖÁ ýòî ïðèâåëî ê óäîðîæàíèþ 
ôîíäèðîâàíèÿ è îòðèöàòåëüíîìó ôèíàíñîâîìó ðåçóëüòàòó â íà÷àëå 
2009 ãîäà (óáûòîê çà ÿíâàðü-ôåâðàëü ñîñòàâèë 71 ìëí ðóá.). 

Â êà÷åñòâå ïîçèòèâíîãî ôàêòîðà ìû îòìå÷àåì ãîòîâíîñòü àêöèîíåðîâ 
îêàçûâàòü ïîääåðæêó ÑÊÁ-áàíêó: â ðàìêàõ äîïýìèññèè àêöèé â 
íîÿáðå 2008 ãîäà áûëî ïðèâëå÷åíî 1,7 ìëðä ðóá. Êðîìå òîãî, Áàíê 
ïëàíèðóåò ïðèâëå÷ü êðåäèò ÂÝÁ â ðàçìåðå áîëåå 800 ìëí ðóá. Êðîìå 
òîãî, â îêòÿáðå áûë îäîáðåí êðåäèò îò ÅÁÐÐ â ðàçìåðå 80 ìëí äîëë. 
Ñóäÿ ïî îò÷åòíîñòè, Áàíê ýòè ñðåäñòâà åùå íå ïîëó÷èë, îäíàêî åñëè 
îíè áóäóò ïðåäîñòàâëåíû - ýòî ïîçâîëèò Áàíêó äîïîëíèòåëüíî 
óâåëè÷èòü «ïîäóøêó ëèêâèäíîñòè». 

Íåñìîòðÿ íà óõóäøåíèå ïîêàçàòåëåé îò÷åòíîñòè âî âòîðîé ïîëîâèíå 
2008 ãîäà, Áàíê áëàãîäàðÿ ñóùåñòâåííûì îáúåìàì êðåäèòîâàíèÿ ÖÁ è 
ïîääåðæêå àêöèîíåðîâ ÷óâñòâîâàë ñåáÿ óäîâëåòâîðèòåëüíî è åñëè íå 
óâåëè÷èâàë, òî ñîõðàíÿë îáúåì êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ íà îäíîì 
óðîâíå. Êà÷åñòâî ïîðòôåëÿ ñîîòâåòñòâóåò ñðåäíåîòðàñëåâîìó 
óðîâíþ è, êàê è âî âñåì áàíêîâñêîì ñåêòîðå, ïðîäîëæàåò óõóäøàòüñÿ 
â 2009 ãîäó. Âçâåøåííîñòü àêòèâîâ è ïàññèâîâ ïî âàëþòíîé 
ñîñòàâëÿþùåé ïîçâîëèëî Áàíêó èçáåæàòü ñóùåñòâåííûõ óáûòêîâ ïðè 
íà÷àâøåéñÿ äåâàëüâàöèè ðóáëÿ è ñíèæàåò ðèñêè äàííîãî ôàêòîðà â 
áóäóùåì. 

Èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ â 2009 ãîäó 

Â èþíå 2009 ãîäà Áàíêó ïðåäñòîèò èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà ïî 
îôåðòå äåáþòíîãî îáëèãàöèîííîãî çàéìà îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. 
Ïîñêîëüêó ÖÁ íå ïðîâîäèò îïåðàöèè ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ñ äàííûìè 
áóìàãàìè, òî ìîæíî îæèäàòü, ÷òî âåñü âûïóñê áóäåò ïðåäúÿâëåí ê 
âûêóïó, åñëè òîëüêî åãî ÷àñòü íå íàõîäèòñÿ ó àôôèëèðîâàííûõ 
ñòðóêòóð. Íåñêîëüêî ïîâûøàåò ïðèâëåêàòåëüíîñòü îáëèãàöèé Áàíêà 
èõ âêëþ÷åíèå â ëîìáàðäíûé ñïèñîê, îäíàêî ìû íå ñ÷èòàåì ýòî 
äîñòàòî÷íûì îñíîâàíèåì, ÷òîáû èíâåñòîð îñòàâèë èõ â ïîðòôåëå. 

Îäíîìîìåíòíîå ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè â îáúåìå 1 ìëðä ðóá. äëÿ 
ÑÊÁ-áàíêà â òåêóùèõ óñëîâèÿõ, íà íàø âçãëÿä, áóäåò ïðîáëåìàòè÷íî, 
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млн руб. 1 янв 07 1 янв 08 1 апр 08 1 июл 08 1 сен 08 1 окт 08 1 ноя 08 1 дек 08 1 янв 09 1 фев 09 1 мар 09

Активы 18 728 30 223 30 865 35 806 39 803 37 469 34 990 39 264 39 829 40 416 40 502

Рентабельность активов ---* 2.7% 1.4% 1.9% 2.3% 2.2% 2.0% 2.0% 2.0% -2.4% -1.1%

Кредитный портфель (за вычетом 
резервов)

9 953 18 653 19 985 23 958 25 872 25 506 25 680 26 439 26 742 26 291 26 789

Уровень резервов 3.2% 3.3% 3.8% 3.6% 3.8% 4.0% 4.1% 4.4% 4.6% 5.2% 5.6%

Уровень просрочки 1.4% 1.5% 1.9% 1.7% 1.7% 1.9% 2.1% 2.2% 2.4% 2.7% 3.4%

Кредиты/Депозиты 129.5% 139.7% 143.8% 149.0% 136.4% 139.7% 167.9% 170.6% 149.1% 141.3% 140.2%

Доля в активах 53.1% 61.7% 64.7% 66.9% 65.0% 68.1% 73.4% 67.3% 67.1% 65.1% 66.1%

Операции с ценными                     
бамагами

2 264 1 679 1 965 1 828 2 731 2 750 2 600 2 525 4 070 4 915 5 778

Доля в активах 12.1% 5.6% 5.0% 8.6% 6.4% 6.3% 5.7% 5.1% 6.6% 6.9% 7.3%

Капитал** 1 311 2 440 3 571 3 804 3 804 3 804 3 804 5 420 5 369 5 388 5 390

Доля в активах 7.0% 8.1% 11.6% 10.6% 9.6% 10.2% 10.9% 13.8% 13.5% 13.3% 13.3%

МБК (привлеченные кредиты и 
депозиты), в т.ч.

1 676 2 432 3 693 5 424 6 176 3 606 7 294 8 942 7 220 6 354 7 354

Кредиты ЦБ 0 0 0 0 1 000 1 000 5 650 7 268 6 268 5 350 5 850

Кредиты ЦБ в Пассивах 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 2.5% 2.7% 16.1% 18.5% 15.7% 13.2% 14.4%

Депозиты, в т.ч. 7 688 13 357 13 901 16 076 18 965 18 264 15 297 15 498 17 933 18 606 19 113

юридических лиц 32.8% 46.4% 38.4% 37.2% 39.1% 35.3% 32.7% 31.4% 32.5% 25.5% 23.3%

физических лиц 67.2% 53.6% 61.6% 62.8% 60.9% 64.7% 67.3% 68.6% 67.5% 74.5% 76.7%

доля депозитов в пассивах 41.1% 44.2% 45.0% 44.9% 47.6% 48.7% 43.7% 39.5% 45.0% 46.0% 47.2%

Балансовая прибыль 381 656 102 301 495 538 566 628 682 -79 -71

Финансовые показатели 2007-2009 гг.

* расчет не производится

** первый раздел 101 формы

________________   
Источник: данные ЦБ, расчеты НОМОС-БАНКа 

îäíàêî ñ ó÷åòîì âîçìîæíîé ïîääåðæêè àêöèîíåðîâ ìû ïîçèòèâíî 
ñìîòðèì íà èñïîëíåíèå Áàíêîì ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ. 
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Татфондбанк 

(ïîëíîå íàèìåíîâàíèå Îòêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî 
«Àêöèîíåðíûé èíâåñòèöèîííûé êîììåð÷åñêèé Áàíê «Òàòôîíäáàíê») 

Заключение 

Ìû ïîëîæèòåëüíî îöåíèâàåì èòîãè äåÿòåëüíîñòè Òàòôîíäáàíêà â 
2008 ãîäó, êîòîðûõ óäàëîñü äîñòè÷ü â òîì ÷èñëå áëàãîäàðÿ íàëè÷èþ 
äîñòàòî÷íîãî ðåéòèíãà äëÿ ó÷àñòèÿ â àóêöèîíàõ áåççàëîãîâîãî 
êðåäèòîâàíèÿ ÖÁ è ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû àêöèîíåðîâ (Ðåñïóáëèêà 
Òàòàðñòàí). 

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà Áàíêó ïðåäñòîèò èñïîëíèòü 
îáÿçàòåëüñòâà ïî äâóì îáëèãàöèîííûì çàéìàì îáùèì îáúåìîì 3 ìëðä 
ðóá. Â ðàìêàõ ïðåäñòîÿùèõ âûïëàò ìû îòìå÷àåì êàê ôàêòîðû, 
îêàçûâàþùèå çíà÷èòåëüíóþ ïîääåðæó Òàòôîíäáàíêà, ðàçìåùåíèå 
íîâîãî îáëèãàöèîííîãî çàéìà îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. è âîçìîæíîñòü 
ïðèâëå÷åíèÿ ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà ÂÝÁ â ðàçìåðå 0,8 ìëðä 
ðóá. 

Общая информация 

Òàòôîíäáàíê çàðåãèñòðèðîâàí â 24.08.1994ã. Ãîëîâíîé îôèñ Áàíêà 
íàõîäèòñÿ â ã.Êàçàíü. 

Òàòôîíäáàíê ïîçèöèîíèðóåò ñåáÿ êàê óíèâåðñàëüíûé áàíê. 
Îñíîâíûì ðåãèîíîì åãî ïðèñóòñòâèÿ ÿâëÿåòñÿ Ïðèâîëæñêèé 
ôåäåðàëüíûé îêðóã. Ôèëèàëüíàÿ ñåòü Áàíêà íàñ÷èòûâàåò 99 
îòäåëåíèé, â ò.÷. 13 ôèëèàëîâ è 79 äîïîëíèòåëüíûõ îôèñîâ. Íàëè÷èå 
Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí ñðåäè àêöèîíåðîâ Áàíêà è ñèëüíûå ïîçèöèè â 
ñâîåì ðåãèîíå, ñïîñîáñòâîâàëè êîíöåíòðàöèè äåÿòåëüíîñòè 
Òàòôîíäáàíêà â îñíîâíîì íà îáñëóæèâàíèè ïðåäïðèÿòèé è 
îðãàíèçàöèé Ðåñïóáëèêè. 

Ïî äàííûì ÑÌÈ, îñíîâíûìè àêöèîíåðàìè Áàíêà ÿâëÿþòñÿ: 

 Ðåñïóáëèêà Òàòàðñòàí (31%), 

 Òîï-ìåíåäæìåíò ÀÊ ÁÀÐÑ Áàíêà è Òàòôîíäáàíêà. 

Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2009ã. Òàòôîíäáàíê çàíèìàåò 70 ìåñòî ïî 
àêòèâàì ñðåäè ðîññèéñêèõ áàíêîâ. 

Рейтинги 

Àãåíòñòâî Moody’s Investors Service ïîäòâåðäèëî ðåéòèíã 
Òàòôîíäáàíêà ïî äîëãîñðî÷íûì äåïîçèòàì â ìåñòíîé è èíîñòðàííîé 
âàëþòå è äîëãîâîé ðåéòèíã íà óðîâíå «B2», à òàêæå ðåéòèíã 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Áàíêà íà óðîâíå «E+». 

Êàê îòìå÷àåòñÿ â ñîîáùåíèè, «ëèêâèäíàÿ ïîçèöèÿ Òàòôîíäáàíêà çà 
ïîñëåäíèå íåñêîëüêî ìåñÿöåâ çíà÷èòåëüíî ñòàáèëèçèðîâàëàñü» è 
«ñóùåñòâóåò óìåðåííàÿ âåðîÿòíîñòü îêàçàíèÿ Áàíêó ïîääåðæêè â 
ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè ñî ñòîðîíû ïðàâèòåëüñòâà Ðåñïóáëèêè 
Òàòàðñòàí». 

Êðîìå òîãî, àãåíòñòâî ïðèñâîèëî ðåéòèíãàì Áàíêà ïðîãíîç 
«Íåãàòèâíûé». Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî «óõóäøåíèå ýêîíîìè÷åñêîé 
ñèòóàöèè â Ðîññèè ìîæåò ïðîäîëæèòü ñíèæàòü êà÷åñòâî àêòèâîâ 

 

Серия 03 04 A LPN 2010

Эмитент

Поручители --- --- ---

Объем займа 1,5 млрд 
руб.

1,5 млрд 
руб.

2 млрд руб. $200 млн

Дата размещения 23.05.06 04.06.08 25.03.09 19.04.07

Дата погашения 19.05.09 01.06.11 21.03.12 26.04.10

Купон 4 раза в 
год

2 раза в 
год

2 раза в 
год

2 раза в 
год

Оферта (дата / 
цена)

22.11.07 
/100

10.06.09 
/100,5;

08.12.09 
/100

30.03.10 
/100

---

Текущая ставка 
купона

11.75% 11.40% 15.00% 9.75%

Сведения об обращающихся займах

ОАО «АИКБ «Татфондбанк»

________________ 
Источник: данные Банка 

Дата регистрации 24.08.1994г.

Основной регион присутствия Приволжский ФО

Адрес головного офиса г.Казань

Размер филиальной сети (в т.ч. 
филиалы, представительства, 
опер.кассы и проч.)

99

Основные акционеры Республика Татарстан (31%), 
Топ-менеджмент АК БАРС Банка 

и Татфондбанка.

Основное направление 
деятельности

Универсальный

Общая информация о банке

________________ 
 Источник: данные Банка, ЦБ, СМИ 

 

Агентство Шкала Дата Рейтинг Прогноз

Moody's Межд. шкала в ин. 
вал.

17.03.09 B2 Негативный

Moody's 
Interfax

Национальная 
шкала (Россия)

04.05.07 Baa1.ru

Эксперт РА Национальная 
шкала (Россия)

23.10.08 A

НРА Национальная 
шкала (Россия)

A

Сведения о международных рейтингах банка

________________ 
Источник: данные РА 

 
 

Наимено-
вание

Агентство Дата Рейтинг Прогноз

СКБ-Банк Moody's 23.09.08 B2 Стабильный

КБ Кедр Moody's 23.09.08 B2 Стабильный

ЛОКО-Банк Moody's 09.07.07 B2 Стабильный

НБ ТРАСТ Moody's 28.11.08 B2 Негативный

Кредитные организации с аналогичным международным 
рейтингом

________________ 
Источник: данные РА 
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Áàíêà, åãî ïðèáûëüíîñòü è êàïèòàëèçàöèþ», à òàêæå ñ òåì, ÷òî 
ëèêâèäíîñòü Áàíêà ïî ïðåæíåìó ïîäâåðæåíà «ðèñêó ïîòåíöèàëüíûõ 
øîêîâ». 

Àíàëîãè÷íûå ðåéòèíãè ïðèñâîåíû ñëåäóþùèìè êðåäèòíûìè 
îðãàíèçàöèÿìè: Áàíê Êåäð, ËÎÊÎ-Áàíê, ÍÁ ÒÐÀÑÒ, ÑÊÁ-Áàíê. 

Финансовые результаты 

Äèíàìèêà ïîêàçàòåëåé 2008 ãîäà 

Ïî èòîãàì 2008 ãîäà àêòèâû Áàíêà âûðîñëè íåçíà÷èòåëüíî – íà 4% äî 
45,5 ìëðä ðóá. (43,5 ìëðä ðóá. íà íà÷àëî ïðîøëîãî ãîäà), ïðîòèâ 43% 
ðîñòà â 2007 ãîäó. Íàïîìíèì, ÷òî ó Áàíêîâ ÒÎÏ 51-200 ïî àêòèâàì 
ðîñò â 2008 ãîäó ñîñòàâèë 22% è ó ÒÎÏ 21-50 – îêîëî 44%. 
Òàòôîíäáàíê ïî èòîãàì ïðîøëîãî ãîäà çàíèìàåò 70 ìåñòî ïî àêòèâàì, 
òàêèì îáðàçîì, ïðîäåìîíñòðèðîâàííàÿ èì äèíàìèêà â çíà÷èòåëüíîé 
ñòåïåíè îòñòàåò îò ðåçóëüòàòîâ áëèçêèõ ïî ðàçìåðó áàíêîâ. 

Ñ òî÷êè çðåíèÿ ñòðóêòóðû àêòèâîâ, ìû îòìå÷àåì ðîñò êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ Áàíêà, â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ ïðî÷èõ ñòàòåé 
áàëàíñà. Â ðåçóëüòàòå, îí óâåëè÷èëñÿ íà 19,6% è äîñòèã 35,9 ìëðä 
ðóá., à åãî äîëÿ â àêòèâàõ óâåëè÷èëàñü ñ 68,5% äî 78,8%. Òàêîå 
èçìåíåíèå ñòðóêòóðû àêòèâîâ ìû ñêëîííû îöåíèâàòü, ñêîðåå, êàê 
íåãàòèâíûé ôàêòîð, ïîñêîëüêó îíî ïðèâåëî ê ñîêðàùåíèþ áîëåå 
ëèêâèäíûõ ñòàòåé àêòèâîâ, â ò.÷. ìåæáàíêîâñêèõ îïåðàöèé. Ñ äðóãîé 
ñòîðîíû, ñæàòèå ðûíêà ÌÁÊ áûëî õàðàêòåðíî äëÿ âñåãî ðîññèéñêîãî 
áàíêîâñêîãî ñåêòîðà âî âòîðîé ïîëîâèíå 2008 ãîäà. 

Óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè, óâåëè÷èâøèñü ñ íà÷àëà ãîäà ñ 
0,5% äî 1,2% íà êîíåö ãîäà, çàôèêñèðîâàëñÿ â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå íà 
îäíîì óðîâíå, îäíàêî íå â ïîñëåäíþþ î÷åðåäü, ñóäÿ ïî åãî 
êîëåáàíèÿì âî âòîðîì ïîëóãîäèè, çà ñ÷åò ïåðèîäè÷åñêèõ ñïèñàíèé. 
Ïîýòîìó ñòàãíàöèþ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè âðÿä ëè ìîæíî 
íàçâàòü ðåàëüíûì îòðàæåíèåì ñîñòîÿíèÿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. 

Â íà÷àëå 2009 ãîäà ïîëèòèêà Áàíêà â îòíîøåíèè êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ èçìåíèëàñü, è ïîñëå ñòàãíàöèè ðîñòà â êîíöå 2008 ãîäà, â 
ÿíâàðå-ôåâðàëå 2009 ãîäà Áàíê ñòàë àêòèâíî íàðàùèâàòü åãî îáúåì 
– ñ 36,3 ìëðä ðóá. äî 38,1 ìëðä ðóá., ñîõðàíÿÿ ïðè ýòîì óðîâíè 
ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè è ðåçåðâîâ àíàëîãè÷íûìè íà÷àëó ãîäà. 
Âèäèìî, óâåëè÷åíèå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ îòðàçèëîñü è íà 
ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè â öåëîì, ïîñêîëüêó ðåíòàáåëüíîñòü 
àêòèâîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì çàìåòíî âûðîñëà. 

Ê êîíöó 2008 ãîäà Áàíê ñòîëêíóëñÿ ñ ïðîáëåìàìè ôîíäèðîâàíèÿ: 
îòòîê äåïîçèòîâ çà 4 êâàðòàë ïðîøëîãî ãîäà ñîñòàâèë 21% (3,6 ìëðä 
ðóá. èëè 8% àêòèâîâ). Íåìàëóþ ïîääåðæêó ïðè ýòîì îêàçàëî íàëè÷èå 
äîñòàòî÷íîãî ðåéòèíãà (ñì. âûøå) äëÿ ó÷àñòèÿ â áåççàëîãîâûõ 
àóêöèîíàõ, ïî èòîãàì êîòîðûõ Áàíê ñìîã ïðèâëå÷ü ïîðÿäêà 8 ìëðä 
ðóá. íà êîíåö 2008 ãîäà. Â ðåçóëüòàòå, îíè ñôîðìèðîâàëè 17,6% 
ïàññèâîâ. Òåì íå ìåíåå, ñðî÷íîñòü äàííûõ êðåäèòîâ ñîñòàâëÿåò íå 
áîëåå 90 äíåé, òàêèì îáðàçîì, èõ ðåôèíàíñèðîâàíèå, ïðè ïîëèòèêå 
ÖÁ, íàïðàâëåííîé íà ïîñòåïåííîå ñîêðàùåíèå êðåäèòîâàíèÿ 
áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, â 2009 ãîäó ìîæåò ñîñòàâëÿòü óãðîçó äëÿ åãî 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. 

Âåðîÿòíî, èìåííî ñ öåëüþ íèâåëèðîâàíèÿ âûñîêîé çàâèñèìîñòè îò 
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êðàòêîñðî÷íûõ ðåñóðñîâ Áàíê â äåêàáðå ðàçìåñòèë äîïýìèññèþ 
àêöèé, â ðåçóëüòàòå êîòîðîé áûëî ïðèâëå÷åíî 2 ìëðä ðóá. Òàêæå 
ïîëîæèòåëüíûì ôàêòîðîì ñòàëî óâåëè÷åíèå äîëè Ðåñïóáëèêè 
Òàòàðñòàí â êàïèòàëå äî 31% (ðàíåå ìåíåå 25%), ò.å. äî áëîêïàêåòà. 
Êðîìå òîãî, ïî çàÿâëåíèÿì ïðåäñòàâèòåëåé ñàìîãî Òàòôîíäáàíêà, 
ñîãëàñíî çàêîíîäàòåëüñòâó, Áàíê ìîæåò ïðåòåíäîâàòü íà ïîïîëíåíèå 
êàïèòàëà çà ñ÷åò ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà ÂÝÁà â ðàçìåðå 795 
ìëí ðóá. 

Òàêèì îáðàçîì, âî âòîðîé ïîëîâèíå 2008 ãîäà Áàíêó áûëè 
ñâîéñòâåííû îñíîâíûå òåíäåíöèè ðîññèéñêîãî áàíêîâñêîãî ñåêòîðà: 
ñòàãíàöèÿ ðîñòà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, îòòîê äåïîçèòîâ, ñîêðàùåíèå 
îáúåìà ëèêâèäíûõ àêòèâîâ. Â êà÷åñòâå ïîëîæèòåëüíîãî ôàêòîðà ìû 
òàêæå îòìå÷àåì ïîääåðæêó ñî ñòîðîíû àêöèîíåðîâ, â ÷àñòíîñòè, 
ãîñóäàðñòâà. Îïàñåíèå ó íàñ âûçûâàåò ñîñòîÿíèå êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ, à èìåííî íèçêèé óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî 
ñðàâíåíèþ ñî ñðåäíåîòðàñëåâûì ïîêàçàòåëåì, ÷òî ìîæåò 
ñâèäåòåëüñòâîâàòü î åå èñêóññòâåííîì çàíèæåíèè. 

Èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ â 2009 ãîäó 

Ñðåäè ïðåäñòîÿùèõ êðóïíûõ âûïëàò ïî ïóáëè÷íûì äîëãàì ìû 
îòìå÷àåì ïîãàøåíèå îáëèãàöèîííîãî âûïóñêà ñåðèè 03 â ìàå 2009 
ãîäà â îáúåìå 1,5 ìëðä ðóá. Îäíàêî ïîãàøåíèå äàííîãî âûïóñêà íå 
âûçûâàåò ñåðüåçíûõ îïàñåíèé, ïîñêîëüêó â êîíöå ìàðòà 2009 ãîäà 
Òàòôîíäáàíê ðàçìåñòèë ïî ñòàâêå 15% ãîäîâûõ òðåõëåòíèé 
îáëèãàöèîííûé çàåì ñåðèè À íà ñóììó 2 ìëðä ðóá. ñ ãîäîâîé 
îôåðòîé. Êàê ìû ïîëàãàåì, ïðèâëå÷åííûå äåíåæíûå ñðåäñòâà áóäóò 
íàïðàâëåíû íà èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ â ìàå.  

Êðîìå òîãî, â èþíå 2009 ãîäà Òàòôîíäáàíêó ïðåäñòîèò èñïîëíèòü 
îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå ïî îáëèãàöèîííîìó âûïóñêó ñåðèè 04 
îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì ñëåäóåò îæèäàòü ïðåäúÿâëåíèÿ ê 
âûêóïó âñåãî âûïóñêà, ïîñêîëüêó ÖÁ íå ïðîâîäèò îïåðàöèè ïðÿìîãî 
ÐÅÏÎ ñ äàííûìè áóìàãàìè. Îñòàâøèõñÿ ïîñëå ïîãàøåíèÿ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ, ïðèâëå÷åííûõ â ðàìêàõ íîâîãî îáëèãàöèîííîãî çàéìà, íå 
õâàòèò íà ïðîõîæäåíèå îôåðòû, ïîýòîìó, âîçìîæíî, Áàíê âñå-òàêè 
ðàññ÷èòûâàåò ïî ïîïîëíåíèå êàïèòàëà çà ñ÷åò ïîìîùè ÂÝÁ.  

Ðåôèíàíñèðîâàíèå êðåäèòîâ ÖÁ â 2009 ãîäó â ïðàêòè÷åñêè ïîëíîì 
îáúåìå ñ ó÷åòîì íàëè÷èÿ ãîñó÷àñòèÿ â êàïèòàëå Òàòôîíäáàíêà 
ïðåäñòàâëÿåòñÿ íàì íàèáîëåå âåðîÿòíûì ðàçâèòèåì ñîáûòèé. 

Òàêèì îáðàçîì, ìàëîâåðîÿòíî, ÷òî Áàíê áóäåò èñïûòûâàòü îñòðóþ 
íàïðÿæåííîñòü â ôîíäèðîâàíèè â 2009 ãîäó è ñìîæåò 
ñêîíöåíòðèðîâàòüñÿ íà ðåøåíèè çàäà÷ ïî ïîâûøåíèþ êà÷åñòâà ñâîèõ 
àêòèâîâ. 
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млн руб. 1 янв 07 1 янв 08 1 апр 08 1 июл 08 1 сен 08 1 окт 08 1 ноя 08 1 дек 08 1 янв 09 1 фев 09 1 мар 09

Активы 30 394 43 527 42 410 43 834 44 011 43 818 47 353 46 929 45 474 48 571 48 312

Рентабельность активов ---* 1.2% 0.6% 0.9% 0.7% 0.7% 0.6% 0.6% 0.8% 1.6% 1.2%

Кредитный портфель (за вычетом 
резервов)

21 400 30 047 30 821 32 953 32 967 32 905 36 109 36 251 35 924 37 872 38 147

Уровень резервов 1.3% 2.1% 2.4% 2.9% 3.2% 3.1% 2.9% 3.0% 3.2% 3.2% 3.3%

Уровень просрочки 0.5% 0.7% 0.8% 1.0% 1.9% 1.2% 1.1% 1.2% 1.1% 1.1% 1.1%

Кредиты/Депозиты 172.9% 199.5% 187.1% 191.3% 196.8% 193.7% 238.6% 243.3% 267.4% 271.3% 268.4%

Доля в активах 70.4% 69.0% 72.7% 75.2% 74.9% 75.1% 76.3% 77.2% 79.0% 78.0% 79.0%

Операции с ценными                       
бамагами

3 498 3 049 2 457 2 651 2 924 3 957 2 106 2 088 2 800 3 132 3 053

Доля в активах 11.5% 7.0% 4.7% 3.1% 5.8% 6.5% 4.7% 6.0% 5.9% 6.6% 9.0%

Капитал** 3 859 5 851 6 048 6 002 6 001 6 017 6 017 6 017 8 013 8 009 8 008

Доля в активах 12.7% 13.4% 14.3% 13.7% 13.6% 13.7% 12.7% 12.8% 17.6% 16.5% 16.6%

МБК (привлеченные кредиты и 
депозиты), в т.ч.

3 362 3 963 3 903 3 585 3 987 2 637 9 986 9 556 9 233 10 751 9 826

Кредиты ЦБ 0 0 0 0 0 0 8 120 8 412 8 019 9 574 8 767

Кредиты ЦБ в Пассивах 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 17.1% 17.9% 17.6% 19.7% 18.1%

Депозиты, в т.ч. 12 379 15 060 16 475 17 229 16 748 16 991 15 131 14 898 13 433 13 960 14 210

юридических лиц 43.1% 37.1% 37.5% 35.8% 30.0% 30.8% 29.0% 30.6% 25.2% 24.7% 23.9%

физических лиц 56.9% 62.9% 62.5% 64.2% 70.0% 69.2% 71.0% 69.4% 74.8% 75.3% 76.1%

доля депозитов в пассивах 40.7% 34.6% 38.8% 39.3% 38.1% 38.8% 32.0% 31.7% 29.5% 28.7% 29.4%

Балансовая прибыль 264 434 61 199 197 223 211 225 366 63 93

Финансовые показатели 2007-2009 гг.

* расчет не производится

** первый раздел 101 формы

________________   
Источник: данные ЦБ, расчеты НОМОС-БАНКа 
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С чем пришел банковский сектор в 2009 
год? 
Проблемы фондирования 
Ê êîíöó 2008 ãîäà áàíêîâñêèé ñåêòîð ïîäîøåë ñ íàëè÷èåì  
ñëåäóþùèõ îñíîâíûõ ïðîáëåì: îòòîê èíîñòðàííîãî êàïèòàëà èç 
Ðîññèè, íèçêèé ïðèòîê ñðåäñòâ è äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö (15% ïî 
èòîãàì ïðîøåäøåãî ãîäà ïðè 35% ïî èòîãàì 2007 ãîäà) è îðãàíèçàöèé 
(11% ïðè 64% ïî èòîãàì 2007 ãîäà), à òàêæå ïðàêòè÷åñêè ïîëíîå 
çàêðûòèå äîñòóïà ê îòå÷åñòâåííîìó è çàðóáåæíîìó äîëãîâûì ðûíêàì 
äëÿ ðîññèéñêèõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ. 

Ðûíîê ÌÁÊ â ñåíòÿáðå 2008 ãîäà ñòîëêíóëñÿ ñ «êðèçèñîì äîâåðèÿ», è 
îáúåì îïåðàöèé ïðàêòè÷åñêè ñîøåë «íà íåò», òåì íå ìåíåå, óæå â 
îêòÿáðå ÖÁ ïîïûòàëñÿ ñâîèìè èíòåðâåíöèÿìè ñäâèíóòü ñ «ìåðòâîé 
òî÷êè» ïðîöåññ êðåäèòîâàíèÿ íà ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå. Ïóñòü è ñ 
áîëüøèì òðóäîì, íî åìó óäàëîñü îò÷àñòè ñíÿòü íàïðÿæåííîñòü â 
ñèñòåìå. Îäíàêî ñðàçó îáîçíà÷èëèñü ïðîáëåìû íåðàâíîìåðíîãî 
ðàñïðåäåëåíèÿ ïîñòóïàþùèõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ñèñòåìó: èõ 
àêêóìóëèðîâàíèå ñðåäè íàèáîëåå êðóïíûõ áàíêîâ. Ïåðâóþ ïðîáëåìó 
ÖÁ ïûòàëñÿ ðåøàòü çà ñ÷åò çàêëþ÷àåìûõ ñ áàíêàìè ñîãëàøåíèé î 
êîìïåíñàöèè áàíêàì ÷àñòè óáûòêîâ, âîçíèêøèõ ó íèõ ïî ñäåëêàì ñ 
äðóãèìè îðãàíèçàöèÿìè, ïðèçûâàÿ èõ òàêèì îáðàçîì êðåäèòîâàòü 
ñâîèõ «ìåíüøèõ» êîëëåã, îäíàêî íà ñåãîäíÿøíèé äåíü îíè áûëè 
çàêëþ÷åíû âñåãî ñ 14 áàíêàìè. Âòîðóþ – çà ñ÷åò ðåêîìåíäàöèé ïî 
íåóâåëè÷åíèþ îñòàòêîâ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ è äëèííîé áàëàíñîâîé 
ïîçèöèè ïî èíîñòðàííîé âàëþòå, îáåùàÿ ó÷èòûâàòü âûïîëíåíèå 
ðåêîìåíäàöèé ïðè óñòàíîâëåíèè ëèìèòîâ íà ó÷àñòèå â àóêöèîíàõ ÖÁ.  

Îòñóòñòâèå ïðèòîêà ñðåäñòâ êëèåíòîâ 

Â ðàìêàõ îáîçíà÷èâøåãîñÿ â êîíöå 2008 ãîäà îòòîêà ñðåäñòâ 
êëèåíòîâ ñòîèò îæèäàòü ðàññëîåíèÿ ìåæäó êðóïíûìè è íåáîëüøèìè 
áàíêàìè.  

Ïîñëåäíåå îïðåäåëÿåòñÿ, â ïåðâóþ î÷åðåäü, äîâåðèåì íàñåëåíèÿ ê 
áîëåå êðóïíûì ôèíàíñîâûì èíñòèòóòàì, ïðè ýòîì ïðåèìóùåñòâåííî 
ñ ãîñóäàðñòâåííûì ó÷àñòèåì. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü äåïîçèòû 
ôèçè÷åñêèõ ëèö îñòàþòñÿ îñíîâíîé ñòàòüåé ôîíäèðîâàíèÿ è 
çàíèìàþò 21% ñîâîêóïíûõ ïàññèâîâ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Â 
öåëîì, ïåðåðàñïðåäåëåíèå äàííîãî ðåñóðñà ìåæäó áàíêàìè 
ðàçëè÷íûõ êàòåãîðèé óæå ïðîèçîøëî â îêòÿáðå-íîÿáðå 2008 ãîäà 
(ñì.ãðàôèê 1).  

Â ñâÿçè ñ óõóäøåíèåì ïëàòåæåñïîñîáíîñòè íàñåëåíèÿ â òå÷åíèå 2009 
ãîäà íà ïðèòîê âëîæåíèé íàäåÿòüñÿ íå ñòîèò, êîòîðûé, îäíàêî, áóäåò 
êîððåêòèðîâàòüñÿ èçìåíåíèåì êóðñîâ âàëþò: â êîíöå 2008 ãîäà 
íàñåëåíèå íà ôîíå äåâàëüâàöèè ðóáëÿ ïåðåâåëî ÷àñòü ñâîèõ 
äåïîçèòîâ â èíîñòðàííóþ âàëþòó. Â íà÷àëå 2009 ãîäà ýòî ïîçâîëèëî 
áàíêàì îòðàçèòü â ñâîåé îò÷åòíîñòè ïî ÐÑÁÓ ðîñò îáúåìà äåïîçèòîâ. 

×òî êàñàåòñÿ ñðåäñòâ êîìïàíèé íåôèíàíñîâîãî ñåêòîðà, òî çäåñü 
áóäóò îêàçûâàòü âëèÿíèÿ äâà îñíîâíûõ ôàêòîðà: âî-ïåðâûõ, 
ñíèæåíèå îáúåìîâ ðåàëèçàöèè è, ñîîòâåòñòâåííî, ïîñòóïàþùåãî 
äåíåæíîãî ïîòîêà, âî-âòîðûõ, ïîñòåïåííîå «ïåðåòåêàíèå» êëèåíòîâ ê 

 
 

ãðàôèê 1 
Динамика роста объема привлеченных депозитов 

физических лиц, к началу года
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ãðàôèê 2 
Динамика роста суммы средст организаций на счетах 

банков, с начала года
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êðóïíûì áàíêàì. Ïåðâîå îáóñëîâëåíî ñíèæåíèåì ÂÂÏ Ðîññèè êàê 
îñíîâíûì èíäèêàòîðîì ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû ïî ïðîãíîçó 
Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ. Âòîðîå – íàëè÷èåì âîçìîæíîñòè êðåäèòîâàíèÿ 
òîëüêî ó áàíêîâ, ðàñïîëàãàþùèõ îáøèðíîé ïîääåðæêîé ñî ñòîðîíû 
ãîñóäàðñòâà. Òàêèì îáðàçîì, äåíåæíûå ïîòîêè çàåìùèêîâ áóäóò 
ïëàâíî ïåðåâîäèòüñÿ â ñòîðîíó íîâûõ êðåäèòîðîâ, ÷òî îñòàâèò áîëåå 
ìåëêèå áàíêè áåç äàííîé «ïîäïèòêè» è îïÿòü-òàêè áóäåò 
ñïîñîáñòâîâàòü ðàññëîåíèþ ìåæäó áàíêàìè (ñì.ãðàôèê 2). 

Кредитный портфель – между Сциллой и Харибдой 
Íåâîçìîæíîñòü ðåôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé çàäîëæåííîñòè, ïàäåíèå 
ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ è ðîñò ñòàâîê ïî êðåäèòàì, çà ñ÷åò êîòîðûõ 
áàíêè ïûòàëèñü ñîõðàíèòü óðîâåíü ïðîöåíòíîé ìàðæè, 
ñïîñîáñòâîâàëè óõóäøåíèþ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèé 
ðåàëüíîãî ñåêòîðà è ïðåêðàùåíèþ èñïîëíåíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ 
ïî ïîëó÷åííûì êðåäèòàì. Â ñâîþ î÷åðåäü, áàíêîâñêèé ñåêòîð ïðè 
âîçðîñøèõ ðèñêàõ è ïðîáëåìàõ ôîíäèðîâàíèÿ ïðèîñòàíîâèë 
íàðàùèâàíèå îáúåìà êðåäèòíûõ îïåðàöèé. 

Â äàííîì ñëó÷àå â íàèáîëåå âûèãðûøíîì ïîëîæåíèè îêàçàëèñü  
áàíêè ÒÎÏ 20, êîòîðûå èçáåæàëè ñåðüåçíûõ êîëåáàíèé ðåñóðñíîé 
áàçû è ïîëüçîâàëèñü ïîääåðæêîé ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà, ÷òî  
ïîçâîëèëî èì åñëè íå íàðàñòèòü, òî óäåðæàòü îáúåì êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ íà óðîâíå îêòÿáðÿ 2008 ãîäà (ñì.ãðàôèê 3). 

Îäíàêî è îíè íå èçáåæàëè êëþ÷åâîé ïðîáëåìû áàíêîâñêîãî ñåêòîðà – 
íåïëàòåæè ïî êðåäèòàì è ðîñò ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè, óðîâåíü 
êîòîðîé çà 2008 ãîä ïîäíÿëñÿ ñ 3,1% ó ôèçè÷åñêèõ ëèö (ãðàôèê 4) è 
0,9% ó îðãàíèçàöèé (ãðàôèê 5) äî 3,7% è 2,1% ñîîòâåòñòâåííî.  

Â ðåçóëüòàòå áàíêè îêàçàëèñü çàæàòûìè ìåæäó Ñöèëëîé è Õàðèáäîé: 
ïåðâàÿ ëèøèëà ñòàáèëüíîãî äåíåæíîãî ïîòîêà äëÿ èñïîëíåíèÿ ñâîèõ 
îáÿçàòåëüñòâ, âòîðàÿ ÷åðåç íåîáõîäèìîñòü íà÷èñëåíèÿ ðåçåðâîâ è 
óìåíüøåíèå ïðèáûëè óäàðèëà ïî êàïèòàëó (ãðàôèê 5), îáúåì 
êîòîðîãî ó÷àñòâóåò ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ ïîêàçàòåëÿõ, ìîíèòîðèíã 
êîòîðûõ ïðîâîäèò ÖÁ, îöåíèâàÿ ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå Áàíêà. 
Ïûòàÿñü îñòàíîâèòü ñíåæíûé êîì ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè, 
ðàçìåðû êîòîðîãî åùå äàæå íå äîñòèãëè ñâîåãî ïèêà, êðåäèòíûå 
îðãàíèçàöèè ãîòîâû èäòè íà êðàéíèå ìåðû, âïëîòü äî âûäà÷è íîâîãî 
êðåäèòà ñâîèì íåêà÷åñòâåííûì çàåìùèêàì äëÿ ïîãàøåíèÿ 
ïðåäûäóùåãî äîëãà è ïðîñðî÷êè ïî íåìó. 

Ïðîâîäÿ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ áàíêîâ â íàøåì îáçîðå ìû 
íå ðàç îòìå÷àëè, ÷òî ó ðÿäà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ïðîñðî÷êà 
ãîðàçäî íèæå ñðåäíåîòðàñëåâîãî óðîâíÿ. Äàííûé, ñ ïåðâîãî âçãëÿäà 
ïîçèòèâíûé, ôàêò íåèçìåííî âûçûâàë òðåâîãó, ïîñêîëüêó ïîÿâëÿëîñü 
ñîìíåíèå î íå âïîëíå ðåàëüíîì îòðàæåíèè ïðîñðî÷êè, ÷òî 
âïîñëåäñòâèè ìîæåò ãðîçèòü áàíêó åå çíà÷èòåëüíûì ïðåâûøåíèåì 
íàä îáúåìàìè íà÷èñëåííûõ ðåçåðâîâ è êîëîññàëüíûìè óáûòêàìè. 

Портфель ценных бумаг – «ящик Пандоры» 
Ñóùåñòâåííîå íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà äåÿòåëüíîñòü áàíêîâ â 2008 
ãîäó îêàçàëî çíà÷èòåëüíîå óõóäøåíèå ñîñòîÿíèÿ ðûíêà öåííûõ 
áóìàã, ÷òî ïðèâåëî ê îáåñöåíèâàíèþ ïîðòôåëÿ è ôèêñèðîâàíèþ 
óáûòêîâ ïî îïåðàöèÿìè ñ íèìè. Ñîãëàñíî äàííûì ÌÌÂÁ, ñòîèìîñòü 
àêöèé îòíîñèòåëüíî íà÷àëà 2008 ãîäà óïàëà â 3 ðàçà (èíäåêñ ÌÌÂÁ), 

ãðàôèê 3 
Динамика роста кредитного портфеля (gross),                      к 

началу года
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ãðàôèê 4 

Уровень просроченной задолженности по кредитам 
физических лиц
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ãðàôèê 4 
Уровень просроченной задолженности по кредитам 

организаций
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öåíà êîðïîðàòèâíûõ è ìóíèöèïàëüíûõ îáëèãàöèé – íà 18% è 23% 
îòíîñèòåëüíî íîìèíàëà ñîîòâåòñòâåííî (èíäåêñ ÌÌÂÁ êîðï îáë (öåí) 
è ÌÌÂÁ ìóíè îáë (öåí)). Ïðè ýòîì ïàäåíèå ïî âñåì èíñòðóìåíòàì 
íà÷àëîñü â èþëå 2008 ãîäà (ñì.ãðàôèê), âïîñëåäñòâèè ýòî ïîñëóæèëî, 
âèäèìî, âðåìåííûì îðèåíòèðîì òî÷êè îòñ÷åòà äëÿ Óêàçàíèÿ ÖÁ (îò 17 
íîÿáðÿ 2008 ãîäà), êîòîðîå ïîçâîëèëî áàíêàì äî êîíöà 2008 ãîäà 
ïðîâåñòè ÷àñòè÷íóþ ïåðåêëàññèôèêàöèþ öåííûõ áóìàã, 
ïðèîáðåòåííûõ äî 1 èþëå 2008 ãîäà ïî ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè íà 1 
èþëÿ 2008 ãîäà.   

Ïîñëåäíåå èìåëî íåîäíîçíà÷íûå ïîñëåäñòâèÿ: ñ îäíîé ñòîðîíû, 
Óêàçàíèå ïîçâîëèëî áàíêàì çíà÷èòåëüíî ñîêðàòèòü ôèêñèðóåìûå 
óáûòêè ïî ïîðòôåëþ, ñ äðóãîé – ñäåëàëî íåâîçìîæíûì îöåíêó 
êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêà è «ïîäàðèëî» êðåäèòíûì 
èíñòèòóòàì óäîáíûé èíñòðóìåíò äëÿ  óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûìè 
ðåçóëüòàòàìè äåÿòåëüíîñòè, îòðàæàåìûõ â îò÷åòíîñòè. Òàêèì 
îáðàçîì, èíâåñòîð, âèäÿ â àêòèâàõ áàíêà îáúåìíûé ïîðòôåëü öåííûõ 
áóìàã, ðàñöåíèâàåò åãî êàê ñâîåîáðàçíûé «ÿùèê Ïàíäîðû», 
ñîäåðæèìîå êîòîðîãî ìîæåò ïðåïîäíåñòè ìíîãî «íåïðèÿòíûõ» 
ñþðïðèçîâ. 

Â íàèáîëåå âûèãðûøíîì ïîëîæåíèè îêàçàëèñü áàíêè, ÷åé ïîðòôåëü â 
óùåðá äîõîäíîñòè ñîäåðæàë ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè èëè ïî 
êðàéíåé ìåðå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà îðãàíèçàöèé «ïåðâîãî 
ýøåëîíà», ïîä êîòîðûå â ðàìêàõ ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ñåé÷àñ ìîæíî 
ïðèâëå÷ü «æèâûå» äåíåæíûå ñðåäñòâà. 

Проблемы фондирования + помощь государства = 
выживут крупнейшие 
Äëÿ íàïîëíåíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû îáúåìîì ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûì 
êàê äëÿ èñïîëíåíèÿ åå îáÿçàòåëüñòâ ïî çàðóáåæíûì è îòå÷åñòâåííûì 
çàèìñòâîâàíèÿì, òàê è äëÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ ðåàëüíîìó ñåêòîðó 
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, òðåáóåìûõ äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñâîèõ 
äîëãîâ, ãîñóäàðñòâî øëî äâóìÿ îñíîâíûìè ïóòÿìè: ïðåäîñòàâëåíèå 
êðàòêîñðî÷íûõ è äîëãîñðî÷íûõ çàéìîâ è ñíèæåíèå îáúåìîâ 
ðåçåðâèðîâàíèÿ. 

Â ïåðâîì ñëó÷àå, «âëèâàíèÿ» ïðîõîäèëè ÷åðåç àóêöèîíû Ìèíôèíà è 
ÖÁ, â ðåçóëüòàòå êîòîðûõ â ñèñòåìó íà êîíåö 2008 ãîäà ïîñòóïèëî 
îêîëî 1,8 òðëí ðóá., à òàêæå ÷åðåç ñóáîðäèíèðîâàííûå êðåäèòû 
(÷åðåç ÂÝÁ) – íåìíîãèì ìåíåå 300 ìëðä ðóá.   

Àóêöèîíû, â îñíîâíîì íà ïðåäîñòàâëåíèå êðàòêîñðî÷íûõ äåíåæíûõ 
ðåñóðñîâ, áûëè ïðèçâàíû ñíÿòü íàïðÿæåííîñòü ñ òåêóùåé 
ëèêâèäíîñòüþ è âûñòóïèëè îò÷àñòè â êà÷åñòâå çàìåíû ðûíêà ÌÁÊ, 
îäíàêî ñðîêè, íà êîòîðûå ïðåäîñòàâëÿëèñü äàííûå ñðåäñòâà, íå 
ïîçâîëÿëè ðåøàòü «ãëîáàëüíûå» ïðîáëåìû ôîíäèðîâàíèÿ - îòòîêà 
ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ ëèö è ðåôèíàíñèðîâàíèÿ èìåþùåãîñÿ äîëãà. 
Êðîìå òîãî, ðîñò ñòîèìîñòè ïðåäîñòàâëÿåìûõ ñðåäñòâ (â 2008 ãîäó ñ 
9,89% äî 12,68%) íåãàòèâíî ñêàçûâàëñÿ íà ïðîöåíòíîé ìàðæå 
áàíêîâñêîãî ñåêòîðà. Çíà÷èòåëüíî îãðàíè÷èëî êðóã áàíêîâ, 
äîïóùåííûõ ê àóêöèîíàì, ïðåäúÿâëÿåìîå òðåáîâàíèå ÖÁ ê íàëè÷èþ ó 
íèõ ðåéòèíãîâ. Âïîñëåäñòâèè ê ñïèñêó, â êîòîðûé âõîäèëè S&P (íå 
íèæå «Â-»), Fitch («Â-»)  è Moody’s («Â3»), äîáàâèëèñü íàöèîíàëüíûå 
ðåéòèíãîâûå àãåíòñòâà: RusRating («ÂÂ-»), Ýêñïåðò ÐÀ («Â++»), ÍÐÀ 
(«À-») è AK&M («À»). Òàêèì îáðàçîì, ôàêòè÷åñêè, äîñòóï ê 

ãðàôèê 5 
Динамика роста объема собственных средств (капитала) 

банкаов, к началу года
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ãðàôèê 6 
Темпы роста активов банков, ранжированных по величине 

активов.  к началу года
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ðàñïðåäåëÿåìûì äåíåæíûì ñðåäñòâàì ïîëó÷èëè áàíêè â îñíîâíîì èç 
ÒÎÏ-100, è òî íå âñå.  

Ñíèçèâ îñòðîòó ïðîáëåìû ñ ëèêâèäíîñòüþ çà ñ÷åò êðàòêîñðî÷íûõ 
áåççàëîãîâûõ êðåäèòîâ ÖÁ, áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà îêàçàëàñü â ëîâóøêå, 
âûáðàòüñÿ èç êîòîðîé â 2009 ãîäó åé áóäåò ïðîáëåìàòè÷íî – ýòî 
ñóùåñòâåííàÿ çàâèñèìîñòü îò âîçìîæíîñòè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñî 
ñòîðîíû ÖÁ óæå ðàíåå âûäàííûõ èì êðåäèòîâ. Íàïîìíèì, ÷òî ðå÷ü 
èäåò î ñóììå ïîðÿäêà 1,8 òðëí ðóá. èëè 6,4% ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ 
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ïî ñîñòîÿíèþ íà íà÷àëî 2009 ãîäà. 
Ðåôèíàíñèðîâàòü äàííûé îáúåì çà ñ÷åò çàåìíîãî êàïèòàëà èëè 
äåïîçèòîâ â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå áóäåò ïðàêòè÷åñêè 
íåâîçìîæíî, ïîýòîìó ñëåäóåò îæèäàòü ñîõðàíåíèÿ äîëè ó÷àñòè 
ãîñóäàðñòâåííûõ äåíåã â ïàññèâàõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. 

Çàìåòèì, ÷òî äåéñòâèÿ ÖÁ çàòðàãèâàþò â ïåðâóþ î÷åðåäü áàíêè, 
âõîäÿùèå â ÒÎÏ-100, ïîñêîëüêó âûñòàâëåííûå Áàíêîì Ðîññèè 
îãðàíè÷åíèÿ íà ó÷àñòèå â àóêöèîíàõ (òðåáîâàíèå ïî êàïèòàëó è 
ðåéòèíãàì) ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ èñêëþ÷àþò âîçìîæíîñòü ó÷àñòèÿ â 
íèõ íåáîëüøèõ áàíêîâ. Ïîýòîìó, åñëè êðóïíûå êðåäèòíûå 
îðãàíèçàöèè íà óñëîâèÿõ ÖÁ ñìîãóò ïðîäîëæàòü íå ñòîëü àêòèâíûé, 
êàê â 2006-2007 ãîäàõ, íî âñå-òàêè ðîñò (ãðàôèê 6), òî ðàçìåð 
àêòèâîâ èõ «ìëàäøèõ» êîëëåã áóäåò ïîñòåïåííî ñíèæàòüñÿ, ââèäó 
ñîêðàùåíèÿ ôîíäèðîâàíèÿ. Ïîñëåäíåìó áóäóò ñïîñîáñòâîâàòü 
«çàìåðøèé» ðûíîê ÌÁÊ, ïðîèçîøåäøèé îòòîê äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ 
ëèö â áîëåå êðóïíûå áàíêè, ñíèæåíèå ðåíòàáåëüíîñòè äåÿòåëüíîñòè è 
óõóäøåíèå ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â ðåãèîíàõ. Çàìåòèì, ÷òî äàííîå 
ðàññëîåíèå óæå íà÷àëîñü îñåíüþ 2008 ãîäà.  

Ãîñóäàðñòâåííûå ñóáîðäèíèðîâàííûå êðåäèòû, ïîçâîëèëè áû ðåøàòü 
áîëåå ôóíäàìåíòàëüíûå çàäà÷è: ïðîäîëæåíèå êðåäèòîâàíèÿ 
ðåàëüíîãî ñåêòîðà è ðåôèíàíñèðîâàíèå äîëãà, íî â 2008 ãîäó äàííûé 
êðåäèò ïîëó÷èë òîëüêî ãîñóäàðñòâåííûå áàíêè – Ñáåðáàíê, ÂÒÁ, 
Ðîññåëüõîçáàíê. Âïîñëåäñòâèè ê íèì ïðèáàâèëèñü Ãàçïðîìáàíê, 
Àëüôà-áàíê, ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ, Õàíòû-Ìàíñèéñêèé áàíê. Êàê ìû âèäèì, 
ñïèñîê êðàéíå íåâåëèê äàæå ñ òî÷êè çðåíèÿ êðóïíûõ áàíêîâ. 

Òàêæå áûëè ââåäåíû îãðàíè÷åíèÿ: ïðåäîñòàâëÿåìûé ãîñóäàðñòâîì 
(÷åðåç ÂÝÁ) ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò íå ìîæåò ïðåâûøàòü «15% îò 
âåëè÷èíû ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ» è ñóììó, âíåñåííóþ òðåòüèìè 
ëèöàìè â êà÷åñòâå «ñóáîðäèíèðîâàííûõ êðåäèòîâ è (èëè) â îïëàòó 
âçíîñà â óñòàâíûé êàïèòàë», à òàêæå òðåáîâàíèÿ î íàëè÷èè ðåéòèíãà 
íå íèæå óñòàíîâëåííîãî ìèíèìóìà. Ñåé÷àñ èäåò ðå÷ü î ñìÿã÷åíèè 
òðåáîâàíèé, õîòÿ áû â ðàìêàõ îáúåìà: åñëè ðàíåå 
ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò íå ìîã ïðåâûøàòü îáúåì âíåñåííûõ 
ñðåäñòâ àêöèîíåðàìè, òî òåïåðü ñòàíåò âîçìîæíûì òðåõêðàòíîå 
ïðåâûøåíèå. Îäíàêî âåñü ïîçèòèâ äàííîé ìåðû ðàçáèâàåòñÿ îá 
îòñóòñòâèè ðåàëüíîãî ïîñòóïëåíèÿ äàííûõ ñðåäñòâ êðåäèòíûì 
îðãàíèçàöèÿì. Ïðîãíîçû èõ ïîëó÷åíèÿ îãðàíè÷èâàþòñÿ îáåùàíèåì 
ÂÝÁà ðàññìîòðåòü çàÿâêè åùå 12 áàíêîâ. 

Îäíàêî, â ëþáîì ñëó÷àå, ïðî÷èå ââåäåííûå îãðàíè÷åíèÿ 
ñâèäåòåëüñòâóþò î òîì, ÷òî îêàçûâàåìàÿ ãîñóäàðñòâîì ïîìîùü 
ñêîíöåíòðèðîâàíà îïÿòü-òàêè íà êðóïíûõ áàíêàõ - ÒÎÏ-100 (ÒÎÏ-
200) ïî àêòèâàì. Íåáîëüøèå áàíêè îùóòèëè ïîìîùü ãîñóäàðñòâà îíè 
òîëüêî çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ íîðì ðåçåðâèðîâàíèÿ. 
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Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ñíèæåíèå íîðìàòèâîâ îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ 
áûëî, ïîæàëóé, ñàìîé áåçáîëåçíåííîé äëÿ ãîñóäàðñòâà ìåðîé, 
ïîñêîëüêó îíà íå òðåáîâàëà ðåàëüíîãî îòòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Â 
ñåíòÿáðå-îêòÿáðå ÖÁ ïîíèæàë èõ íåñêîëüêî ðàç è â èòîãå óñòàíîâèë 
íà óðîâíå 0,5% ïî âñåì îáÿçàòåëüñòâàì. Íî è äàííîãî èíñòðóìåíòà 
íåáîëüøèå áàíêè ñêîðî ëèøàòüñÿ - ñ 1 ìàÿ íîðìû ðåçåðâèðîâàíèÿ 
áóäóò ïîâûøàòüñÿ îáðàòíî (íà 50 á.ï. åæåìåñÿ÷íî). 
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