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Календарь размещений

 
Íà ïðîøëîé íåäåëå â ÷åðåäå ïåðâè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ äîáàâèëñÿ âûïóñê êîìïàíèè ÈÐÊÓÒ. Íà ôîíå ïåðâè÷íûõ 
ðàçìåùåíèé ïðîøåäøèõ ñ íà÷àëà ëåòà, à òàêæå çàïëàíèðîâàííûõ áîíäîâ ÐÑÕÁ, Þíèêðåäèòà, Ìå÷åëà è ÒÃÊ-6 
ôèíàíñîâûå ìåòðèêè ÈÐÊÓÒà âûãëÿäÿò ñëàáåå. Âìåñòå ñ òåì, ïðåäëîæåííàÿ äîõîäíîñòü îò÷àñòè êîìïåíñèðóåò 
äàííûé ôàêò, à ñèëüíûé îïåðàöèîííûé ïðîôèëü è ðÿä îòëè÷èé îò äðóãèõ ìàøèíîñòðîèòåëåé, íå ëó÷øèì 
îáðàçîì ïîêàçàâøèõ ñåáÿ, â òîì ÷èñëå íà ðîññèéñêîì äîëãîâîì ðûíêå, äîáàâëÿåò áàëëîâ êðåäèòíîìó ïðîôèëþ 
Ýìèòåíòà. Íîâûé 5-ìèëëèàðäíûé áîíä ÈÐÊÓÒà ïðåäëàãàåòñÿ èíâåñòîðàì ïðè ïîãàøåíèè ÷åðåç òðè ãîäà ñ 
äîõîäíîñòüþ 10,25-10,78%. Ìû ðåêîìåíäóåì ó÷àñòèå â âûïóñêå äàæå ïî íèæíåé ãðàíèöå îáîçíà÷åííîãî 
äèàïàçîíà.  

Âêðàòöå  

Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü Êîìïàíèÿ ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç êëþ÷åâûõ â ñåêòîðå ðîññèéñêîãî âîåííîãî ìàøèíîñòðîåíèÿ, 
îáåñïå÷èâàÿ 15% ýêñïîðòà. ÈÐÊÓÒ âõîäèò â Îáúåäèíåííóþ àâèàñòðîèòåëüíóþ êîðïîðàöèþ, äîëÿ ïîñëåäíåé â 
êàïèòàëå ÈÐÊÓÒà ñîñòàâëÿåò 82,55%. Ïðè ýòîì Ãîñóäàðñòâî ðåãóëÿðíî ïîääåðæèâàåò êîìïàíèþ, ÷òî ÿâëÿåòñÿ 
áåçóñëîâíûì ïðåèìóùåñòâîì.  Êîðïîðàöèÿ âõîäèò â ðåéòèíã 100 ìèðîâûõ ëèäåðîâ ÂÏÊ. Â ïîñëåäíèå ãîäû 
ïîðÿäêà  30% âûðó÷êè OAK è 15% äîõîäîâ îò ðîññèéñêîãî ýêñïîðòà âîîðóæåíèé ñîñòàâëÿþò ñðåäñòâà îò ñäåëîê 
ïî Ñó-30ÌÊ, ïðîèçâîäèòåëåì êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ ÈÐÊÓÒ. Òàêæå íà ðàçëè÷íûõ ñòàäèÿõ ðåàëèçàöèè íàõîäÿòñÿ 
ïðîåêòû ïî ïðîèçâîäñòâó ó÷åáíî-áîåâîãî ñàìîëåòà ßê-130 è áëèæíå-ñðåäíåìàãèñòðàëüíîãî ñàìîë¸òà ÌÑ-21. 
Ïîñëåäíèé îòíîñèòñÿ ê ãðàæäàíñêîé àâèàöèè, ñîâîêóïíóþ äîëþ êîòîðîé ïîñòåïåííî (ê 2015 ãîäó) ïëàíèðóåòñÿ 
äîâåñòè äî 50% â âûðó÷êå Êîìïàíèè. Êðîìå òîãî, ÈÐÊÓÒ âûïóñêàåò ñàìîëåò-àìôèáèþ Áå-200, íà ìîùíîñòÿõ 
Ïðåäïðèÿòèÿ îðãàíèçîâàíî ïðîèçâîäñòâî ïî êîíâåðòàöèè â ãðóçîâûå âåðñèè ñàìîëåòîâ ñåìåéñòâà Airbus A320.  

ÈÐÊÓÒ-äðóãîå ìàøèíîñòðîåíèå? 

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ñåãìåíò ìàøèíîñòðîåíèÿ è â ÷àñòíîñòè ýìèòåíòû âîåííîãî- è àâèàñòðîåíèÿ çàñòàâèëè âî 
âðåìÿ êðèçèñà ïîíåðâíè÷àòü èíâåñòîðîâ. Òàê, â ñâîå âðåìÿ äåôîëòû èëè òåõíè÷åñêèå äåôîëòû  äîïóñòèëè 
ñëåäóþùèå êîìïàíèè: ÓÌÏÎ, ÌÈÃ, ÍÏÎ Ñàòóðí, Ìîòîðîñòðîèòåëü, Ïðîìòðàêòîð è äð. Áîëüøàÿ ÷àñòü 
óêàçàííûõ êîìïàíèé âñå-òàêè ðàññ÷èòàëàñü èëè ïðîâîäèò ðåñòðóêòóðèçàöèè. Îäíàêî «îñàäîê» îñòàëñÿ. Ñòîèò 
ëè äåëàòü ïðîåêöèþ ñåêòîðà íà êðåäèòíûé ïðîôèëü ÈÐÊÓÒà? Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ó Êîìïàíèè åñòü ïî ñðàâíåíèþ ñ 
äðóãèìè ïðåäñòàâèòåëÿìè ñåêòîðà ðÿä ïðåèìóùåñòâ, ñðåäè êîòîðûõ:  

• Ïðîèçâîäñòâî îñíîâíîãî ýêñïîðòíîãî èñòðåáèòåëÿ Ñó-30ÌÊ. 

Ñó-30ÌÊ îáåñïå÷èâàë îêîëî 90% êîíñîëèäèðîâàííîé âûðó÷êè Êîìïàíèè ïî èòîãàì ïðîøëîãî ãîäà. Óêàçàííûé 
ñàìîëåò îòíîñèòñÿ ê êàòåãîðèè 4++, òî åñòü ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç íàèáîëåå ñîâðåìåííûõ ìàøèí â ðîññèéñêîì 
àâèàïðîìå. Îäíèì èç îñíîâíûõ, íî íå åäèíñòâåííûì ïðåèìóùåñòâîì óêàçàííîé ìîäåëè ÿâëÿåòñÿ áîëåå íèçêàÿ 
ñòîèìîñòü. Òàê, ñîãëàñíî äàííûì ÑÌÈ, ðàçíèöà â ñòîèìîñòè ñ àìåðèêàíñêèìè èñòðåáèòåëÿìè ñîñòàâëÿåò 
ïîðÿäêà 30%. Îäíàêî ïîñëåäíåå âñå-òàêè âèðèðóåòñÿ â çàâèñèìîñòè îò êîíòðàêòà. Âìåñòå ñ òåì íà ìèðîâîì 
ðûíêå íåîäíîêðàòíî îòìå÷àëè âûñîêèå òåõíè÷åñêèå õàðàêòåðèñòèêè ñàìîëåòà. Òàê, èíäèéñêèå ÂÂÑ, êîòîðûå 
ÿâëÿþòñÿ êëþ÷åâûìè çàêóïùèêàìè Ñó-30ÌÊ, âûäåëÿëè ðÿä ïðåèìóùåñòâ ïî ñðàâíåíèþ ñ àìåðèêàíñêèìè F-15 
è F-16. Âìåñòå ñ òåì ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ïåðâûé ïîëåò ñàìîëåòà áûë ïðîâåäåí â 1989 ãîäó, ñîîòâåòñòâåííî â  
áëèæàéøèå ãîäû ìîäåëü áóäåò òåðÿòü ñâîþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü íà ôîíå íîâûõ îáðàçöîâ. Òàê, ñåé÷àñ 
àêòèâíî èäóò ðàáîòû íàäæ ñîçäàíèåì èñòðåáèòåëÿ 5-ãî ïîêîëåíèÿ. Ïðè ýòîì ó çàðóáåæíûõ êîìïàíèé ðàçâèòèå 
íîâûõ òåõíîëîãèé ïðîèñõîäèò áûñòðåå. Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî êîíêóðåíöèÿ â ñåêòîðå âîåííîãî àâèàñòðîåíèÿ íà 
ìèðîâîì ðûíêå ñòðîèòñÿ èñõîäÿ èç ïîëèòè÷åñêîãî âëèÿíèÿ â òîé èëè èíîé ñòðàíû. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü 
ïðîäóêöèÿ ðîññèéñêîãî âîåíïðîìà ïîñòàâëÿåòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî â ñòðàíû, ïðåæäå âñåãî, â êîòîðûõ â ñâîå 
âðåìÿ áûëî ñèëüíûì âëèÿíèå Ñîâåòñêîãî ñîþçà. Âñëåäñòâèå ýòîãî ñìåíà ïîëèòè÷åñêîé âåðòèêàëè â ñòðàíå – 
çàêàç÷èêå íåñåò â ñåáå ðèñêè ñðûâà ïîñòàâîê.  

• Âåñîìûé ïîðòôåëü çàêàçîâ.  

ÈÐÊÓÒ îáëàäàåò äîâîëüíî âåñîìûì ïîðòôåëåì çàêàçîâ. Ñîãëàñíî ìàòåðèàëàì îðãàíèçàòîðà, ñóììàðíûé îáúåì 
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çàêàçîâ íà ïðîäóêöèþ ÈÐÊÓÒÀ ñîñòàâëÿåò íà ñåãîäíÿøíèé äåíü 6,9 ìëðä äîëë. Èç óêàçàííîé ñóììû 3 ìëðä 
íåäàâíèé êîíòðàêò íà ïîñòàâêó ñðåäíåìàãèñòðàëüíûõ ñàìîëåòîâ ÌÑ-21 â Ìàëàéçèþ. Îñòàâøàÿñÿ ÷àñòü ýòî 
êîíòðàêòû ïðåèìóùåñòâåííî íà Ñó-30ÌÊ, èç êîòîðûõ áîëüøàÿ ÷àñòü ýòî ïîñòàâêè íà 2,3 ìëðä äîëë. â Èíäèþ äî 
2014 ãîäà. ÌÑ-21 ýòî ïî ñóòè ñðåäíåìàãèñòðàëüíûé àíàëîã SSJ. Ìû îòìå÷àåì, ÷òî â ÷àñòè ïîñòàâîê ÌÑ-21 íå 
âñå òàê ïðîñòî. Âî-ïåðâûõ, ïîñòàâêè ïëàíèðóþòñÿ íà÷èíàÿ ñ 2016 ãîäà. Âî-âòîðûõ, âñïîìèíàÿ ñëîæíîñòè è 
ïåðåíîñ ñðîêîâ ïî ïðîåêòó SSJ, ðåàëèçàöèÿ ÌÑ-21 ìîæåò ñîâìåùàòüñÿ ñ äîïîëíèòåëüíûìè ðèñêàìè è 
ïåðåíîñàìè ñðîêîâ. Âñëåäñòâèå ýòîãî íàèáîëåå ðåàëüíîé íà áëèæàéøèå òðè ãîäà ÿâëÿåòñÿ ñóììà â 3,9 ìëðä 
ìëðä äîëë. Óêàçàííàÿ ñóììó ñîñòàâëÿåò 50% îò çàïëàíèðîâàííîãî îáúåìà âûðó÷êè íà ïåðèîä ñ 2011 ïî 2013 
ãîäû (7,8 ìëðä äîëë.). Íåäîñòàþùàÿ öèôðà ýòî íîâûå íåïîäïèñàííûå êîíòðàêòû íà ÑÓ-30ÌÊ è ßÊ-130 
ïåðñïåêòèâà êîòîðûõ íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íå òàê î÷åâèäíà, à òàêæå ñåðâèñíûå ðàáîòû ïî óæå ïîñòàâëåííûì 
ñàìîëåòàì.  Ïðè ýòîì ñóììà â 3,9 ìëðä äîëë., îïèðàÿñü íà èòîãè 2009 ãîäà (ÌÑÔÎ), ýòî òðåõëåòíÿÿ âûðó÷êà 
Êîìïàíèè, ÷åãî â ïðèíöèïå õâàòàåò íà ñðîê äî îôåðòû.  

• Ìåæäóíàðîäíûé ðåéòèíã, îò÷åòíîñòü ïî ÌÑÔÎ è  ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîääåðæêà.  

Êðåäèòíûé ïðîôèëü Êîìïàíèè, áåçóñëîâíî, äîïîëíÿåò áîëüøàÿ èíôîðìàöèîííàÿ îòêðûòîñòü ïî ñðàâíåíèþ ñ 
êîëëåãàìè ïî îòðàñëè. Òàê, ñîãëàñíî ïîñëåäíåìó ðåéòèíãîâîìó äåéñòâèþ àãåíòñòâà Moody’s â äåêàáðå 2009 
ãîäà ðåéòèíã ÈÐÊÓÒà áûë ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «Âà2» ñ ïðîãíîçîì «Ñòàáèëüíûé». Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî 
àíàëîãè÷íûå ðåéòèíãè íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ïðèñâîåíû ñëåäóþùèì êîìïàíèÿì: ÒðàíñÊîíòåéíåð, ÂûìïåëÊîì, 
ÌÎÝÑÊ è Ëåíýíåðãî è äð. Ó÷èòûâàÿ ñîïîñòàâëåíèå ñ ðåéòèíãîâûìè øêàëàìè äðóãèõ àãåíòñòâ, òî ñõîæèå îöåíêè 
èìåþò òàêæå ÀÔÊ Ñèñòåìà, Åâðîõèì, ÌÒÑ. Íà ôîíå óêàçàííûõ êîìïàíèé âñå æå ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî 
ñàìîñòîÿòåëüíûé êðåäèòíûé ïðîôèëü Ýìèòåíòà, ïî íàøåìó ìíåíèþ, âñå æå ñëàáåå, îñîáåííî ó÷èòûâàÿ 
äîâîëüíî âûñîêèé äîëã Êîìïàíèè. Îñíîâíûì ïîääåðæèâàþùèì ôàêòîðîì îñòàåòñÿ ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîääåðæêà 
ñåêòîðà. Â ÷àñòè ÈÐÊÓÒà, òî çäåñü åñòü ðåàëüíûå äåéñòâèÿ ñî ñòîðîíû ÎÀÊ. Òàê, â ìàå 2010 ãîäà Ñîâåò 
äèðåêòîðîâ Êîðïîðàöèè ïðèíÿë ðåøåíèå îá óâåëè÷åíèè åå êàïèòàëà íà 5,9 ìëðä ðóá. Åùå âàæíûìè ôàêòàìè 
ÿâëÿåòñÿ  çàìåùåíèå êðåäèòîâ Ñáåðáàíêà áåñïðîöåíòíûìè çàéìàìè àêöèîíåðà - ÎÀÊ. Òàê, â ìàðòå 2010 ãîäà 
ÂÝÁ âíåñ â óñòàâíûé êàïèòàë Îáúåäèíåííîé Àâèàöèîííîé Êîðïîðàöèè äåíåæíûå ñðåäñòâà â îáúåìå 21 ìëðä 
ðóá. Òàêæå Êîìïàíèè ïðåäîñòàâëÿþòñÿ ëüãîòíûå äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû, çà ñ÷åò êîòîðûõ îíà ðåôèíàíñèðóåò 
ñâîè çàèìñòâîâàíèÿ.  

Âìåñòå ñ òåì, íåñìîòðÿ íà ïðåèìóùåñòâà, ó Êîìïàíèè ñîõðàíÿþòñÿ ðÿä ïðîáëåì ïðèñóùèõ ðîññèéñêèì 
ìàøèíîñòðîèòåëÿì, â òîì ÷èñëå âûñîêàÿ äîëãîâàÿ íàãðóçêà, óáûòêè è äëèòåëüíûé ïðîèçâîäñòâåííûé ïðîöåññ.  

Àãðåññèâíàÿ äîëãîâàÿ íàãðóçêà: ÷èñòûé äîëã/EBITDA – 7,38õ. 

Ïî èòîãàì 2009 ãîäà ñîâîêóïíûé äîëã Êîìïàíèè ñîñòàâèë 1,2 ìëðä äîëë., ÷òî ïðèìåðíî ñîïîñòàâèìî ñ 
ðàçìåðîì âûðó÷êè çà ïðîøëûé ãîä – 1,3 ìëðä äîëë. Îáÿçàòåëüñòâà ÈÐÊÓÒà ïî èòîãàì ãîäà áûëè ñôîðìèðîâàíû 
íà 60% èëè íà 753 ìëí äîëë. çà ñ÷åò êîðîòêèõ äîëãîâ. Ïðè ýòîì, ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè ïî ÐÑÁÓ, Êîìïàíèÿ çà 
ïåðîâîå ïîëóãîäèå ïðîäîëæèëà íàðàùèâàòü äîëã, à âðåìåííàÿ ñòðóêòóðà îáÿçàòåëüñòâà ïî-ïðåæíåìó áûëà íå 
êîìôîðòíîé. Îäíàêî, ôàêò âûñîêîé äîëãîâîé íàãðóçêè ìîæåò áûòü êîìïåíñèðîâàí òåì, ÷òî, íàñêîëüêî íàì 
èçâåñòíî, ñâûøå 80% îáÿçàòåëüñòâ ïðåäñòàâëåíû êðåäèòàìè Ñáåðáàíêà, ÷òî, ó÷èòûâàÿ â òîì ÷èñëå 
ãîñóäàðñòâåííîñòü ÈÐÊÓÒà, â çíà÷èòåëüíîé ìåðå ïðåäïîëàãàåò ðåôèíàíñèðîâàíèå äîëãà Êîìïàíèè áàíêîì. 
Ñîãëàñíî àíàëèòè÷åñêèì ìàòåðèàëàì ê ðàçìåùåíèþ çàéìà, â íûíåøíåì ãîäó ïðåäïîëàãàåòñÿ ðåçêîå ñíèæåíèå 
êîýôôèöèåíòà Net Debt/EBITDA c óðîâíÿ â 7,4õ äî ñîîòíîøåíèÿ 3,2õ. Óêàçàííîå ñîîòíîøåíèå âîçìîæíî â òîì 
ñëó÷àå, åñëè çàåì îò ÎÀÊ íà 11,2 ìëðä ðóá. ñîñòîèòñÿ, à òàêæå ñîõðàíåíèÿ âåñîìîãî çàïàñà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, 
êîòîðûé ïî èòîãàì ïîëóãîäèÿ (ÐÑÁÓ) ñîñòàâèë 11,9 ìëðä ðóá. Ôàêòîðîì, ïîääåðæèâàþùèì ïëàíû ñíèæåíèÿ 
äîëãà, ìîæåò ñòàòü âîçðàñòàþùàÿ ìàðæèíàëüíîñòè Ïðåäïðèÿòèÿ. Òàê, îïèðàÿñü íà ðåçóëüòàòû ïåðíâîãî 
ïîëóãîäèÿ ïî ÐÑÁÓ, îïåðàöèîííàÿ ìàðæà ïðîòèâ çíà÷åíèÿ ãîäîì ðàíåå âîçðîñëà íà 2% äî 15,15%. Ïî íàøåìó 
ìíåíèþ, ñõîæóþ äèíàìèêó ìû ñìîæåì óâèäåòü è â êîíöå ãîäà. Â öåëîì, ìû òàêæå îæèäàåì ñîêðàùåíèÿ óðîâíÿ 
äîëãîâîé íàãðóçêè, ïðåæäå âñåãî ïîëàãàÿñü íà íîâûé çàåì îò ÎÀÊ, îäíàêî â ñëåäóþùåì ãîäó âîçíèêàþò ðèñêè 
ðîñòà äîëãîâîé íàãðóçêè, ñâÿçàííûå â òîì ÷èñëå ñ ðåàëèçàöèåé ïðîåêòà ÌÑ-21, êîòîðûé îïÿòü æå îïèðàÿñü íà 
îïûò SSJ ïîòðåáóþò äîïîëíèòåëüíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ. Ñòîèò îòìåòèòü òàêæå, ÷òî ÈÐÊÓÒ, ìîæåò ïðîäîëæèòü 
çàíèìàòü è íà äîëãîâîì ðûíêå. Òàê, ó Êîìïàíèè â çàïàñå, ïîñëå ðàçìåùåíèÿ òåêóùåãî çàéìà, îñòàþòñÿ äâà 
âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé íà 17,5 ìëðä ðóá. è îáû÷íûé áîíä íà 7 ìëðä ðóá.  

Ïîçèöèîíèðîâàíèå.  

Ïÿòèëåòíèé âûïóñê ÈÐÊÓÒà ñ òðåõëåòíåé îôåðòîé ïðåäëàãàåòñÿ èíâåñòîðàì ñ äîõîäíîñòüþ â äèàïàçîíå 10,25-
10,78%. Ñàìà Êîìïàíèÿ íå íîâè÷îê íà äîëãîì ðûíêå, ó íåå íàõîäèòñÿ â îáðàùåíèè îáëèãàöèîííûé çàåì 
îáúåìîì 3,25 ìëðä ðóá. êîòîðûé ïîãàøàåòñÿ 16 ñåíòÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà. Óêàçàííûå áóìàãè íå îòëè÷àþòñÿ 
ëèêâèäíîñòüþ âñëåäñòâèå ÷åãî âðÿä ëè ìîãóò âûñòóïèòü îðèåíòèðîì äëÿ íîâûõ áóìàã. Â öåëîì ïðåäëîæåíèÿ ñ 
äîõîäíîñòüþ âûøå 10% íà ïåðâè÷íîì ðûíêå îòñóòñòâóþò. ×òî êàñàåòñÿ âòîðè÷íîãî, òî çäåñü âûïóñêîâ ìàëî. 
Òàê, íà ñåãîäíÿøíèé äåíü âûøå îòìåòêè â 10% îáðàùàþòñÿ áóìàãè ñëåäóþùèõ ýìèòåíòîâ: Ñîëëåðñ, Èíòóðèñò, 
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ÏðîôÌåäèà, Ñèòðîíèêñ, ÞÒýéð. Íè îäíà èç ýòèõ êîìïàíèé íå ìîæåò ïîõâàñòàòüñÿ ãîñóäàðñòâåííûì ó÷àñòèåì â 
êàïèòàëå. ×òî êàñàåòñÿ áóìàã ñî ñõîæèìè ðåéòèíãàìè, òî çäåñü äîõîäíîñòè çíà÷èòåëüíî íèæå. Òàê, âûïóñê 
ÒðàíñÊîíòåéíåð òîðãóåòñÿ ñ YTM 7.36% (02.2013), à áóìàãè ÂûìïåëÊîìà ÂÊ-Èíâ3 ñ YTM 7,85% (07.2013). 
Áåçóñëîâíî, Ýìèòåíòû óêàçàííûõ áóìàã îáëàäàþò ìåíüøèìè ðèñêàìè, îäíàêî ïî íàøåìó ìíåíèþ óñòàíîâëåííàÿ 
äîõîäíîñòü âûïóñêà îêóïàåò ðèñêè ÈÐÊÓÒà. Äîáàâëÿåò èíòåðåñ ê âûïóñêó òàêæå ïîòåíöèàëüíàÿ «ëîìáàðäíîñòü» 
îáëèãàöèé Êîìïàíèè. Ðåçþìèðóþ, ìû ðåêîìåíäóåì ó÷àñòèå â âûïóñêå äàæå ïî íèæíåé ãðàíèöå îáîçíà÷åííîãî 
äèàïàçîíà.  

2008 2009 % пол. 2009 пол.2010 %

Выручка 1 247.97 1 313.65 5% 13 344.70 16 509.44 24%

Операционная прибыль 75.28 53.21 -29% 1 784.15 2 501.35 40%

EBITDA 115.34 95.44 -17% 2 384.15 3 101.35 30%

Чистая прибыль -34.89 -19.39 -44% 23.97 243.44 >100%

% доходы 12.89 11.84 -8% 141.84 193.85 37%

% расходы 119.39 85.08 -29% 1 706.10 1 525.74 -11%

Operating margin 6.03% 4.05% -1.98% 13.37% 15.15% 1.78%

EBITDA margin 9.24% 7.27% -1.98% 17.87% 18.79% 0.92%
Net margin отриц. отриц. - 0.18% 1.47% 1.29%

2008 2009 % 2009 пол.2010 %

Активы 2 199.42 1 896.68 -14% 73 577.67 78 382.61 7%

Долг 1 202.10 1 239.52 3% 32 812.80 44 327.24 35%

Долгосрочный долг 903.83 486.26 -46% 32 811.66 25 044.75 -24%

Краткосрочный долг 298.27 753.26 >100% 1.14 19 282.49 >100%
Денежные средства и их 
эквиваленты 611.04 535.10 -12% 5 280.52 11 949.45 126%

Debt/EBITDA 10.42 12.99 2.56 6.88 7.15 0.27
Net Debt/EBITDA 5.12 7.38 2.26 4.31 5.22 0.91

МСФО млн долл. РСБУ млн руб.

Финансовые результаты ОАО "ИРКУТ"
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