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19 сентября Совет Директоров Европейского Банка Реконструкции и Развития 
(ЕБРР) одобрил сделку по приобретению доли в уставном капитале АКБ 
«Спурт» (г. Казань, Республика Татарстан) (по нашим сведениям более 25%). 
В настоящее время сделка находится в стадии оформления. Вхождение в 
состав акционеров ЕБРР с одной стороны является подтверждением опре-
деленного уровня корпоративного управления и достигнутых результатов 
деятельности банка, а с другой — позволит существенно расширить и улуч-
шить ресурсную базу, что позволит увеличить масштабы и эффективность 
деятельности «СПУРТ» банка. В настоящее время на рынке обращаются 
векселя Банка «Спурт». Сделки по годовым бумагам проходят на уровне 
порядка 11,4 – 11,5% годовых, что, по нашему мнению, не отражает из-
менения в оценке рисков банка, связанных с изменением в составе акцио-
неров и соответственно с появлением дополнительных возможностей для 
развития. Мы оцениваем справедливую доходность однолетних векселей на 
уровне не более 11,0 – 11,1% годовых и ожидаем ее дальнейшее снижение 
в средне- и долгосрочной перспективе. Наши рекомендации — покупать 
векселя АКБ «Спурт».  

Александр Ермак  aermak@regnm.ru
Константин Комиссаров komissarov@regnm.ru

БАНК «СПУРТ»: В НАЧАЛЕ «МЕЖДУНАРОДНОГО» СПУРТА

ТЕКУЩАЯ ДОХОДНОСТЬ ВЕКСЕЛЕЙ АКБ «СПУРТ» 

Погашение Доходность, % годовых

Декабрь 2006 10,2

Март 2007 10,5

Июнь 2007 11

Август 2007 11,3

Сентябрь 2007 11,4
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КРАТКАЯ ИНФОРМАЦИЯ О АКБ «СПУРТ»

АКБ «Спурт» (ОАО) был создан в декабре 1992 года как банк, ориентированный прежде 
всего на работу с предприятиями малого и среднего бизнеса. В 1998 году крупнейшим 
акционером Банка становится ЗАО «Татгазинвест» — региональный оператор ОАО 
«Газпром» по реализации газа. В дальнейшем АКБ «Спурт», как основной расчетный 
банк ЗАО «Татгазинвест», получил статус уполномоченного банка ОАО «Газпром» на 
территории Республики Татарстан.

Последующее расширение круга акционеров Банка и развитие его клиентской 
базы происходило в первую очередь за счет крупнейших предприятий нефтехимической 
отрасли Татарстана, таких как ОАО «Нижнекамскнефехим», ОАО «Казаньоргсинтез», 
ОАО «Казанский завод синтетического каучука».

Принятая в настоящее время программа развития Банка предусматривает даль-
нейшее расширение его клиентской базы за счет крупных промышленных корпораций, а 
также представителей малого и среднего бизнеса Республики Татарстан и Поволжского 
федерального округа.

Нормативы Центрального банка РФ Банк «Спурт» стабильно выполняет с 
большим запасом. Так, норматив достаточности капитала Н1  имеет запас более 10%, 
норматив мгновенной ликвидности Н2 — более  70%, норматив текущей  ликвидности 
Н3 — более 40%, норматив долгосрочной ликвидности — более 40%

ОСНОВНЫЕ АКЦИОНЕРЫ БАНКА

Акционер Доля, % 

ООО «Газ-Маркет»  19.84 

ЗАО «ИХК «Татгазинвест»  17.77 

ЗАО «Татгазинвест» 14.77 

ОАО «Нижнекамскнефтехим» 14.05 

ООО «Инвест-Импэкс»  7.38 

Прочие  26.19 

Итого  100.00 

ОБЩИЕ ПОКАЗАТЕЛИ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ БАНКА, МЛН. РУБ.*

Показатели 01.01.04 01.01.05 01.01.06 01.07.06

Валюта баланса 3536 5120 6813 8271

Суммарные активы 3330 4659 5673 6971

Кредиты небанковскому сектору   2798 4144 3328 4729

Вложения в ценные бумаги 729 391 527 627

Средства клиентов 1628 1628 1700 2229

Собственный капитал (по методике ЦБ РФ) млрд. руб. 1,2 1,2 1,2 1,2

Уставный фонд 1000 1000 1000 1000

Сальдо прибыли 178 186 216 70

*на основе отчетности, составленной в соответствии с требованиями законодательства РФ

 УКРУПНЕННАЯ СТРУКТУРА БАЛАНСА,  МЛН. РУБ.

Пассивы 01.01.06  % 01.07.06  % Активы 01.01.06  % 01.07.06  %

Основные ресурсы 5024 89 6103 88 Работающие активы 4047 71 5570 80

Собственные средства 1042 18 1120 16 МБК 193 3 214 3

Остатки на счетах 631 11 976 14 Кредиты 3328 59 4729 68

МБК и депозиты 681 12 790 11 Цен. бумаги 527 9 627 9

Депозиты 1069 19 1253 18 Драг. металлы 0 0 0 0

Ценные бумаги 1601 28 1964 28     

Драг. металлы 0 0 0 0  976  533 

Другие пассивы 649 11 868 12 Другие активы 1626 29 1402 20

Средства в расчетах 186 3 457 7 Касса 160 3 135 2

Резервы 33 1 54 1 Кор. счета 762 13 242 3

Прочие пассивы 430 8 358 5 Имущество 206 4 249 4

     Ср-ва в расчетах 240 4 336 5

     Прочие активы 257 5 440 6

Суммарные пассивы 5673 100 6971 100 Суммарные активы 5673 100 6971 100

Валюта баланса 6813  8271  Валюта баланса 6813  8271 
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ОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ БАНКОВ (на 1 июля 2006 года)

Банк

Центрокредит Москва 11 435.4 104 -10 4 089.8 41 -4.2 279.7 58

Фондсервисбанк Москва 10 837.8 108 3.6 1 038.2 144 2.6 49.8 187

Севергазбанк Вологда 10 460.2 111 6.6 806.6 178 9.8 137.8 99

Локо-банк Москва 10 284.8 114 25.1 1 523.3 99 2.1 135.8 100

Кедр Красноярск 9 369.4 121 9.7 853.5 173 14.1 101.5 125

Электроника Москва 9 279.9 122 -11 1 962.3 77 -1.7 147.4 96

Солидарность Москва 8 489.6 129 14.1 584.6 226 4.2 34.5 228

Таврический Санкт-Петербург 8 003.5 134 -2.8 987.7 150 2 89.8 135

МИБ Москва 7 909.5 136 -6.4 1 808.4 86 2.7 146.5 97

Балтинвестбанк Санкт-Петербург 7 526.0 143 14.5 1 045.9 141 -1.8 38.7 210

Спурт Казань 6 542.7 154 23.2 1 061.2 140 -4.3 69.7 157

Казанский Казань 6 411.0 157 23.4 1 065.3 139 -0.2 34.7 225

Евротраст Москва 6 301.4 159 -1.9 985 151 -3 57.5 174

Соцгорбанк Мытищи 5 142.1 174 26.8 443.4 265 8.6 51 185

Ланта-банк Москва 5 138.5 175 4.8 524.6 240 -2.8 23.5 289

Жилфинансбанк Москва 5 093.7 176 -18.6 1 268.0 114 7.1 132.6 103

СКТ Москва 5 061.9 177 92.4 1 027.1 147 -1.1 24.8 280

Межтопэнергобанк Москва 4 975.4 178 0.2 1 893.6 81 1.4 94.4 130

Фора-банк Москва 4 963.0 179 50.7 330.1 313 -3.7 29.8 254

НИПБ Москва 4 913.1 180 44.1 809.5 177 2.3 15.7 362

Апр-банк Москва 4 899.8 181 24 532.6 237 5.4 23.2 293

НБД-банк Нижний Новгород 4 882.5 182 23.9 743.8 189 29 202.1 74

Красбанк Москва 4 875.6 183 -0.1 1 294.5 113 0.9 21.3 308

Югра Мегион 4 865.8 184 -3.4 473.1 257 13 28.9 258

МИА Москва 4 832.2 185 34.5 894.3 166 3.8 45.3 199

НБР Москва 4 801.1 186 -2.2 685.9 199 -3.9 17.4 342

Волга-Кредит Самара 4 786.5 187 14.6 373.1 286 9.9 61.7 167

Внешпромбанк Москва 4 703.5 188 12.8 411.4 274 17.7 75.2 146

Алеф-банк Москва 4 695.4 189 -31.1 1 741.9 88 0.6 32.7 233

Курскпромбанк Курск 4 658.2 190 19.6 621.3 218 49.1 89 136

Альта-банк Москва 4 628.9 191 29.6 665.2 206 3.6 47.2 194

Новокузнецкий МБ Новокузнецк 4 602.9 192 32.1 691.5 197 136.2 50.1 186

Сибирьгазбанк Сургут 4 592.1 193 -3.7 378.1 285 2.9 26.6 268

Кубань Кредит Краснодар 4 454.6 194 27.3 491.1 254 6.1 52.2 182

Тольяттихимбанк Тольятти 4 450.0 195 -7.4 984.1 153 12.7 108.8 120

Росэксимбанк Москва 4 391.9 196 29 1 737.1 90 -2.1 5.5 560

РИБ Москва 4 377.0 197 1.8 872.1 170 4 47.6 193

Оренбург Оренбург 4 372.4 198 -10.7 600.5 221 7.5 88.4 137

Екатеринбург Екатеринбург 4 367.6 199 28.2 308.8 330 33.9 49.6 188

Росдорбанк Москва 4 352.2 200 13.8 690.4 198 11.2 1 752

Источник: ЦЭА ИНТЕРФАКС

По итогам 2005 года  и 1 полугодия 2006г.  банк  прочно занимает  место во 
второй сотне   российских банков по размеру активов, которые в текущем году  увели-
чились на 28% и составили 7,3 млрд. руб.  Размер собственного капитала в   1,2 млрд. 
руб. также обеспечивает банку прочные позиции во второй сотне банков. В таблице 
представлены основные показатели деятельности банков, входящих во вторую сотню 
крупнейших банков, чьи векселя котируются или котировались на публичном рынке.

Город Активы №
Темпы 

прироста 
активов

Собственный 
капитал

№
Прирост 

капитала, %
Прибыль до 

налогов
№
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ВНЕШНЕЭКОНОМИЧЕСКАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ АКБ «СПУРТ»

Выделив расширение сотрудничества с международными организациями в качестве 
одного из приоритетов, АКБ «Спурт» осенью 2005 г. стал первым банком Татарстана, 
аккредитованным в программах Европейского Банка Реконструкции и Развития. Участие 
в них позволяет Банку не только получить долгосрочные кредитные ресурсы по кон-
курентоспособным ставкам, но и существенно расширить масштабы сотрудничества с 
другими западными инвесторами. Аккредитация российского банка в программах ЕБРР 
служит для него своеобразным «знаком качества» в глазах зарубежных партнеров. 

ЕБРР предоставил Банку «Спурт» кредит 280 млн. рублей для финансирования 
малых и средних предприятий сроком на 4 года и открыл линию по программе под-
держки торговли в размере 4 млн. долларов США по инструментам до 1,5 лет. Весной 
2006 года линии ЕБРР были полностью освоены.

Еще одним проектом, реализованным Банком в 2006 году сотрудничестве с 
ЕБРР стал совершенно новый на территории России проект — кредитования энерго-
сберегающих технологий. В рамках этого проекта малым и средним предприятиям, у 
которых расходы на энергопотребление составляют значительную величину, предла-
гается проведение бесплатного энергоаудита и последующее кредитование на цели 
энергосбережения.

Кроме того, в 2006 году банк закрыл сделку по организации долгосрочного 
финансирования с участием ЭксИм Банка США на импорт оборудования в размере бо-
лее $1,2 млн. В рамках программы поддержки экспорта ЭксИм Банка 5-летний кредит 
предоставила компания WorldBusiness Capital, Inc под гарантию АКБ «Спурт». 

Признанием Банка «Спурт» на международных рынках также может служить 
получение одобрения одной из его сделок со стороны  известного кредитного агентства 
«Гермес» (Германия), на сумму 3 млн. евро.

22 марта 2006 года Центральный Банк России выдал АКБ «Спурт» генеральную 
лицензию на осуществление валютных банковских операций

Продолжением сотрудничества с ЕБРР стало одобрение Советом Директоров 
ЕБРР 19 сентября 2006 года инвестиций в капитал АКБ «Спурт» — приобретение круп-
ного миноритарного пакета (по нашим сведениям более 25%. Сделка в настоящее время 
находится в стадии оформлении). Инвестиции будут использована для поддержки внед-
рения стратегии «Спурт» Банка по региональному расширению и ускорению развития 
его операций для малых и средних предприятий и розницы.

Летом 2006 года АКБ «Спурт» провел успешные переговоры по привлечению 
кредитных средств КфВ — Банка развития Германии в размере 8 млн. долларов на 
7 лет для расширения своих программ по кредитованию малого и среднего бизнеса.  
Заключение сделки и получение первого транша планируется в октябре 2006 года.

РОССИЙСКИЕ БАНКИ С ИНОСТРАННЫМ УЧАСТИЕМ

Первым банком с участием иностранного капитала на территории России стал Международный 
московский банк. О его создании было выпущено специальное постановление Совета 
министров СССР в 1989 г. Помимо Внешэкономбанка СССР, Промстройбанка СССР и 
Сбербанка СССР в равных долях акциями банка владели итальянский, немецкий, авс-
трийский, французский и финский банки. Генеральную лицензию Банка России ММБ 
получил в 1991 году.

За прошедшие с тех пор 15 лет целый ряд крупнейших западных финансовых 
институтов вложили инвестиции в развитие банковского бизнеса в России, однако лишь 
в последние 1 – 2 года можно говорить об активизации нерезидентов в банковской 
сфере. Темпы ежегодного прироста количества кредитных организаций с участием 
нерезидентов составляли порядка 2 – 4%, а за первую половину 2006 г. — около 6%.
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По данным Банка России на 1 июля 2006 г. в России было зарегистрировано 
144 кредитных организаций с иностранным участием в капитале (48 из них — со 100%-
ным капиталом). Год назад иностранцев было 133, такое же количество — на начало 
2000 г., 152 — в 1997 г. 

На 1 июля 2005 г. доля банков с участием нерезидентов составляла 9,1% от об-
щего количества российских банков, а их совокупная сумма долей в уставных капиталах 
составила 28 млрд. руб. (6.94% от уставного капитала всех российских банков). На 1 июля 
2006 года доля банков с участием нерезидентов впервые превысила 10-и процентную 
отметку, составив 10,4% в общем количестве российских банков (см. рис. 2).

КОЛИЧЕСТВО КРЕДИТНЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ С УЧАСТИЕМ НЕРЕЗИДЕНТОВ И ТЕМПЫ ЕГО РОСТА

Источник: Банк России, расчеты ГК «РЕГИОН» 

ДОЛЯ КРЕДИТНЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ  С УЧАСТИЕМ НЕРЕЗИДЕНТОВ В ОБЩЕМ КОЛИЧЕСТВЕ РОССИЙСКИХ КО

Источник: Банк России, расчеты ГК «РЕГИОН» 
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Нельзя не отметить, расширение  присутствия иностранных банков в российской 
банковской системе является устойчивой тенденцией, наблюдаемой в последнее время. 
Если рассматривать текущий год, то 1 февраля было объявлено о сделке Импэксбанка  
с Raiffeisen Bank,  а в начале июля прошло сообщение о продаже «Интерросом» 10% 
акций Росбанка французской «Societe Generale». В конце июля в СМИ появилось сооб-
щение о том, что крупнейший голландский банк «АБН Амро» рассматривает возмож-
ность покупки российского Абсолют Банка. Согласно сообщению на первом этапе будет 
куплено 20% капитала банка и одновременно будет приобретен опцион на дополнитель-
ный пакет акций (подробнее см. Торговую идею от 27 июля: «Долговые обязательства 
Абсолют Банка: с широко открытыми глазами …»). В конце августа появилась новость 
о том, что «Промсвязьбанк» договорился с Commerzbank AG (Германия) о продаже ему 
15,3% своего капитала. Как сообщила пресс-служба «Промсвязьбанка», Commerzbank 
будет участвовать в выкупе допэмиссии акций российского банка, запланированной на 
осень 2006 г. 

Как показала практика последних приобретений, покупка (полностью или час-
тично) российских банков со стороны иностранных кредитных организаций, имеющих 
существенно более высокие кредитные рейтинги, приводит к переоценке рисков по дол-
говым инструментам российских эмитентов, соответственно повышению их кредитных 
рейтингов и снижению доходности обращающихся ценных долговых бумаг. При этом 
темпы снижения доходности зависят как от первоначального уровня процентных ставок 
по обязательствам российского эмитента, так и доли участия иностранного покупателя. 
Так, например,  доходность облигаций и векселей Импэксбанка снизилась после этой 
новости в пределах 80 – 190 б.п., доходность обязательств Росбанка и Банка «Абсолют» 
снизилась в пределах 40 – 50 б.п.  и более в зависимости от сроков обращения. При 
этом, в начале октября после сообщения о том, что банк Societe Generale увеличил свою 
долю в Росбанке до 20% минус 1 акция и приобрел у Интерроса опцион на покупку 
акций, позволяющий довести эту долю до 50% плюс 1 акция, Fitch Ratings поместило 
рейтинги Росбанка в список Rating Watch «Позитивный»,  а агентство Standard & Poor’s 
повысило кредитные рейтинги банк по международной шкале на одну ступень до «В+/В» 
и по российской шкале с «ruA-» до «ruAА-», сохранив прогноз — «Позитивный».

УЧАСТИЕ ЕБРР В РОССИЙСКОЙ БАНКОВСКОЙ СИСТЕМЕ

По данным официального сайта, ЕБРР осуществляет проекты, связанные  с 
участием в капитале российских банков, начиная с конца 1996 г., когда было осущест-
влено три проекта. За 10 лет ЕБРР осуществил около 40 таких проектов. При этом за 8 
месяцев 2006 г. было объявлено о 9, в то время как в 2004 – 2005 гг. было осуществлено 
лишь по 4 проекта (см. таблицу).
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ПРОЕКТЫ ЕБРР, СВЯЗАННЫЕ С ИНВЕСТИЦИЯМИ В КАПИТАЛ БАНКОВСКОЙ СИСТЕМЫ РФ

Дата раскрытия информации Название проекта

18 Aug 2006 Spurt Bank Equity Investment

18 Aug 2006 Primsotsbank Equity investment

4 Aug 2006 Center-Invest Bank Capital Increase II

4 Aug 2006 International Moscow Bank-Capital Increase 2006

23 Jun 2006 SKB Bank Equity Participation

20 Jun 2006 Transcapitalbank Equity Participation

12 May 2006 Orgresbank - Equity Investment 

12 Apr 2006 Bank Kedr - Equity Investment

31 Mar 2006 RSBF - KMB Bank - Equity

12 Oct 2005 Primsots bank

23 Sep 2005 Sibacadembank Capital Increase

21 Jun 2005 Center-Invest Bank (CIB) Equity Investment II 

21 Jun 2005 Hansabank Russia Equity Investment

25 Oct 2004 International Moscow Bank Capital Increase

6 Aug 2004 Rosbank Framework Facility

6 Aug 2004 Sibacadembank Equity Investment

18 May 2004 Center-Invest Bank equity investment & SME credit line

26 Mar 2004 International Moscow Bank - the Framework Facility

28 Jan 2004 Uraltransbank for SME

11 Nov 2003 Probusinessbank Convertible Subordinated Loan

30 Sep 2003 UralSib SME Term Loan

14 Dec 2001 International Moscow Bank - Term Lending Enhancement Facilit

30 Oct 2001 Raiffeisen Bank Russia Senior Loan

18 Sep 2001 Framework for Local Currency Placements in Depository Banks

2 Aug 2001 RSBF - Full Scale 95

4 Jun 2001 International Moscow Bank Capital Increase

15 May 2000 Raiffeisen Bank Subordinated Credit Facility

16 Mar 2000 Russia - IMB Recapitalisation (debt & equity)

3 Mar 1999 RSBF - KMB Bank (Small Business Credit Bank)

2 Jul 1998 SBS- Agro

17 Apr 1998 DnB Murmansk

7 Nov 1997 Roseximbank - Moscow Credit Line Subproject

28 Jul 1997 Moscow Industrial Bank

24 Jul 1997 Uneximbank - Credit Line/Standby Credit Facility

17 Feb 1997 NBD Bank Equity Investment

5 Nov 1996 Tokobank - Credit Line Facility

4 Nov 1996 Avtobank - Credit Line/Equity Investment

4 Nov 1996 Mezhcombank Revolving Facility

Источник: официальный сайт ЕБРР

Завершение в ближайшее время сделки по вхождению ЕБРР в состав акционеров 
АКБ «Спурт», несомненно, позволит существенно расширить и улучшить ресурсную базу 
и соответственно увеличить масштабы и эффективность деятельности «СПУРТ» банка.   
В настоящее время на рынке обращаются векселя Банка «Спурт». Сделки по годовым 
бумагам проходят на уровне порядка 11,4 – 11,5% годовых, что, по нашему мнению, 
не отражает изменения в оценке рисков банка, связанных с ближайшим изменением 
в составе акционеров и соответственно с появлением дополнительных возможнос-
тей для развития. Мы оцениваем справедливую доходность однолетних векселей на 
уровне не более 11,0 – 11,1% годовых и ожидаем ее дальнейшее снижение в средне- и 
долгосрочной перспективе (учитывая, кроме того, возможность получение банком до 
конца текущего года кредитного рейтинга от одного из трех ведущих международных 
рейтинговых агентств). Наши рекомендации — покупать векселя АКБ «Спурт».  
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«КРИВАЯ» ДОХОДНОСТИ (КОТИРОВОК) ВЕКСЕЛЕЙ БАНКОВ, ВХОДЯЩИХ ВО ВТОРУЮ СОТНЮ КРУПНЕЙШИХ РОССИЙСКИХ БАНКОВ

Источник: РВС, ГК «РЕГИОН»
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Страницы компании в информационной системе REUTERS: <REGION>

Данный обзор носит исключительно информационный характер и не может рассматриваться 

как предложение к заключению сделок с компаниями группы «РЕГИОН». Мы не претендуем 

на полноту и точность изложенной информации.Наши клиенты могут иметь позицию или 

какойлибо иной интерес в любой сделке прямо или косвенно упомянутой в тексте настоящего 

обзора. «РЕГИОН» не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 

наступивший в результате использования информации, изложенной в настоящем обзоре. 

Любые операции с ценными бумагами, упоминаемыми в настоящем обзоре, могут быть 

связаны со значительным риском.

Группа компаний «РЕГИОН» объединяет динамично развивающиеся 
компании, оказывающие в совокупности целый спектруслуг на рынке 
ценных бумаг, в числе которых услуги в сфере брокерской (ООО «БК 
РЕГИОН»), депозитарной деятельности (ЗАО «ДК РЕГИОН»), доверительного 
управления ценными бумагами, управления инвестиционными фондами, 
паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными 
фондами (ЗАО «РЕГИОН ЭсМ»), а также услуги финансового консультанта 
на рынке ценных бумаг (ЗАО «РЕГИОН ФК»). Компании группы обладают 
всеми необходимыми лицензиями для осуществления соответствующих 
видов деятельности. Профессионализм сотрудников компаний группы 
подтвержден рейтингами НАУФОР (АА – высокая степень надежности), 
журнала «Деньги», а также многочисленными опросами участников 
рынка ценных бумаг, проводимых информационными агентствами AK&M 
и РосБизнесКонсалтинг, по результа там которых Компания устойчиво 
занимает ведущие места. Основные причины наших успехов кроются в четком 
понимании тенденций рынка и чутком отношении к интересам наших клиентов. 
Если Вам потребуется какаялибо помощь, либо Вы захотите более подробно 
узнать о спектре оказываемых нами услуг, пожалуйста, свяжитесь с нами.

Многоканальный телефон: (095) 777 2964 
Факс: 975 2448
www.region.ru

ОПЕРАЦИИ С АКЦИЯМИ 

Руководитель департамента:

Павел Ващенко (доб.335; e-mail: pvaschenko@regnm.ru)

Клиентское обслуживание:

Владимиров Владимир (доб. 570; e-mail: vladimirov@regnm.ri)

Маргарита Петрова (доб.333; e-mail: rita_petrova@regnm.ru)

Янковский Александр (доб. 585; e-mail: java@regnm.ru)

Трейдеры:

Алексей Цырульник (доб.147; e-mail: alexiz@regnm.ru)

Марина Муминова (доб.157; e-mail: muminova@regnm.ru),

(095) 264 4372 (прямой)

Никита Фраш (доб. 137; e-mail: frash@regnm.ru)

Рифат Летфуллин (доб. 504; e-mail: letfullin@regnm.ru)

Орловский Максим (доб.534; e-mail: orlovskiy@renm.ru)

ОПЕРАЦИИ С ВЕКСЕЛЯМИ

Павел Голышев (доб.303; email:golyshev@regnm.ru)

Виктория Скрыпник (доб.301; email:vvs@regnm.ru)

Елена Шехурдина (доб.463; email:lenash@regnm.ru),

Крищенко Богдан (доб.580; email:valentine@regnm.ru)

ОПЕРАЦИИ С ОБЛИГАЦИЯМИ

Сергей Гуминский (доб.433; email:guminskiy@regnm.ru)

Петр Костиков (доб.471; email:kostikov@regnm.ru)

Игорь Каграманян (доб.575; email:kia@regnm.ru)

Нестерова Анна (доб.549; email:nesterova@regnm.ru)

ОРГАНИЗАЦИЯ ПРОГРАММ ДОЛГОВОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ

Олег Дулебенец (доб. 584; e-mail: dulebenets@regnm.ru)

Константин Ковалев (доб. 547; e-mail: kovalev@regnm.ru)

АНАЛИТИЧЕСКОЕ И ИНФОРМАЦИОННОЕ ОБСЛУЖИВАНИЕ

Директор по аналитике и информации:

Анатолий Ходоровский (доб.538; e-mail:khodorovsky@regnm.ru)

Анализ финансовых рынков (долговой рынок):

Александр Ермак (доб.405; e-mail: aermak@regnm.ru)

Константин Комиссаров (доб.428; e-mail: komissarov@regnm.ru)

Отраслевой и макроэкономический анализ:

Валерий Вайсберг (доб.143; e-mail: vva@regnm.ru)

Евгений Шаго (доб.336; e-mail: shago@regnm.ru)

ДОВЕРИТЕЛЬНОЕ УПРАВЛЕНИЕ

Сергей Малышев (доб.120; email: smalyshev@regnm.ru)

Данила Шевырин (доб.178; email: she_dv@regnm.ru)

Екатерина Колотыркина (доб.180; email: kolot@regnm.ru)


