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Â÷åðà ÒðàíñÊðåäèòÁàíê (äàëåå ÒÊÁ, Áàíê) ïðîâåë âñòðå÷ó ñ 
àíàëèòèêàìè è ÑÌÈ, ãäå ïðåäñòàâèë  êîíñîëèäèðîâàííûå èòîãè 
äåÿòåëüíîñòè Ãðóïïû (ÒÊÁ è äî÷åðíèå êîìïàíèè) çà 2008 ãîä, à 
òàêæå íåêîòîðûå äàííûå ïî 1 êâàðòàëó è ïðîãíîçû äî êîíöà 2009 
ãîäà. Â öåëîì, ìû íåéòðàëüíî îöåíèâàåì îçâó÷åííûå ðåçóëüòàòû è 
îáðàùàåì îòäåëüíîå âíèìàíèå íà ðÿä  ðèñêîâ, êîòîðûì ïîäâåðæåí 
Áàíê â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå: óõóäøåíèå êà÷åñòâà àêòèâîâ 
(âûäàííûõ êðåäèòîâ), íàëè÷èå êîâåíàíò è îáåñöåíåíèå ïîðòôåëÿ 
öåííûõ áóìàã. 

• Àôôèëèðîâàííîñòü ñ ÐÆÄ: îêàçûâàåìàÿ ïîääåðæêà 
îñíîâíîãî àêöèîíåðà vs óõóäøåíèÿ ôèíàíñîâîãî 
ñîñòîÿíèÿ ìîíîïîëèè. 

Íåñìîòðÿ íà òðàäèöèîííîå ïîçèòèâíîå âîñïðèÿòèå äàííîãî ñîþçà, 
ìû â íàñòîÿùåå âðåìÿ äâîÿêî îöåíèâàåì âëèÿíèå ìàòåðèíñêîé 
êîìïàíèè íà äåÿòåëüíîñòü Áàíêà. 

Â êà÷åñòâå ïîçèòèâíîãî ìîìåíòà ìû îòìå÷àåì îêàçàíèå ïîääåðæêè 
ñî ñòîðîíû ÐÆÄ. Â 2008 ãîäó çà ñ÷åò ýìèññèè àêöèé êàïèòàë áûë 
óâåëè÷åí íà 4,8 ìëðä ðóá. Â 2009 ãîäó Áàíêó óæå áûë ïðåäîñòàâëåí 
ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò íà ñóììó 2 ìëðä ðóá. Åùå äî êîíöà 
òåêóùåãî ãîäà îæèäàåòñÿ ïîïîëíåíèå êàïèòàëà åùå íà 6 ìëðä ðóá., 
â òîì ÷èñëå îêîëî 3 ìëðä ðóá. – ñî ñòîðîíû àêöèîíåðîâ è åùå 2,9 
ìëðä ðóá. – óæå îäîáðåííûé êðåäèò ÂÝÁ. Ïðè ýòîì, ïî ñëîâàì òîï-
ìåíåäæìåíòà, Áàíê íå èñïûòûâàåò îñòðîé ïîòðåáíîñòè â 
ïðèâëå÷åíèè ïîñëåäíåãî è â íàñòîÿùèé ìîìåíò îíî îñòàåòñÿ ïîä 
âîïðîñîì. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, íîðìàòèâ äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà 
Áàíêà (Í1) íà êîíåö 2008 ãîäà ñîñòàâèë 11,8% (12,4% íà êîíåö 
2007 ãîäà) ïðè ìèíèìàëüíî äîïóñòèìîì ÖÁ çíà÷åíèè 10%. Êàê ìû 
âèäèì, çàïàñ ïî ïîêàçàòåëþ ñ ó÷åòîì íåîáõîäèìîñòè óâåëè÷åíèÿ 
ðåçåðâèðîâàíèÿ íåáîëüøîé, ïîýòîìó, ïî íàøèì îöåíêàì, 
ìàëîâåðîÿòíî, ÷òî ÒÊÁ îòêàæåòñÿ îò äàííîãî êðåäèòà. Â äàííîì 
ñëó÷àå, íàñ áîëüøå áåñïîêîèò ñîîòíîøåíèå îñíîâíîãî è 
äîïîëíèòåëüíîãî êàïèòàëà: îáúåì âòîðîãî íå ìîæåò ïðåâûøàòü 
ïåðâûé. Ñåé÷àñ îí íåìíîãèì áîëåå 30%, íî åñëè ïëàíû íà 2009 
ãîä áóäóò âûïîëíåíû è êàïèòàë 2-ãî óðîâíÿ áóäåò ïîïîëíåí â 
ïîëíîì îáúåìå, òî ñîîòíîøåíèå ê êîíöó ãîäà óñòàíîâèòñÿ 50:50 è 
äàëüíåéøåå óâåëè÷åíèå êàïèòàëà ñòàíåò íåâîçìîæíûì áåç 
ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ àêöèîíåðîâ (ïðè òåêóùåì çàêîíîäàòåëüñòâå). 

Êàê îò÷àñòè íåãàòèâíûé ôàêòîð ìû îòìå÷àåì, âûñîêóþ 
êîíöåíòðàöèþ îïåðàöèé âíóòðè ñòðóêòóðû ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè: 
áîëüøàÿ ÷àñòü êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ Áàíêà è ñðåäñòâ êëèåíòîâ 
ñâÿçàíà ñ äåÿòåëüíîñòüþ ÐÆÄ. Îêîëî 27% àêòèâîâ ñôîðìèðîâàíî 
çà ñ÷åò êðåäèòîâ, âûäàííûõ âíóòðè ñòðóêòóðû ÐÆÄ: þðèäè÷åñêèì 
ëèöàì 15% íà êîíåö 2008 ãîäà, ñîòðóäíèêàì òðàíñïîðòíîé 
êîìïàíèè – 31% îò ñîâîêóïíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. Ïîðÿäêà 

Åëåíà Ôåäîòêîâà
fedotkova_ev@nomos.ru

Серия 01 02 03

Эмитент

Поручители

Прямое РЕПО с 
ЦБ Да Да Да

Объем займа 3 млрд 
руб.

3 млрд 
руб. 5 млрд руб.

Дата размещения 19.06.07 19.06.07 10.07.08

Дата погашения 15.06.10 12.06.12 07.07.11

Купон 2 раза в 
год

2 раза в 
год 2 раза в год

Оферта                  
(дата / цена) --- 25.06.09 / 

100 19.01.10 / 100

Текущая ставка 
купона 7.29% 7.28% 9.99%

Серия 2011 (LPN)

Объем займа $287,4 млн

Дата размещения 23.06.08

Дата погашения 25.06.11

Купон 2 раз(а) в год

Оферта                  
(дата / цена) ---

Текущая ставка 
купона 9.00%

2 раз(а) в год

---

7.00%

$348 млн

04.05.07

16.05.10

ОАО «ТрансКредитБанк»

ООО «Транс-Инвест»

  Сведения об обращающихся займах

2010 (LPN)

 
 
 
 
 
 
 

Структура активов ТКБ, 2008 г.
 

Кредиты 
физли-
цам 

24.0%
Прочие 

3.0%

Кредиты 
РЖД 
8.0%

Средства 
в кредит. 
орг. 6.0%

Денежн. 
средства 

27.0%

Кредиты 
юрлицам 

26.0%

Ценные 
бумаги 
6.0%
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25% ïàññèâîâ ñôîðìèðîâàíî çà ñ÷åò ñðåäñòâ ÐÆÄ è ñâÿçàííûõ ñ 
íèìè þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè. Íàïîìíèì, ÷òî ìîíîïîëèÿ ïëàíèðóåò 
óáûòîê ïî èòîãàì 2009 ãîäà â ðàçìåðå 49,7 ìëðä ðóá. è 
ñîêðàùåíèå èçäåðæåê çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ ÷èñëåííîñòè ïåðñîíàëà 
íà 4% è ïåðåâîäà íà ñîêðàùåííûé ðàáî÷èé äåíü 58% øòàòà. 
Íåãàòèâíûå òåíäåíöèè, ïðîèñõîäÿùèå â ÐÆÄ, íà íàø âçãëÿä, ìîãóò 
îêàçàòü çíà÷èòåëüíîå îòðèöàòåëüíîå âëèÿíèå íà ïîêàçàòåëè Áàíêà. 
Ñìÿã÷àþùèì ôàêòîðîì, â äàííîì ñëó÷àå, âûñòóïàåò ãîòîâíîñòü 
ìîíîïîëèè ïîääåðæèâàòü áàíêîâñêèé áèçíåñ è ñîâìåñòíî ðåøàòü 
âîçíèêàþùèå êàê îïåðàöèîííûå, òàê è ôèíàíñîâûå ïðîáëåìû. Â 
÷àñòíîñòè, ó ÒÊÁ åñòü âîçìîæíîñòü ñâîåâðåìåííî ðåàãèðîâàòü íà 
èçìåíåíèå â øòàòå ñîòðóäíèêîâ òðàíñïîðòíîé êîìïàíèè è 
âíåäðÿòü ñîîòâåòñòâóþùèå ïðîãðàììû ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè 
çàäîëæåííîñòè ôèçè÷åñêèõ ëèö, åñëè òàêàÿ íåîáõîäèìîñòü 
âîçíèêàåò. 

• Êðåäèòíûé ïîðòôåëü – íåÿñíûé îïòèìèçì 

Ïðè ðîñòå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ â 2008 ãîäó íà 57% äî 145,3 ìëðä 
ðóá., òîï-ìåíåäæìåíò äîâîëüíî îïòèìèñòè÷íî ñìîòðèò è íà 2009 
ãîä: åñëè ââèäó ïîâûøåííûõ ðèñêîâ ðîçíèöó ðàçâèâàòü â òåêóùåì 
ãîäó íå ïëàíèðóåòñÿ, òî ïðîãíîç  ïî ðîñòó ïîðòôåëÿ þðèäè÷åñêèõ 
ëèö – îêîëî 30% èëè +26 ìëðä ðóá. Â òåêóùèõ óñëîâèÿõ òàêàÿ 
ñòðàòåãèÿ ÒÊÁ, íà íàø âçãëÿä, âïîëíå îïðàâäàíà – çàëîãîâîå 
êðåäèòîâàíèå, åñëè îíî ê òîìó æå ïðîâîäèòñÿ â àäðåñ 
àôôèëèðîâàííûõ ñòðóêòóð, ñêîðåå ìîæåò ïðèâåñòè ê ïðîëîíãàöèè 
(ðåñòðóêòóðèçàöèè), íî ìàëîâåðîÿòíî, ÷òî ê äåôîëòó. 

Êàê ìû óæå ñêàçàëè âûøå, êðåäèòíûé ïîðòôåëü Áàíêà 
ÿðêîâûðàæåííî ñêîíöåíòðèðîâàí íà êðåäèòîâàíèè ïðåäïðèÿòèé è 
ñîòðóäíèêîâ ÐÆÄ. Îäíàêî îñíîâíóþ òðåâîãó ó íàñ âûçûâàþò 
êðåäèòû, íå ñâÿçàííûå ñ ãîñóäàðñòâåííîé òðàíñïîðòíîé 
ìîíîïîëèåé: ïîðÿäêà 28% ïîðòôåëÿ ïðèõîäèòñÿ íà òîðãîâëþ, 
ïðîèçâîäñòâî è íåäâèæèìîñòü, ãäå ïîòåíöèàëüíûå ðèñêè âûøå. 

Â îò÷åòíîñòè ïî ÌÑÔÎ Áàíê íå ðàñêðûâàåò äàííûõ ïî 
ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè èëè NPL. Íà âñòðå÷å òîï-
ìåíåäæìåíòîì áûëè îçâó÷åíû ñëåäóþùèå îðèåíòèðû: òåêóùèé 
NPL (>90 äíåé) ïî ôèçè÷åñêèì ëèöàì – 2,6%, ïî þðèäè÷åñêèì 
ëèöàì – 2,3%. Íà êîíåö òåêóùåãî ãîäà ïî ñîâîêóïíîìó ïîðòôåëþ 
NPL îæèäàåòñÿ íà óðîâíå 5%. Îòìåòèì, ÷òî ýòî èäåò íåñêîëüêî 
âðàçðåç ñ ïðîãíîçàìè ïðî÷èõ ó÷àñòíèêîâ ôèíàíñîâîãî ðûíêà, 
êîòîðûå îöåíèâàþò ïîòåíöèàëüíûé óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé ê êîíöó 
ãîäà çíà÷èòåëüíî âûøå - îêîëî 10%. 

Íà íàø âçãëÿä, òàêîé îïòèìèçì ðóêîâîäñòâà ÒÊÁ íå âïîëíå 
îáîñíîâàí: åñëè ìû ïîñìîòðèì íà îò÷åòíîñòü ïî ÐÑÁÓ, òî óðîâåíü 
ïðîñðî÷êè ïî ïîðòôåëþ çà ïåðâûå òðè ìåñÿöà òåêóùåãî ãîäà ñ 
ó÷åòîì ñìÿã÷åíèÿ òðåáîâàíèé ê åå îïðåäåëåíèþ âûðîñ ñ 0,6% äî 
2%. Åñëè ïîäîáíûå òåìïû ðîñòà ñîõðàíÿòñÿ è äàëåå, òî, âåðîÿòíî, 
Áàíêó ïðèäåòñÿ ïåðåñìîòðåòü ñâîè ïðîãíîçû. 

Òàêæå ìû îáðàùàåì âíèìàíèå íà óâåëè÷èâàþùèåñÿ îáúåìû 

Структура пассивов ТКБ, 2008 г.

Средства 
ЦБ 13.0%

Средства 
РЖД 

25.0%

Ср-ва 
кредитн. 
орг. 8.0%

Ср-во 
проч. 
юрлиц; 
18.0%

Ср-ва 
физлиц 
11.0%

Выпущ. 
долг. об-
ва 14.0%

Субордини
р.долг 
3.0%

Собств. 
средства 

7.0%

Прочие 
1.0%

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: äàííûå è ðàñ÷åòû Áàíêà 
 
 
 
 
 
 

Структура кредитного портфеля ТКБ, 2008 г.

Сотрудни-
ки РЖД

31%

Прочим 
юрлицам

45%

Прочим 
физлицам

9%
РЖД
15%

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: äàííûå Áàíêà, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 
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ðåçåðâèðîâàíèÿ: íà÷èñëåíèå â 2008 ãîäó ñîñòàâèëî 3,1 ìëðä ðóá. 
ïðîòèâ 143,5 ìëí ðóá. â 2007 ãîäó. Ðàñòóùèé ðàçìåð ðàñõîäîâ 
âåäåò ê ñíèæåíèþ ïðèáûëè ÒÊÁ è îêàçûâàåò äàâëåíèå íà êàïèòàë, 
îäíàêî ïðåäïðèíèìàåìûå äåéñòâèÿ àêöèîíåðîâ ïî åãî óâåëè÷åíèþ 
íèâåëèðóþò äàííûé ôàêòîð, ÷òî ïîçâîëÿåò íàì ïîçèòèâíî ñìîòðåòü 
íà äàëüíåéøåå ðàçâèòèå ñîáûòèé.  

• Ïîðòôåëü öåííûõ áóìàã – ñêðûòûå óáûòêè 

Â 2008 ãîäó Áàíê â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîïðàâêàìè ê ÌÑÔÎ ïðîèçâåë 
ïåðåêëàññèôèêàöèþ ÷àñòè ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã èç 
«ïåðåîöåíèâàåìûõ ïî ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè ÷åðåç ïðèáûëü èëè 
óáûòîê» è «èíâåñòèöèîííûõ» â «óäåðæèâàåìûå äî ïîãàøåíèÿ». 
Ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè, óáûòîê, êîòîðûé áûë áû îòðàæåí ïðè 
îòñóòñòâèè äàííîãî äåéñòâèÿ ñîñòàâèë áû 1,4 ìëðä ðóá. (íàïîìíèì, 
÷òî ïðèáûëü çà 2008 ãîä – 3,5 ìëðä ðóá.). Êàê ìû âèäèì, åñëè áû 
Áàíê îòðàçèë îòðèöàòåëüíûé äàííûé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò ïî 
ïîðòôåëþ öåííûõ áóìàã  - ýòî íå ïðèâåëî áû ê óáûòêó ïî ÒÊÁ â 
öåëîì, íî, áåçóñëîâíî, íå ïîçâîëèëî áû ïðîäåìîíñòðèðîâàòü ñòîëü 
ïîçèòèâíûå èòîãè ïî 2008 ãîäó, êîòîðûå ìû ðàññìîòðèì íèæå. 

• Ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè1 - âðåìåííûé ïîçèòèâ  

Â ïåðâûå 8 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà Áàíê ïðèâëåê ñóùåñòâåííûé îáúåì 
(áîëåå 19 ìëðä ðóá. èëè 10% îáÿçàòåëüñòâ) ôèíàíñèðîâàíèÿ çà 
ñ÷åò ðàçëè÷íûõ äîëãîâûõ èíñòðóìåíòîâ: îáëèãàöèé (5 ìëðä ðóá.), 
ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòîâàíèÿ (5,4 ìëðä ðóá.), ýìèññèè LPN (350 
ìëí äîëë.). Ïîëó÷åííîå äîëãîñðî÷íîå ôèíàíñèðîâàíèå ïîçâîëèëî 
Áàíê ÷óâñòâîâàòü ñåáÿ âïîëíå êîìôîðòíî îñåíüþ 2008 ãîäà. Ïðè 
ýòîì âñëåä çà îáùåðûíî÷íîé òåíäåíöèåé Áàíê ïåðåñìîòðåë 
óñëîâèÿ êðåäèòîâàíèÿ, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ñðåäíÿÿ ñòàâêà ïî 
êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ âûðîñëà ñ 11,5% íà ñåðåäèíó 2008 ãîäà äî 
13,72% â 4 êâàðòàëå. Ïîñëåäíåå ïîçâîëèëî íà ôîíå íåãàòèâíûõ 
òåíäåíöèé â áàíêîâñêîì ñåêòîðå ïîâûñèòü ïðîöåíòíóþ ìàðæó ñ 
6,5% äî 7,2%. 

Ïðè ýòîì òåíäåíöèÿ ðîñòà ñòàâîê ïðîäîëæàëàñü è â 2009 ãîäó – â 1 
êâàðòàëå ñðåäíÿÿ ñòàâêà ïî ïîðòôåëþ – 15,35%, à ÷èñòàÿ ïðèáûëü 
çà ïåðèîä âûðîñëà íà 40% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 
ïðîøëîãî ãîäà. Îðèåíòèð ïî ñðåäíåé ñòàâêå íà 2 êâàðòàë – 15,8-
15,9%.  

Îäíàêî ìû îáðàùàåì âíèìàíèå, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ 
èíòåíñèâíûé ðîñò ñòàâîê ïðåêðàòèëñÿ. Ïîýòîìó, õîòÿ ïîëó÷åííûé 
ïîçèòèâíûé ýôôåêò ïîçâîëèë Áàíêó ÷óâñòâîâàòü ñåáÿ áîëåå 
óâåðåííî íà ôîíå ðàñòóùèõ îáúåìîâ ðåçåðâèðîâàíèÿ, íî îí íîñèë 
âðåìåííûé õàðàêòåð. Ïîýòîìó âî âòîðîì ïîëóãîäèè, âåðîÿòíî, 
ñòîèò îæèäàòü ñîêðàùåíèÿ ìàðæèíàëüíîñòè îïåðàöèé Áàíêà. 

 

Рентабельность активов и капитала Банка

50.1%

37.7%

27.9%3.5%

2.4%
1.8%

2006 2007 2008

ROE ROA

_____________________ 
Èñòî÷íèê: äàííûå è ðàñ÷åòû Áàíêà 

 
 

Показатели эффективности деятельности Банка

57.8%
59.5%

61.8%

7.4%
6.5%

7.2%

2006 2007 2008

Cost/income Чистая процентная маржа

_____________________ 
Èñòî÷íèê: äàííûå è ðàñ÷åòû Áàíêà 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                            
1 Âñå ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè ïðåäñòàâëåíû ïî ðàñ÷åòàì ÒÊÁ. 
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• Êîâåíàíòû – ïîäâîäíûå êàìíè 

Îòìåòèì, ÷òî ó Áàíêà ïðèñóòñòâóþò êîâåíàíòû, â ÷àñòíîñòè ïî 
ñèíäèöèðîâàííîìó êðåäèòó, ïîëó÷åííîìó â îêòÿáðå 2007 ãîäà, 
çàäîëæåííîñòü ïî êîòîðîìó íà êîíåö 2008 ãîäà ñîñòàâëÿëà 2,5 
ìëðä ðóá. Â îò÷åòíîñòè ÒÊÁ ðàñêðûâàåò èíôîðìàöèþ î íèõ î÷åíü 
ïîâåðõíîñòíî: «óñòàíàâëèâàþòñÿ ëèìèòû â îòíîøåíèè 
äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà è êðåäèòíûõ ðèñêîâ».  

Íà âñòðå÷å ðóêîâîäñòâî ïîäòâåðäèëî, ÷òî ñðåäè êîâåíàíò åñòü 
óñëîâèå ñîáëþäåíèÿ íîðìàòèâîâ, ÷òî, âåðîÿòíî, ïîäðàçóìåâàåò 
ïðîñòî âûïîëíåíèå íîðìàòèâîâ ÖÁ. Òàêæå ó Áàíêà åñòü 
îãðàíè÷åíèå ïî èçìåíåíèþ ðåéòèíãîâ: â ÷àñòíîñòè, òðåáîâàíèå 
äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ íàñòóïàåò «ïðè ïîíèæåíèè ðåéòèíãà 
âñëåäñòâèå èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû ñîáñòâåííèêîâ». Òîï-
ìåíåäæìåíò ïîä÷åðêíóë, ÷òî â äàííîì ñëó÷àå ïðàâî òðåáîâàíèÿ â 
ñâÿçè ñ óõóäøåíèåì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé íå 
íàñòóïàåò. 

Åñëè óñëîâèå äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ ïðè ñìåíå ñîáñòâåííèêîâ íàì 
êàæåòñÿ âïîëíå çàêîíîìåðíûì, òî ïðèâÿçêà äàííîãî ñîáûòèÿ ê 
ðåéòèíãàì íå âïîëíå ïîíÿòíà. Â öåëîì, ëþáîå ïîíèæåíèå ðåéòèíãà 
ââèäó ïîñëåäíåãî óñëîâèÿ ìû ðàññìàòðèâàåì äàííûé ôàêòîð êàê 
äîïîëíèòåëüíûé ðèñê Áàíêà. 

• Ñòðóêòóðà äîëãà – åñòü âðåìÿ «ïîäãîòîâèòüñÿ» 

Ñ òî÷êè çðåíèÿ ñòðóêòóðû äîëãà ìû îòìå÷àåì êîìôîðòíûå ñðîêè 
èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ:  

 

 

 

 

_____________________ 
Èñòî÷íèê: äàííûå îò÷åòíîñòè Áàíêà ïî ÌÑÔÎ çà 2008 ãîä 

Â 2009 ãîäó Áàíêó ïðåäñòîèò ïðîéòè îôåðòó ïî îáëèãàöèîííîìó 
çàéìó ñåðèè 02 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Íà íàø âçãëÿä, Áàíê èìååò 
äîñòàòî÷íûé çàïàñ ðåñóðñîâ äëÿ èñïîëíåíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ. 
Ïðè íåïðåäâèäåííîì âîçíèêíîâåíèè «ðàçðûâîâ» ëèêâèäíîñòè, 
ìîãóò áûòü ïðèâëå÷åíû êðåäèòû ÖÁ, ëèìèò ïî êîòîðûì ñîñòàâëÿåò 
28 ìëðä ðóá.: ïî ñëîâàì òîï-ìåíåäæìåíòà, íà ñåãîäíÿøíèé äåíü 
çàäîëæåííîñòü ïî áåççàëîãîâûì êðåäèòàì Áàíêà Ðîññèè ïîãàøåíà 
(23,3 ìëðä ðóá. íà êîíåö 2008 ãîäà). 

Êàê ìû âèäèì, îñíîâíàÿ íàãðóçêà ëîæèòñÿ íà 2010 ãîä, êîãäà 
èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ áóäåò çàâèñåòü êàê îò 
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè, òàê è îò ñïîñîáíîñòè Áàíêà 
ìèíèìèçèðîâàòü ñâîè óáûòêè ïî êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ. Ïðè 
ïîâûøåíèè ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ â ñëåäóþùåì ãîäó, ìû îòìå÷àåì 

 

Агентство Шкала Дата Рейтинг Прогноз

Moody's Межд.шкала в 
ин.валюте

08.04.09 Ba1 Негативный

Moody's 
Interfax 
R ti

Национальная 
шкала (Россия)

08.04.09 Aa1.ru

Межд. шкала в 
ин. вал.

10.10.08 ВВ Стабильный

Межд. шкала в 
нац. вал.

10.10.08 ВВ Стабильный

Национальная 
шкала (Россия)

10.10.08 ruAA

Сведения о международных рейтингах Банка

Standard & 
Poor's

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 3 

млрд 
руб. 

Июнь 2009 

5,4 
млрд 
руб. 

до августа 
2010 

2,5 
млрд 
руб. 

до октября
2010 

5 
млрд 
руб. 

Январь 2010 

$348 
млн 

Июнь 2011

$287,4
млн 

Май 2010 

3 
млрд 
руб. 

Июнь 2010 
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òîò ôàêò, ÷òî ó Áàíêà äîñòàòî÷íî âðåìåíè, ÷òîáû «ïîäãîòîâèòüñÿ» ê 
ïðåäñòîÿùèì âûïëàòàì.  

• Îáëèãàöèè Áàíêà – íàäåæíî, íî íåèíòåðåñíî 

Âñå òðè îáëèãàöèîííûõ âûïóñêà Áàíêà ëèêâèäíû è âõîäÿò â ñïèñîê 
ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. Â öåëîì, â ñðàâíåíèè ñ áóìàãàìè 
Ðîññåëüõîçáàíêà-7, ÂÒÁ-6 è Ïðîìñâÿçüáàíêà-6 ñî ñõîæåé 
äþðàöèåé è êðåäèòíûì êà÷åñòâîì, áóìàãè ÒÊÁ ñåðèè 02 âûãëÿäÿò 
íåèíòåðåñíûìè ïîñêîëüêó ïðè ìåñÿ÷íîé äþðàöèè òàêæå òîðãóþòñÿ 
âñåãî íà 20 á.ï. íèæå íîìèíàëà.  Äëèííûå âûïóñêè ÒÊÁ ñåðèé 01 è 
03 ìîãóò âûñòóïàòü óäîáíûì èíñòðóìåíòîì óïðàâëåíèÿ 
ëèêâèäíîñòüþ, îäíàêî èç-çà ñðîêîâ ïîãàøåíèÿ/îôåðòû ïðè 
òåêóùåì óðîâíå äîõîäíîñòè 14-15% òàêæå íå êàæóòñÿ íàì 
ïðèâëåêàòåëüíûìè. 
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