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Внешний рынок 

Внешний фон остался нейтральным 

Российские евробонды немного выросли в цене 

Внутренний рынок  

С  окончанием  налогового  периода  в  банковскую  систему
продолжает поступать бюджетная ликвидность 

Рынок рублевого долга продолжил расти 

Без комментариев 

Русфинанс Банк планирует в период с 5 по 6 июня провести
сбор заявок на облигации серии БО‐8 

ВТБ открыл ТрансТелеКому кредитную линию на 3 млрд руб.

Календарь событий  
 

Время  Страна  Событие  Период 

05:00  Китай 
Индекс деловой активности в 
непроизводственном секторе 

Май 

05:45  Китай  HSBC China Manufacturing PMI 
Май 
(оконч.) 

13:00  EC  Уровень безработицы   Апрель 
13:00  EC  Инфляция, предварительная оценка  Май 
17:45  США  Индекс деловой активности в Нью‐Йорке   Май 
18:00  США  Промышленные заказы  Апрель 
 

   

 

 

Рыночные показатели 

Долговые рынки 

Пред. Неделя Месяц

Россия, 2030 ▲ 116,25 3 12 464

Спред Роcсия 30 ‐  ‐253,00  ‐  ‐

Россия, 2042 ▲ 104,21 12 159 1 223

UST 10 ▲ 2,53 6  ‐1  ‐13

UST 30 ▲ 3,37 5  ‐2  ‐10

Германия 10 ▲ 1,37 1  ‐5  ‐134

Италия 10 ▲ 2,96 0  ‐2 82

Испания 10 ▼ 2,84  ‐1  ‐5 144

Значение
Изменение, б.п.

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал

Товарные рынки 

Пред. Неделя Месяц

Золото, долл./унц ▼ 1 243,96  ‐0,46  ‐3,77  ‐3,68

Brent, долл./барр. ▼ 109,29  ‐1,24  ‐1,81 0,59

Серебро, долл./унц ▼ 18,76  ‐0,31  ‐3,49  ‐2,31

Urals, долл./барр. ‐  ‐  ‐  ‐

Никель, долл./т ▲ 19 298,00 0,46  ‐ 5,47

Значение
Изменение,%

Алюминий, долл./т ▲ 1 816,50 0,55  ‐ 3,43

Медь, долл./т ▲ 7 006,50 1,26  ‐ 5,21

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал

Валютный рынок 

Пред. Неделя Месяц

EUR/USD ▼ 1,36  ‐0,34  ‐0,37  ‐1,95

USD/JPY ▲ 102,38 0,59 0,47 0,23

RUR/USD, ЦБ ▲ 34,90 0,02 2,08  ‐2,12

RUR/EUR, ЦБ ▼ 47,45  ‐0,30 1,74  ‐4,04

Бивалютная корзина ▼ 40,55  ‐0,15 1,91  ‐3,13

Значение
Изменение,%

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал

Динамика рублевых остатков 
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Источник: Банк России; оценка: Велес Капитал

Денежный рынок
Значение Пред. Неделя Месяц

MOSPRIME O/N, % ▼ 8,13 8,40 8,17 8,80

MOSPRIME 1 неделя, % ▼ 8,58 8,64 8,60 8,95

MOSPRIME 2 недели, % ▼ 8,77 8,81 8,80 9,13

LIBOR O/N, % ▲ 0,09 0,09  ‐ 0,09

LIBOR 1 месяц, % ‐ 0,15 0,15  ‐ 0,15

LIBOR 3 месяца, % ▼ 0,23 0,23  ‐ 0,22
Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал
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Внешний рынок     
Внешних фон остался нейтральным 

 

 

 

 

Внешний  фон  остался  нейтральным.  Новости  с  внешних 
площадок  не  принесли  рынкам  свежих  торговых  идей. 
Индекс  деловой  активности  в  производственной  сфере  в 
еврозоне снизился в мае с 52,5 до 52,2 пунктов, изменений 
не ожидалось. Однако в свете предстоящего заседания ЕЦБ, 
на  котором  может  быть  объявлено о  запуске 
стимулирующих  мер,  ухудшение  статданных  не  привело  к 
сильному снижению спроса на риск. В США накануне также 
были опубликованы данные по PMI. Индекс вырос с 54,9 до 
55,4  пунктов,  однако  также  не  вызвал  заметной  реакции. 
Сегодня  утром  данные  по  деловой  активности  пришли  уже 
из Китая. Индекс HSBC в мае составил 49,4 пункта, что на 0,3 
пункта ниже предварительной оценки. 

Сегодня в центре внимания будет статистика по инфляции и 
занятости  в  Европе.  Не  исключено,  что  в  случае  выхода 
слабых статданных реакция на них окажется положительной, 
поскольку участники не оставляют надежд на то, что ЕЦБ все‐
таки  запустит  европейский  аналог  QE.  Из  США  сегодня 
ожидаются  данные  по  деловой  активности  в  Нью‐Йорке  и 
промышленным заказам. 

 Европейские  индексы  накануне  закрылись  умеренным 
ростом.  Euro  Stoxx50  прибавил  0,1%,  DAX  – 0,07%. 
Американские  площадки  также  немного  подросли.  Dow 
Jones поднялся на 0,16%, S&P – на 0,07%. Treasuries потеряли 
в цене. Доходность UST5 выросла на 5 б.п. до 1,59%, UST10 –
на 5 б.п. до 2,53%, UST30 – на 4 б.п. до 3,37%. 

UST 3m 0,03 0,03  ‐0,51  ‐

UST 5 1,59 99,57 5,08  ‐24,22

UST 10 2,53 99,76 5,08  ‐44,53

UST 30 3,37 100,10 4,14  ‐78,13

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал

Д‐ть, % г.
Изм. цены, 

б.п.

Изм. д‐ти, 

б.п.
Цена, %

 

Российские евробонды немного выросли в цене 

Российские евробонды немного выросли в цене. Российские 
евробонды начали день  в  плюсе на  новостях  о  возможном 
размещении  евробондов  Альфа‐Банка  – первом  с  начала 
украинского  кризиса.  Однако  отсутствие  позитивных 
новостей  с  внешних  площадок  к  концу  увело  котировки  на 
уровень  закрытия  пятницы.  В  результате  корпоративный 
сегмент прибавил скромные 10‐20 б.п. Россия‐43 подорожал 
на  20  б.п.  до  106,56%  от  номинала,  Россия‐23  –  20  б.п.  до
103,34% от номинала. 

Внешний фон в начале дня сложился нейтральным, поэтому 
ожидаем начала торгов вблизи прежних уровней.  

Россия, 2043 
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Источник: данные бирж, оценка Велес Капитал

Иван Манаенко, Анна Соболева
bonds@veles‐capital.com

 
 
 
 

Внутренний рынок     
С окончанием налогового периода в банковскую систему продолжает поступать бюджетная ликвидность 

С  окончанием  налогового  периода  в  банковскую  систему 
продолжает  поступать  бюджетная  ликвидность.  Согласно 
данным ЦБ, за последние 3 рабочих дня в систему поступило 
порядка 177 млрд руб. по бюджетному каналу. В результате 
ставки  МБК  достаточно  «оперативно»  снижаются  уже  в 
самом начале месяца. Так, вчера MosPrime o/n потеряла еще 
27 б.п., составив 8,13% годовых. 

Интерактивные карты 

Корпоративный ломбард  

Банковский ломбард 

Ликвидные рублевые выпуски  

Investment Grade 

3 июня 2014 г.  Стр. 2 
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High Yield 

 

 

 

Изменений  в  объеме  задолженности  банков  по 
аукционному  РЕПО  на  недельной  основе  в  ближайшее 
время  не  предвидится.  Сегодняшний  лимит  ЦБ  на 
очередном  аукционе  составит  2,71  трлн  руб.  против 
завтрашнего  погашения  средств  в  объеме  2,77  трлн  руб. 
Отметим  также,  что  сегодня  пройдет  традиционный 
депозитный  аукцион  Росказначейства,  лимит  на  котором 
составит 120  млрд  руб.  При  этом  в  среду  банкам  в  рамках 
данного  инструмента  необходимо  будет  вернуть  170  млрд 
руб.,  однако  в  связи  с  этим  событием  мы  не  ожидаем 
дефицита  ликвидности  благодаря  притоку  бюджетной 
ликвидности на рынок в последние недели.  

 

Рунк рублевого долга продолжил расти 

 

Индекс корп. облигаций ММВБ  
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Источник: данные бирж, оценка Велес Капитал

 

Рынок  рублевого  долга  продолжил  расти.  Влияние 
украинского  фактора  на  российский  рынок  постепенно 
сходит  на  нет.  А  новости  о  том,  что  Альфа‐Банк  в  текущей 
ситуации  планирует  размещение  евробондов,  придали  сил 
покупателям.  ОФЗ  прибавили  по  итогам  дня  15‐30  б.п., 
доходность снизилась на 2‐3 б.п. 

Отсутствие  сильных  драйверов  с  внешних  площадок может 
привести к спокойному началу дня на внутреннем рынке.  

 
Иван Манаенко, Анна Соболева, Юрий Кравченко

bonds@veles‐capital.com
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Интерактивные карты российского долгового рынка    
 
Ломбард – корпоративные выпуски 

Ломбард – банковские выпуски 

Облигации инвестиционного рейтинга («BBB‐» и выше) 

Ликвидные рублевые выпуски  

High Yield  

 
Государственные и муниципальные облигации 
ОФЗ  Субфедеральные и муниципальные облигации 
 

Корпоративные облигации 
Нефть и газ 

Электроэнергетика 

Связь 

Транспорт 

Торговля 

Машиностроение 

Металлургия 

Горнодобывающая промышленность 

Промышленность (прочее) 

Пищевая промышленность и С/Х 

Строительство и недвижимость 

Ипотечные компании: 

Финансовые и лизинговые компании: 

Госбанки: 

Банки с участием иностранного капитала 

Топ‐30 банков по активам: 

Прочие банки 

 
 

Российские еврооблигации 
Суверенные, муниципальные и корпоративные займы. Срок обращения до 3 лет. Рейтинг >/= BBB+: 

Суверенные, муниципальные и корпоративные займы. Срок обращения до 3 лет. Рейтинг < BBB+: 

Суверенные, муниципальные и корпоративные займы. Срок обращения с 3 до 5 лет: 

Суверенные, муниципальные и корпоративные займы. Срок обращения свыше 5 лет: 

Банковские займы. Срок обращения до 3 лет. Рейтинг >/= BBB+: 

Банковские займы. Срок обращения до 3 лет. Рейтинг < BBB+: 

Банковские займы. Срок обращения с 3 до 5 лет: 

Банковские займы. Срок обращения свыше 5 лет: 

http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
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http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=8FB12621F49B4E918D909D3AB3ACC975
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=3B6282A68BD043B6A6988C17DD7F248A
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http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=C06AC23790A947DC8B08F2FD9281529C
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=9FA539F22073497599BBBEB1E99DE58E
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=AC288CABB78046AF8D94C5FB5DF452ED
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=2E8A13A876B04A85A1F5731B820A51C7
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=C2FF3364EE45402B822E9EF51342B9B8
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=DBAC81FB52E74FF783415EFA9CBB07FD
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http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=7C6A5BF1BE4141F1B8635B11BEE86CE9
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Раскрытие информации 
Заявление аналитика и подтверждение о 
снятии ответственности 

 

 

ИК  «Велес  Капитал»  и  (или)  ее  дочерние 
предприятия  могут  выступать  в  качестве  маркет‐
мейкера или нести обязательства по андеррайтингу 
ценных бумаг компаний, упоминаемых в настоящем 
обзоре,  могут  продавать  или  покупать  их  для 
клиентов,  а  также  совершать  иные  действия,  не 
противоречащие российскому  законодательству. ИК 
«Велес  Капитал»  и  (или)  ее  дочерние  предприятия 
также  могут  быть  заинтересованы  в  возможности 
предоставления  компаниям,  упомянутым  в  данном 
обзоре, инвестиционно‐банковских или иных услуг. 

Все  права  на  данный  бюллетень  принадлежат ИК 
«Велес  Капитал».  Воспроизведение  и/или 
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