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BHeLWwHUM pbIHOK

Buyepa Ha BHELWHMX MAOWAZKaX BHUMaHWE WHBECTOPOB Oblio
HanpaB/iIeHHO Ha CcTaTUCTMKY B CLLUA

BHYTpEeHHUI PbIHOK

OKoHuaTenbHble pacyetbl no HAOC n HAMW npownn ana cTaBokK
OEHEXHOro pblHKa He3ameyeHHbIMU

Poccuinckuii ,oNroBoi pblHOK NOKa3as CMeLUaHHble pe3y/bTaThbl

HoBoctu amuteHTOB

MeTannnHeectbaHK: 6uprKeBbIX
obaurauuni

CbepbaHkK: onybankoBan oT4eTHOCTb 3a 3KkB 2015 1, KOTOPYIO MbI
OLEHMBAEM HEWTPaANbHO

e Cnpep SBERRU 21 — RUSSIA 20: noteHuman cy»kexus 40 6.n.

BTOPUYHOE  pasmelLeHune

KaneHpapb cobbiTui

+7 (495) 258-19-88
bonds@veles-capital.ru

PbIHOYHbIE NOKa3aTenu

[onrosbie N AeHEXKHbIE PbIHKK

N U3meHeHwue, 6.n.

MNpea.  Hepena  Mecay,

0d3 26214 v 87,61 -2 -42 -6
0®d3 26215 A 85,62 6 -68 62
UST 10 v 2,23 -0 -4 15
UST 30 v 2,99 -1 -5 9
Fepmanua 10 v 0,47 -5 -4 36
Wtanua 10 v 1,43 -8 -9 529
Wcnanua 10 v 1,56 -7 -16 58
MOSPRIME O/N, % v 11,75 -3 -8
MOSPRIME 1 Hegens, % V 11,81 -1 -2

LIBOR O/N, % - 0,13 - -0

LIBOR 1 mecau, % A 0,23 0 2

Poccua 2023 A 104,47 4 53 51

TOBaprIe M Ba/IKOTHbIE PbIHKK

N3meHeHue,%

3naderme MNpea, Hepena Mecsay
Brent, gonn./6app. A 44,64 0,70 6,03 -3,04
RUR/USD, LB A 65,60 0,31 0,21 5,42
RUR/EUR, LB A 69,69 0,08 0,06 1,66

Bpemsa CrpaHa CobbiTne MNepwop
15:00 TlepmaHus GfK Consumer Confidence [ekabpb
15:00 Poccusa 30N10TOBaNOTHbIE pe3epBbl Nov 20

UcmoyHuk: daHHble bupx; oyeHKa: Benec Kanuman
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McmouHuk: baHk Poccuu; oyeHKka: Benec Kanuman
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== PearnbHblli cekTop == ®UHaAHCOBbLIN CEKTOP

UcmoyHuk: daHHble 6upi; oyeHKa: Beaec Kanuman

[aHHble aHanuTnyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCMO/Ib30BaHbl TONbKO B MHGOPMALIMOHHBIX LiesifAX. KomnaHusa He JaeT rapaHTUii OTHOCUTE/IbHO MOJTHOTbI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee OCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIE YObITKM OT UCMO/Ib30BaHUA faHHbIX MaTepPUanos He no
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOXKET PacCMaTPMBATbCA KaK OCHOBAHWE A/1A MOKYMKU WU MPOAAXKM TEX MU UHbBIX LEHHbIX Bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHne aHanuTuyecknux matepuanos MK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NucbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2015 .
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BHELWHWIM pbIHOK

Buepa Ha BHELWHUX NJIOWaAKaX BHUMAHNE UHBECTOPOB 6blo
Hanpas/ieHHO Ha ctatucTuky B CLLUA. Ha 3anage ony61nMKoBaHbI
pesynbTaTbl MO MNOTPEOUTENbCKMM pacxodam W [0X0oAam,
KOTOpble BMeCTe B fAaHHbIMM MO 3asBKam Ha nocobue no
6e3paboTuLe OKa3annUCb OTHOCUTENBHO CUJIbHBbIMU. OA4HAKO, Mbl
HEe 3aMeTUAM peakuMlo €BPO MO OTHOWEHWIO K AoAnapy —
WHBECTOPbl  OXMAAKT  KAKYEBbIX  MAKPO3KOHOMMYECKUX
nybAnKauMin, HaMeYeHHbIX Ha Hayano aeKkabpsa. Kpome Toro,
HEACHO O CPOKAX [AOMOJIHUTENbHbIX CTUMYAMPYIOWNX Mep
EBponefckMm UEHTpasbHbIM OaHKOM, MO3TOMY Tpenaepsbl
rnobanbHbIX PbIHKOB HE CTa/IM OKa3blBaTb AaB/ieHME Ha eBpo.
HesHaunTenbHyl0 NoOALEp)KKYy NpogasBLamM Aosnapa OKasaau
AaHHble no 3anacam HedTu B CLUA - xy»Ke 0XXngaHuii.

dyHaaAMEHTaIbHO, Mbl NPUOEPKUBAEMCA MHEHMIO, UTO
PbIHOYHBIX UM MAKPO3KOHOMMYECKMX  KaTa/M3aTopos,
CNOCO6HbIX CTaTb ApailBepamMu PocTa CbipbeBbIX KOTUPOBOK
NpaKTUYECcKu HerT. Mo3unuus CayzoBcKoi Apasum
HeoAHO3Ha4Ha, a 3aAB/eHUA KabuHeTa MMHUCTPOB CTpPaHbl He
NOAKPENATCA NPAKTUYECKMMW AEeNCTBUAMM.

Takum 06pasom, Mbl He BMAMM MOBOAOB MO YKPEN/JeHWto
POCCHIACKOM BatOTbI, YTO ABAAETCA €AUHCTBEHHbIM (Ha AaHHbIN
MOMEHT) PpaKTOPOM ABUMKEHUA OTEYECTBEHHbIX EBPO0BAUraLmii.
Mpu 3TO Mbl OTMeEYaem, YTO nocne cobbITUI, CBA3AHHbIX C
Typumen, BanflOTHbIe MHCTPYMEHTbI OTbIrPaaM 4YacTb MOTEpb,
OAHAKO MX AaNbHENLNIN POCT BCE eLLe OrPaHnYeH.

CerogHAa, NO HawemMy MHEHUIO, YTO aKTUBHOCTb TOProBbiX

onepau,uifl He GVAET BbICOKOﬁ, TaK KaK aMepuKaHCKune
naowaaKuM 3aKpbITbl NO Cay4ato NpPasagHNYHOro gHA.

MBaH MaHaeHKo, ApTyp HaBpoukuit

bonds@veles-capital.com

BHYTPEHHMI PbIHOK

OKoHuaTtenbHble pacyetbl no HAC v HAMW npownu ana craBok
OEHeXXHOoro pbiHKa He3ameuyeHHbiIMU. B cpegy 6aHKu
NpPoOBOAUAN OCHOBHYHD MacCCy HA/NOFOBbIX MJaTeXeW, OAHAKo
peakuumn B MexXb6aHKOBCKMX CTaBKax He Habto4anoch: 3HaYeHme
MosPrime o/n gaxe cokpaTtunocb Ha 3 6.n., coctasus 11,75%
rogosbix. MOMMMO ynaaTbl HANOrOBbIX MaTeXKel BaHKU TaKXke
noracu/M 4acTb 3a40/IKEHHOCTU NO ayKumoHHomy PEMO (-26,1
mnpg py6.) n PEMO ¢ pukcuposaHHOM ctommocTblo (-45,0 mapa,
py6.). Bnpoyem, Hago 3amMeTWUTb, YTO BCe MOC/AeAHee Bpems
cTaBkM MBK 1 6e3 Toro HaxoAm/iMCb Ha BbLICOKUX YPOBHSX,
NosTOMy MOC/NeAHWE HaNOroBble NAATENW yXKe He OKa3blBatoT
TAKOrO  BAWAHMA  Ha  CTOMMOCTb  JINKBUOHOCTW,  NNLWIb
noaAeprKMBas ee Ha TeKYLLMX OTMETKAX.

Ha Ba/slOTHOM pbIHKE BCHO BTOPYH MOJIOBUHY AOHA AOAMap
nofbupanca K oTMeTKe B 66 pybneli, ncnosib3ys KOPPEKLUMto LeH
Ha HedTb B CTOPOHY 45 fon. 3a bappens. O4HAKO YKpennsTbes
aMEepPUKaHCKOM Ba/loTe y4aBaiochb ¢ 60NbLUMM TPYAOM, TaK KaK

MUHTEepaKTUBHbIE KapThbl
KopnopaTueHbI nombaps,
BaHKoOBCKMIA nombapy,
JIukBugHoble pybnesble BbIMYCKU
Investment Grade

High Yield
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exepaHeBHbB MM 0630pP JONTOBOTFO PblHEKA

BHELWHNI GOH B OTIMYME OT BTOPHMKA OCTaBasICA OTHOCUTE/IbHO
CMOKOMHbIM, @ Ha BHYTPEHHEM pPbIHKE MPOXOAWUIM KPYNHbIe
Hanorosble BbINAATBHL.  Y)Ke B Xo4e BeyepHen ceccuun
aMepuKaHCKasA BasloTa M BOBCe pacTepAsiia BCe 3aHATble
no3unumMmn Bcaes, 3a pocToM HedTAHbIX KOTMPOBOK Noc/ie BbiIXoAa
OaHHbIX NO 3anacam sHeproHocuTenen B CLUA.

Poccuiickunini 4ONroBOM PbIHOK MOKa3a/l CMeLLAHHbIe Pe3ynbTaThl,
OAHAKO  cermeHT  ¢eaepanbHOro  3alima  MOJiIb30Ba/iCA
HE3HAYUTENbHbIM CMPOCOM, YTO TMPUBENO K CHUMKEHMUIO
[OXOHOCTU Ha HECKO/IbKO BasuncHbIX MyHKTOB. BmecTe ¢ Tem, Ha
OTAEe/bHbIX y4acTKax Habaoganca axuoTaxK, KOTOpbIA CBA3AH C
HeyAayYHbIMK ayKumoHamu O®P3 — UrpoKM WMHBECTUPOBAIN B
WHCTPYMEHTbI  CO  3HAYMTENbHOM npemuerr K  KpuBOWM
6eCcKynoHHOM AoxoAHOCTM pybaeBoro rocaonara. MUHUCTEPCTBO
$MHaHCOB He CTaso NpeasiaraTb XOPOLLYO MPEMUIO 33 HegaBHME
BHeLWHMe cobbitnA. Mo Bcelt BUAMMOCTU, MHBECTOPbI ONacaroTcA
NPOAOKEHUA KOPPEKLMU, YyUnUTbIBAA CKopoe 3aceaaHne OPC u
OMEK, TaK Kak pannnm Ha pbiHKe obaurauuii orpaHuM4YeHo

MHOFO4YMCNEHHBbIMWN PYyHAAMEHTANbHbIMU haKTOPaAMK.
MBaH MaHaeHKo, ApTyp Haspoukuii, lOpuit KpaBueHko
bonds@veles-capital.com

HoBocTu amuteHTOB/MeTannmHeecTbaHK

MetannuHsectbaHk (B2/-/-) B NATHULY OTKPOET KHUTY 3aABOK
ANA  WHBECTOPOB B paMKax BTOPUYHOrO pasmelleHus
6uprkeBbix obauraumii cepum 2. CTaBKa KynoHa Mo BbIMycKy
coctasnfet 13,5% roposbix, 4TOo npu odepte uepes 1 rog
npeanonaraet 4OXOAHOCTb Ha ypoBHe 13,96% roaosbix. Beinyck
nnaHupyetca pasmectuTb no 100% ueHe oT HOMMHaNA.

B npennBepum BO3MOXKHOIO CHUMKEHMUSA KAHOYEBOM CTaBKK (ecnun
He Ha Onukalwem 3acefaHuUM B AeKabpe, TO C BbICOKOWM
BEpPOATHOCTbIO B MepBOM KBapTane, Koraa LB oxugaet
Hambonee 3amMeTHble TeMMbl COKPaLLEHUA roA0BON UHOAALMM)
BbIMNAAUT BECbMA NMPUBAEKATE/IbHbIM NMOJIYYUTb AOXOAHOCTb HA
ypoBHe 14% roposbix Ha BauKalwuit rog. Tem He meHee, Ha
pblHKE MMetoTCA M b6onee [OXOAHbIE aANbTEPHATUBLI C YyTb
MeHbLUel Aatopaumeit. B 4acTHOCTM, pasmelleHHble B OKTAbpe
TeKywero roga 6upiesble BbiNyckW JIoko-baHka u Kpegut
Espona baHKa, Toprytowmeca 4yTb Bbilwe 15% roaosblx, a TaKKe
6upKeBon BbiNyck TaTdoHabaHKa cepum 11 ¢ AOXOAHOCTbIO
14,4% ronosblX.
MBaH MaHaeHKo, Opuit KpaByeHKo,
bonds@veles-capital.com
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LONTOBOTO pPblHKSa

HoBocTn amuteHToB/CHbepbaHK

HecmoTps Ha BbICOKOK CTOMMOCTb pucka, CbepbaHK B 4Yactu
npubblAM  MOKasan  xopowwue  pe3ynbTatel, 6Hnaropapa
[0X0A4HOCTM BOMATUbHbBIX CTaTeM M BOCCTAaHOBAEHMIO Ha30BbIX
OOXOAHbIX METPUK (KOMMCCMOHHOTO W MPOLLEHTHOrO A0X040B)
Ha ¢oHe CHUKeHMA cTommocTn ¢oHaupoBaHMA. KauvecTBo
aKTMBOB NPOAOJ/IKAET YXYALATbCA, YTO CBA3AHHO C TAMXKENOM
MaKpPO3KOHOMMYECKON KOHBIOHKTYPOW. BmecTe ¢ Tem, B TeyeHue
nosyroga CTOMMOCTb MacCMBOB, Mbl CYMTAEM, MOCTENeHHO
COKPATUTCS 3a CYET 3aKPbITUA roA0BbIX AEMNO3UTOB, OTKPbITbIX B
Hayane gekabpa npownoro roga. Mbl nosiaraem, YTo OTYETHOCTb

He OKaMeT BAWAHUA Ha KOTUMPOBKM BatOTHbIX obaAuraum, .

OAHAKO Yy HaC Bbi3blBAKOT OMNaceHuA CVGOpAMHMpOBaHHbIe
BbIMYCKN WU3-3a UX YYBCTBUTE/NIbHOCTU K Henoxomn 3anap,H017|
CTaTUCTUKMN.

OueHKka obauraumii. EBpoobnuraymm CbepbaHka obpaluatorca
CnpaBegiMBO C TOYKM 3PEHUS OTHOCUTENbHOW CTOMMOCTM.
OpaHaKo ganbHuii MHCTpymeHT SBERRU 21 (YTM 5,34%; atopaumn
4,7 net) TopryetcAa ¢ npemueit 20 6.n. K Hallein moaeNbHOM
KpmBOWM goxoaHocTu 6aHKa 1 240 6.n. K cyBepeHHOMY BbIMYCKY
RUSSIA 20. CpegHuit nctopmdeckuin cnpeg SBERRU 21 - RUSSIA
20 nocnegHux ABYX NeT HaxoauTca Ha yposHe 200 6.n. Mbl He
AymaeMm, YTo 3Ta Aucnponopuma byaet ycTpaHeHa B binxkaniee
BPEMS, YUYUTbiBas BEPOATHOCTb MNOBbIWEHMA 0A30BOIM CTaBKM
®PC.

PeHTabenbHocTb  BoccTaHaeBnuBaeTtcA.  Yuctaa  npubbinb
CbepbaHka B 3KkB15 cocrtasuna 65 mapa py6. (+19,2% Ks/ke —
34ecb U panee KB/KB, €CM MHOE He YyKasaHo), 4To AB/AeTcs
OAHMM W3 NyYlUMX PEe3yNbTaTOB 33 HECKO/IbKO KBapTasoB.
PeHTabenbHOCTb cpeaHero KanuTtana Bblpocna ¢ 10,42 po
12,01%. OpaiiBepamun pocTa BbICTYNUAN CU/IbHblE MOKasaTenu
Mo YMCTOMY MpoueHTHOMY (+16%) u KomwuccuoHHOoMy (+6%)
aoxozam. Kpome Toro, rocbaHK B ouepegHo pa3 HeMoXo
3apaboTan Ha Ba/IIOTHOM PbIHKE M OMNepaLmsax ¢ AepusBaTMBaMu:
¢ 17,4 po 17,5 mnpg pyb.

Yucraa npoueHTHAA Mmap:Ka, NO HALWWMM pacyeTam, NOBbICUIACb
0o 4,77% (+51 6.n.). OCHOBHOIN AOBMXYLLEN CUIOW yNydlleHUs
rnoKasatena CTaAuM pPoCT CpeAHein [O0XOAHOCTU MPOLLEHTHbIX
akTmeoB ¢ 10,22 po 10,44% un pe3koe nageHWe cpegHen
ctoumoctn ¢doHampoBaHms ¢ 6,12 pgo 5,73%. [Mo3uTmsHaA
OVHAaMMKa B 4YacTM MNPOLEHTHbIX aKTMBOB Oblla CBA3AHO C
yAydylleHnem cpeaHein AOXOAHOCTU KpeauTHoro noptdena (40
6.n. oo 11,43%). BmecTte c Tem, COKpalleHMe CTOMMOCTU
KNMEHTCKOro ¢oHAMPOBaHUA 0BYCNOBNEHO NPUTOKOM CPeacTs
Ha TeKyliMe cyeTa, TaK Kak 6e3 yyeTa 3ToM CTaTbu cpeaHss
CTOMMOCTb KOPMNOPATUBHbLIX M PO3HUYHbLIX 3alMOB BblpOC/a C
6,16 0o 6,22%.

KauectBoO  aKTMBOB  npojo/siXKaeT  yxyawatbca.  [ona
HepaboTatowmx Kpeantos (NPL oT 90 aHelt) coctaBuna 5,43%
(+53 6.n.) - pesynbTaTbl MOMIM ObITb XyXe, OAHAKO OHMU

Cnped SBERRU 21 — RUSSIA 20
nomeHuyuan cyxceHus 40 6.n.

BasuCHbIit NyHKT

03.2014

08.2014

1 150

01.2015 06.2015 11.2015

UcmouHuk: aHHble bupi; oyeHka: Beanec Kanuman
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|‘ eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa

3aBYya/IMPOBaHbl  CUJIbHbIM POCTOM  BaJIoBOrO  KpeaAuTHOro
noptdensa. B abcontoTHOM BbIparKEHUM MPOCPOYKA NOAHANACH
Ha 18% po 1,03 mnpg py6. KoadduumeHT nokpbiTMA ocTaeTca
Ha OTHOCUTENIbHO KoMpopTHOM ypoBHe — 110% npotue 117%

paHee.
MBaH MaHaeHKo, ApTyp HaBpoukuii,
bonds@veles-capital.com
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JloxoaHOCTb pybneBbiXx 0bauraumnm

o cexropam Tekywmi i?::af: [Mata Jata Odepra Liopauus Lewa [oxopgHoctb go  JoxogHoctb 338 [loxogHocTb B JlombapaHbii
KynoH % Kynoa pasmelleHua noraweHus noraweHua % mecay, % Tekywem rogy % CNUCoK

®UHAHCOBbIN
AnbdabaHk2 8,25 8 09.12.2011 02.12.2016 = 0,85 97,20 11,55 0,12 17,25 Aa
AnbdpabO-11 10,25 34 30.06.2014 30.06.2017 - 1,29 98,40 11,68 1,53 14,79 Aa
3eHuT 8061 16,5 90 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,22 100,90 12,80 0,80 15,36 na
BuHbaHk-360 13,75 51 16.07.2013 16.07.2016 - 0,53 100,40 13,43 1,33 14,68 Aa
B36 06 7,9 145 26.10.2010 13.10.2020 - 1,60 95,00 11,18 -4,34 36,00 fa
B36 614 8,1 35 03.10.2013 27.09.2018 - 2,25 91,90 11,98 0,18 41,32 na
BTE - 6 06 12,15 41 19.07.2006 06.07.2016 = 0,10 100,09 11,72 0,72 16,33 Aa
BTB-4360 12,1 43 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,53 100,84 11,09 1,15 11,89 na
B36-0560 11,5 91 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 1,05 100,10 11,91 2,07 3,48 Aa
rmb6 60-09 9,6 31 27.06.2014 27.06.2017 27.12.2015 0,08 99,74 12,91 0,83 16,84 fa
rMb 2019, RUB (LPN) 8,75 212 29.06.2012 29.06.2019 - 2,75 89,75 12,42 1,15 69,86 HeT
3eHut-11 12,5 145 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,77 100,35 12,40 1,07 11,43 Aa
VHT baHk (EBpasua)-560 12 6 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,85 100,65 11,80 0,93 6,09 Aa
MKB-660 12,25 150 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 1,18 100,00 12,60 0,81 14,65 na
Mpomce6-13 12,25 73 09.08.2012 01.02.2018 = 1,70 95,00 15,55 3,23 21,70 HeT
Mpomcs6606 12,3 128 02.10.2014 02.10.2019 02.10.2016 0,73 100,35 12,16 1,01 18,75 na
Paii$6-604 11,4 117 22.09.2014 22.09.2017 22.09.2016 0,71 99,75 12,02 0,94 13,92 Aa
Paii6-601 10 155 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,82 99,90 10,35 0,83 18,03 na
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 79 17.02.2012 17.02.2017 - 1,03 96,49 12,13 1,14 35,38 na
®onkesb 08 11,3 142 15.10.2014 19.10.2019 16.10.2016 0,77 100,09 11,47 153 20,77 Aa
lOHKpBaHB10 81 180 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,87 97,00 11,71 0,69 10,68 fa
tOHKp 01-MM 8,2 104 14.09.2011 07.09.2016 - 0,64 97,60 11,78 0,69 24,21 na
TEN EKOMMVHVIKALI,VIOHHbIM W TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 182 03.12.2009 24.11.2016 - 0,87 97,10 12,28 0,62 30,89 na
Mera¢poH®07 8 104 13.03.2013 01.03.2023 07.03.2018 1,86 96,95 9,73 5,92 22,23 na
MTC 05 8,75 236 28.07.2009 19.07.2016 - 0,59 98,20 11,62 -0,08 15,14 Aa
MTC 07 8,7 166 16.11.2010 07.11.2017 - 1,64 96,11 11,26 0,60 15,80 na
PXA-15 obn 8,15 25 29.06.2009 20.06.2016 = 0,49 98,40 11,42 0,83 18,20 Aa
Pocten 18 8,2 62 30.01.2013 24.01.2018 - 1,57 95,00 11,47 0,39 17,38 na
Pocten 17 10,5 161 08.11.2012 02.11.2017 - 1,36 100,00 10,77 0,94 15,59 Jit]
HE®Tb UTA3
BawHedT07 8,85 75 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,14 92,00 11,61 4,16 38,30 fa
FasnpHe¢td 8,2 138 21.04.2009 09.04.2019 10.04.2018 1,96 93,57 11,68 1,89 18,60 na
FasnpHed10 8,9 68 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,77 96,30 11,13 1,07 30,04 Aa
rasnpomK05 7,55 84 21.02.2013 15.02.2018 - 1,83 93,67 11,11 -4,65 25,28 na
PocHedTb05 8,6 151 29.10.2012 17.10.2022 23.10.2017 1,61 96,00 11,27 1,05 29,48 Aa
TpaHcHPBO3 11 146 22.10.2014 09.10.2024 20.04.2016 0,36 130,00 -41,91 30,90 44,86 na
META/ITYPTUA N MOTPEBUTENBLCKUIA
EBpasxonauHr-8 12,95 34 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,53 103,09 12,21 2,09 8,12 Aa
NenTa-360 12,4 70 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,70 101,20 12,09 1,61 5,00 na
MarnuT-1060 11,6 56 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,11 100,44 1,59 1,19 4,39 na
MeTtannonHsect-3 8,9 71 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,77 95,30 11,69 0,77 8,46 Aa
HAMK BO-12 8 68 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,54 97,90 11,55 0,67 12,74 na
PYCANIBAN07 12 91 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,22 99,77 13,18 0,77 18,07 Aa
SHEPTETUYECKMM M XMMWYECKAA NPOMBILW/IEHHOCTb
EBpoXum 02 12,4 33 06.07.2010 26.06.2018 - 1,95 102,00 11,80 1,08 14,97 na
EspoXum 03 8,25 174 24.11.2010 14.11.2018 - 2,48 99,92 8,45 0,85 17,03 Aa
Pyclnapo01 8 144 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,36 98,82 11,40 0,50 8,54 fa
Pyclnapo02 8 144 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,35 98,85 11,32 0,78 16,27 na
®CK ESC 2019, RUB (LPN) 8,446 104 13.12.2012 13.03.2019 - 2,57 92,22 11,66 1,30 44,59 aa
®CK E3C-09 7,99 148 29.10.2010 16.10.2020 20.10.2017 1,61 95,30 11,07 1,10 27,80 na
®CK E3C-19 7,95 49 21.07.2011 06.07.2023 12.07.2018 2,11 93,50 11,14 1,79 28,72 Aa
CyEﬁDEﬂ,EPAJ'IbeIl;I
BawkopTocTaH-9 11,4 49 16.10.2014 11.04.2019 - 1,74 100,00 11,89 -1,03 11,72 na
Benropoackaa 06-7 83 68 06.08.2013 28.07.2020 - 2,13 91,80 12,57 1,41 9,33 Aa
Mocksa-49 7 18 14.12.2006 14.06.2017 - 1,30 94,60 11,17 0,20 11,89 na
Omckaa 06n-2 12,3 54 21.10.2014 15.10.2019 - 1,85 101,19 12,23 1,19 14,16 na
Camapckas 061-10 10 42 10.07.2014 01.07.2021 - 1,97 96,49 12,22 1,90 19,69 Aa
XMAO-9 11,4 52 14.10.2014 13.10.2019 - 1,57 100,50 11,57 0,44 22,67 na
FOCYAPCTBEHHbI
0®3 26205 7,6 145 13.04.2011 14.04.2021 - 4,03 91,50 9,89 1,41 46,97 Aa
0®3 26215 7 89 04.09.2013 16.08.2023 - 5,30 86,00 9,84 2,06 50,33 na
0®3 26207 8,15 82 22.02.2012 03.02.2027 = 6,55 91,15 9,67 3,11 52,65 Aa
0®3 46020 6,9 75 15.02.2006 06.02.2036 - 8,75 78,21 9,57 6,46 33,65 na
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NHTEepaKTMBHbIE KapTbl POCCMMCKOro A0/Ir0BOro PbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

Nlombapa — KopnopaTBHbIE BbIMYCKK

Nombapa, — 6aHKOBCKME BbIMYCKU

O6AMraumm MHBECTULMOHHOIO penTuHra («BBB-» 1 BbiLwe)
JNInkBuaHble pybeBble BbIMyCKM

High Yield

FocyapCcTBEHHbIE U MyHMUMNABbHbIE 06MUraLmnm

03 CybdenepanbHble U MyHMUMNANbHbIE 06AUTraumm

KopnopaTusHble ob6auraumm

HedTb 1 ras PO3HMYHbIE CETU N NULLEBAA MPOMBbILINEHHOCTb
DNeKTpOIHepreTmKa CTtpoutenbcTtso

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMNaHUN

MawunHocTpoeHune ®urHaHCOBbIE U NIM3UHITOBbIE KOMMNAHUM
MeTannyprus n ropHogobbiBatoLLan TenekommyHUKaumm

NPOMbILINIEHHOCTb BaHKu
HedTexnmua n ynobpeHus

MpombiwneHHOCTb (Npoyee)

Poccuinckne espoobanraumm

CyBepeHHble, MyHULMNaAbHbIE U KOprNopaTMBHbIe 3aiiMbl. CpoK obpatlleHuns ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:
CyBepeHHble, MYHULMMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpalyeHna a0 3 net. PelMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNaAbHble U KOpPNopaTUBHble 3aiMbl. Cpok obpalteHus ¢ 3 go 5 net:

CyBepeHHble, MyHULMNAbHbIe U KOPNOopaTMBHbIe 3aiMbl. CpoK obpalyeHns cebiwe 5 ner:

BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalieHua Ao 3 net. PeiTuHr >/= BBB+:

baHKoBCKMe 3alimbl. Cpok obpalteHna o 3 net. PeUTuHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpalueHua ¢ 3 go 5 net:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHna cBbllwe 5 ner:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTVIe VIHd)OpMaLI,VIVI
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lUTUKOB He 3aBWUCUT, HUKOrAa
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFOA0M KAMEHTOB KOMMAHMU, @ TaKXKe A0X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u ntobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPaXKAlT MUCKAKUYUTE/IbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHuMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

[aHHbIA  aHanuTuyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  yObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKXKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAn HecTn 06sa3aTeNbCTBa MO AHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (Mnum) ee goyepHue npeanpuatma
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaAuTM4Yeckmx maTepmanos MWK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2015 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

YnpasneHue no pabote c
[IONTOBbIMWN 06A3aTENLCTBAMM

AHANINTNYECKUI AenapTtameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyasbHUKa ynpaBaeHWs onepaumin Ha

PbIHKE aKLMit
PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMM
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCeNIMM
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHko
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

AHHa Cobonesa
Jonrosble pbIHKK
ASoboleva@veles-capital.ru

ApTyp HaBpoukui
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokoB
JNeKTpo3HepreTnka, NOTPEOUTENbCKUI CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxaun Abpamos
MeTannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., a. 12, noa. 7, a1. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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