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CeroaHs cepbesHbIX U3MEHEHWIA Ha PbIHKE Mbl He Kaem, OAHaKo
HE  WCKNIOYaeM  OCTOPOXKHble  MPOJAXM CO  CTOPOHbI
HepesnaeHToB

[eHeXHblii pbIHOK

HanoroBblii nepuos BbIXOAUT Ha GUHULLHYKO MPAMYIO, CTaBKM
MBK oTCcTynatoT OT MaKCMMYMOB

KaneHpapb cobbiTui

MNpen. Hepena  Mecay,
0326214 v 87,60 -1 -123 -23
093 26215 A 85,93 30 -129 85
Poccua 2023 v 104,44 -3 -7 64
UST 10 - 2,23 - -1 18
UST 30 - 2,99 o -2 13
lepmaHnua 10 v 0,47 -0 -1 25
Wtanua 10 v 1,43 -0 -8 525
WUcnanusa 10 v 1,56 -1 -13 64
MOSPRIME O/N, % v 11,72 -3 -7
MOSPRIME 1 Hepena, % V 11,78 -3 -4
LIBOR O/N, % - 0,13 - -0
LIBOR 1 mecau, % A 0,23 1 2

Bpemsa CrpaHa CobbiTne MNepwop
13:00 EC MHAeKc noTpebuTenbckoro aosepumsa :-IO(:(ZGHT)

[aHHble aHanuTnyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCMO/Ib30BaHbl TONbKO B MHGOPMALIMOHHBIX LiesifAX. KomnaHusa He JaeT rapaHTuii OTHOCUTE/IbHO NOIHOTbI

UcmoyHuK: daHHble bupH; oyeHKa:

TOBaprIe M Ba/IlOTHbIE PbIHKK

3HaueHue

N3meHeHue, %

Benec Kanuman

MNpepa, Hepens  Mecay,
Brent, gonn./6app. v 43,56 -2,42 3,79 -4,12
RUR/USD, LB A 65,89 0,44 2,02 4,61
RUR/EUR, L A 69,93 0,34 0,94 0,44

UcecmoyvHuK: daHHble bupi; oyeHKa: Benec Kanuman
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=== Ha Aeno3uUTHbIX CYeTax
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=0 Ha KopcuyeTax no Poccun

N3meHeHWe fOXOAHOCTU pybneBbIX
eBpoobanraumi

SberBank 16
RussAgrBank 17
GazpromBank 16
RussAgrBank 18
FSK 19

VimpelCom 18
Russian Railways 19

Novatek 17

== PearnbHblil CekTop == OYHAHCOBLI CEKTOP
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npuBeAEeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee LOCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIE WU KOCBEHHbIE YObITKM OT UCMOb30BaHUA AAHHbIX MaTepuanoB He No
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMET PacCMaTPMBATLCA KaK OCHOBAHWE A/1A MOKYMKW UM MPOAAXKM TeX MU UHBIX LLeHHbIX bymar.

Bce npasa Ha AaHHbIN GlonneTeHb npuHagnekar MK «Benec Kanutan». BocnpousseAeHne 1/uam pacnpoctTpaHeHne aHaaMTu4eckmnx matepuanos MK «Benec Kanutan» He moxeTt

ocyLLecTBAATbCA 6e3 NucbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2015 .

26.11.15

McmoyHuk: BaHk Poccuu; oyeHKka: Benec Kanuman

BasucHbIN NyHKT

UcmouHuk: Bloomberg; ouerka: Benec Kanuman
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eX enHeBHEb U

0630p JONTOBOTFO PblHEKaA

BHELWHWIM pbIHOK

Buepa aKTMBHOCTb TOProBbIX OMepauuii Ha PbiHKE BHELUHEro
ponra 6bla HU3KOMW, 4YTO rNaBHbIM 06pasom CBA3AHO C
3aKPbITUEM aMEPUKAHCKMX MAOWAZL0K MO C/yyalo BbIXOOHOMO
AHA. KpuBble [A0XOAHOCTM CYBEPEHHOTO W KOPNOpaTUBHOMO
AONTa U3MEHMANCb HEe3HauyuMTesIbHO, OAHAKO MNPEeMMyLLEeCTBO
6b1/10 Ha CTOPOHE NOKynaTenen.

CerogHa AnAa  BalAlOTHbIX  ob6baurauuii  cKnagbiBaeTcs
HebnaronpuaTHas  KOHbIOHKTYpa. CTasno WM3BECTHO, 4TO
npubbINb NPOMbILLIEHHbIX KUTaMCKNX npeanpuATnii
NPOAO/KAET CHMXKATLCA WU MO3UTUBHbLIX  3bdeKToB  OT
NPOBOANUMBIX CTUMY/IOB CO CTOPOHbI baHKa KuTaa npakTuyecku
HeT (He cunTaa BO30OHOBEHMA POCTa KPeAUTHbIX nopTdeneit).
Mbl OXWAaeM CHUXKEHUA CbipbeBbIX OWPXK M  HeraTMBHOWM
peakuMn pOCCUIACKOM BaNtoTbI.

OrpaHMYyeHHOe gaB/ieHne BO3MOXKHO B eBpoobauraumax BTE Ha
$OHe Hennoxon OKTABPLCKOM OTYETHOCTM NO MEXKAYHAaPOAHbIM
cTaHAapTam. [ocbaHK yAydlWwMA MokasaTenb MO YUCTOM
NPOLEHTHON MapXM 3@ CYET CHUMKEHWA CTOMMOCTM pPUCKa.
OaHako Temnbl pocTa KpeauTHOro noptdens ocratoTcs
HEBbLICOKMMM, B KOTOPOM MpeuMmyLLecTBeHHO npeobnagaet
Ba/lOTHasA nepeoleHKa. Bmecte ¢ Tem, rpynna 3apaboTana 3a
nocneaHuin mecaw, 3 mapg py6.
MBaH MaHaeHKo, ApTyp HaBpoukui
bonds@veles-capital.com

BHYTPEHHWI PbIHOK

Buepa Ha pblHKe pyb6neBoro Aoara MHBECTOpbl HE NPOABUAU
BbICOKOW aKkTuBHOCTU. KpuBaa poxogHoct denepanbHOro
3a/ima nokasblBana CMeLlaHHble ABUXKEHWA, OAHAKO, MO UTOram
OHA, CTaBKM onycTuamMcb Ha 5-7 6.n. Paktopom pgasneHus
OCTalOTCA HeJaBHUE BHELIHWE COObITUA M NOXKHbIA POCT PbIHKA
yrnesogopoaos, KOPPEKTUPYIOLLMIA BHU3, nocne
HeonpaBAAHHOIO MNOBbIWeEHMA. bosblioe Ko/AM4YecTBO cAenoK
npoxoanno B cybdenepanbHbix obauraumax: Mopaosua (YTM
13,68%), XMAO (YTM 11,20%). B cyBepeHHOM cCermeHTe cnpoc
dopmupoBanca B ANMHHbIX MHTpymeHTax: O®3 26207 (YTM
9,61%), 26212 (9,59%).

CeroaHA cepbe3HbIX M3MEHEHWIA Ha pPbIHKE Mbl He XAeMm,
OAHAKO He MCKAKYaemM OCTOPOXKHble NPOAAXKU CO CTOPOHDI
Hepe3suaeHToB. CornacHo onyb6auMKoBaHHON  WMH$opmaLMK
areHTcTBOM UMHTepdaKc, rnaBa AMBUICKOro HebTeaobbiBatoLLel
rockopnopaumm National Oil Corp 3aaBuAa, 4To B CTpaHe
Ha4yanocb 3acefaHWe CneunanbHOro KOMUTETA C  LeNbto
BO30OHOBUTb PabOTy 3KCMOPTHBIX TEPMUHANOB U A06bIYY HEeDTU
Ha MecTopoxaeHusax Sharara u Elephant. B pesynbtate, mbl
Habnogaem HeraTMBHYIO peaKuMio  CbIPbeBbLIX  MJOWAAO0K.
Kpome TOro, AONO/NHUTENbHOE AaB/eHNe OKa3blBaloT AaHHbIE O
COKpalLLeHUn npubbian KUTaNCKNX NPOMbILLJIEHHbIX
npeanpuaTuii.

UHTepaKTUBHbIE KapTbl
KopnopaTueHbI nombapa,
baHKoBCKMIA nombapy,
JNInkBmAaHble pybeBble BbIMyCKK
Investment Grade

High Yield
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eX enHeBHEb U

o6300p

AONTroBoOro

p bl HKaAQ

[ eHeXXHbIN PbIHOK

PaccumTaBwmch ¢ naatexkamum no HAMU n HOC 6aHKku B YeTsepr
6b11 BbIHYKAEHbI BHOBb 06paTnThca K onepauuam PEMO LB c
$UKCMpPOBaHHOM CTaBKOW, YTOObI KOMNEHCMPOBATL YacTb OTTOKA
JNIMKBUAHOCTU. Bnpoyem, HapacTuamM BaHKM 3a[0/KEHHOCTb NO
OAHHOMY WMHCTPYMEHTY BecbMa CKPOMHO (nouytn Ha 40 mnpg,
py6.). HecmoTps Ha coxpaHalowmincs spdeKkT nocne OoTToKa
JINKBUOHOCTM Ha KpPynHble HAJ0roBble MNATEXW, CTaBKM
MeKOaHKOBCKOrO pblHKa BYepa MPOJO/IKUAN  CHUMKEHME:
MosPrime o/n notepsana 3 6.1., a 3a NOC/NIeAHIO HedeNlo — yXe
12 6.n.

Ha BanloTHOM pblHKE, KaK W HaKaHyHe, gonnap B 4eTBepr
npeanpuUHMMan NonbiTKM NPUBAN3UTLCA K YPOBHIO B 66 pybnei,
O[lHAKO A0 KOHUa pabouero AHA pesynbTaTa Tak U He OO0CTUI.
Bonee Toro, B NepBoi NosoBMHE TOProB aMepMKaHCKas BankoTa
KOppeKTUpoBanacb B CTOPOHyY 65,5 pybnaelt noa BAMAHUEM LLEHbI
Ha HedTb, HaxoauslleMca Bbiwe 46 ponnaposB 3a bHappesnsb.
Bnpouyem, cerogHa yTpom CTOMMOCTb HedTM B oyepesHON pas
yCTpemMmaacb BHU3, B CTOPOHY 45 gonn. 3a 6appenb, 4to BCe-
TakM MO3BO/INJIO aMEPMKAHCKOW BasllOTE YXe Ha OTKPbITUM
npeoaonetb pybex B 66 pyb.

MBaH MaHaeHKo, ApTyp Haspoukuii, lOpuit KpasyeHko
bonds@veles-capital.com
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exepaHeBHbB MM 0630pP JONTOBOTFO PblHEKA

AHa/nM3 4OXOAHOCTM NOC/IeAHNX PAa3MELLEHN
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Odepra - KBagpaT . KopnopaTnsHbiii u . BaHKM 1 PUHAHCHI Aopauus, net
cybdenepanbHbiit
T . 0O6béMm (a0) PasHuua K . Nom6 .
Mo cexropam ekyu.wow pasmeuieHma JAara (a0] Odepra [Oata Iiopauns Lena JoxoaHocTs 4o [loXoAHOCTb npu noxomHocTed, 0N-BO AHeill B lomBapaHbIit
KynoH, % pasmeLeHusn noraweHus norawexus, % pasmewteHuu, % obpaweHnm CMUCOK
MIH py6 6.n.*
BAHKM U ®UHAHCbI
PycduHbO-4 11,8 3000 24.11.2015 24.11.2016 24.11.2020 0,87 101,00 11,00 11,92 92 2
MenbTKpb19 12 5000 30.10.2015 30.10.2017 30.10.2025 1,57 100,25 12,19 12,36 17 27
PCXB 609 11,7 10 000 30.10.2015 27.10.2017 17.10.2025 1,55 100,20 12,09 12,19 10 27
BrewnpbO-3 14 9 000 27.10.2015 24.06.2016 22.06.2018 0,47 99,50 15,43 13,88 -155 30 Aa
Anbdab0-05 12 10 000 20.10.2015 20.10.2017 20.10.2018 1,55 100,70 11,90 12,21 31 37
DenbTtKpb0O8 12,4 5000 20.10.2015 20.04.2019 20.10.2025 2,53 100,58 12,55 12,61 6 37
KpEspBb-610 14,5 4000 19.10.2015 24.10.2016 22.10.2018 0,76 100,00 14,96 15,02 6 38
JIOKOBHKBO7 14,5 3000 05.10.2015 03.10.2016 22.09.2025 0,70 100,10 15,15 15,31 16 52
PycdnHb010 12,1 4000 29.09.2015 29.03.2017 29.09.2020 1,14 100,49 12,00 12,35 35 58
BuH6aHKBE04 17 24000 28.09.2015 12.02.2016 07.02.2020 0,19 100,45 14,95 12,62 -233 59 Aa
Poc6aHk-A8 11,8 10 000 22.09.2015 22.09.2016 29.09.2025 0,71 100,35 11,61 11,88 27 65 Aa
BuHb6aHk602 13,5 19 000 24.09.2013 - 24.09.2016 0,70 100,40 13,33 12,46 -87 793 Jit]
B3b 605 11,5 5000 27.08.2015 23.02.2017 20.08.2020 1,05 100,10 11,91 12,41 50 91 na
JIOKOBHKBEOS 14 4000 14.08.2015 19.07.2016 17.07.2018 0,54 100,00 14,40 14,08 -32 104 Aa
MWA 50-03 13,75 4000 16.07.2015 06.06.2016 06.06.2017 0,44 101,30 11,44 12,88 144 133 Aa
KOPMOPATUBHbIA Y CYBOELEPAJIbHbIN
AxpoH 50-2 11,6 5000 24.11.2015 23.05.2017 20.11.2018 1,26 100,02 11,92 11,90 144 2
AKpoH BO-3 11,6 5000 24.11.2015 23.05.2017 20.11.2018 1,26 100,08 11,87 11,82 0 2
KOMM 12 06 12 10 000 17.11.2015 - 23.06.2021 2,47 99,95 12,17 12,20 -2 9 na
Maruutl1P01 11,2 10 000 11.11.2015 - 10.05.2017 1,23 99,98 11,52 11,36 -5 15
nrK o3 11,8 5000 05.11.2015 29.10.2020 23.10.2025 3,43 100,00 12,14 12,15 B 21
HNMK 60O-08 11,1 5000 29.10.2015 26.10.2017 16.10.2025 1,59 100,20 11,27 11,11 -16 28
PX/ 60-02 11,2 15 000 29.10.2015 23.04.2020 16.10.2025 3,20 100,03 11,50 11,51 1 28
CnnaMawb0-1 12,3 5000 28.10.2015 24.10.2018 15.10.2025 2,25 101,50 12,01 12,65 -16 29
CunMawb0-2 12,3 5000 28.10.2015 24.10.2018 15.10.2025 2,24 101,64 11,95 12,65 1 29
Bawkop1006 11,95 1500 27.10.2015 - 24.10.2017 1,29 101,03 11,59 12,39 64 30
Bonrorp 08 13,73 1000 26.10.2015 - 19.10.2020 2,43 101,01 13,91 14,34 70 31
Moppaosna02 13,75 3000 21.10.2015 - 14.10.2020 2,39 101,89 13,67 14,22 80 36
Maruutb011 11,7 10 000 20.10.2015 18.04.2017 13.10.2020 1,18 100,95 11,23 11,85 43 37
BbimnenKb03 11,9 15 000 16.10.2015 13.10.2017 10.03.2025 1,54 100,95 11,63 12,07 55 41
*- pazHuya mexdy doxodHocmblo npu u 10 00 McecmouHuk: Bloomberg; oyerka: Benec Kanuman
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exepaHeBHbB MM 0630pP JONTOBOTFO PblHEKA

JloxoaHOCTb pybneBbiXx 0bauraumnm

Tekywui Areit po JaTa [Jata JoxoaHocTb 4o [loxoaHOCTb 3a Hoxoarocts & JlombapaHbiit
Mo cekTopam o BbINAaTh! Odepta Aropauma LeHa o 0% TeKylem roay,
KyMoH, % kynoma pasmelleHua  moralweHua norawenua, % mecau, % . cnmcok
OVMHAHCOBBbIV
AnbdabaHk2 8,25 8 09.12.2011 02.12.2016 - 0,85 97,20 11,55 1,48 17,25 Aa
AnbdabO-11 10,25 34 30.06.2014 30.06.2017 - 1,30 98,90 11,31 2,27 15,32 Aa
3eHuT 8061 16,5 90 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,22 100,80 13,24 0,89 15,26 aa
BuHbaHk-360 13,75 51 16.07.2013 16.07.2016 - 0,53 100,01 14,12 0,70 14,28 fa
B36 06 7,9 145 26.10.2010 13.10.2020 = 1,60 94,50 11,51 -1,92 35,33 Aa
B36 614 8,1 35 03.10.2013 27.09.2018 - 2,25 91,91 11,98 1,18 41,33 Aa
BT6 - 6 06 12,15 41 19.07.2006 06.07.2016 - 0,10 100,09 11,72 0,94 16,33 Aa
BTB-4360 12,1 43 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,53 100,65 11,44 0,97 11,69 Aa
B3B-0560 11,5 91 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 1,05 100,10 11,91 2,07 3,48 Aa
M6 60-09 9,6 31 27.06.2014 27.06.2017 27.12.2015 0,08 99,89 11,00 1,00 17,00 Jit]
M6 2019, RUB (LPN) 8,75 212 29.06.2012 29.06.2019 = 2,75 89,81 12,40 5,12 69,96 HeT
3eHunT-11 12,5 145 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,77 100,30 12,47 1,07 11,38 ha
VHT BaHk (EBpasus)-560 12 6 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,84 100,65 11,80 0,98 6,09 Aa
MKB-660 12,25 150 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 1,18 100,00 12,60 1,00 14,65 Aa
Mpomce6-13 12,25 73 09.08.2012 01.02.2018 - 1,69 95,00 15,55 1,06 21,70 HeT
Npomce6606 12,3 128 02.10.2014 02.10.2019  02.10.2016 0,73 100,35 12,16 1,01 18,75 Jit}
Paiip6-604 11,4 117 22.09.2014 22.09.2017 22.09.2016 0,71 99,75 12,02 0,94 13,92 Aa
Paii6-601 10 155 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,82 99,90 10,35 0,83 18,03 fa
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 79 17.02.2012 17.02.2017 - 1,03 96,51 12,11 1,15 35,40 nAa
donkesb 08 11,3 142 15.10.2014 19.10.2019 16.10.2016 0,77 100,09 11,47 1,37 20,77 ha
lOHKpBaHB10 81 180 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,87 97,00 11,71 0,53 10,68 fAa
tOHKp 01-UN 8,2 104 14.09.2011 07.09.2016 - 0,36 97,60 11,78 0,69 24,21 Aa
TENIEKOMMYHUKALIMOHHbBIV U TPAHCNIOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 182 03.12.2009 24.11.2016 = 0,87 96,85 12,57 0,90 30,58 Aa
MeradpoH®07 8 104 13.03.2013 01.03.2023 07.03.2018 1,88 94,20 11,23 2,94 19,00 Aa
MTC 05 8,75 236 28.07.2009 19.07.2016 - 0,59 98,20 11,62 0,45 15,14 fa
MTC 07 8,7 166 16.11.2010 07.11.2017 - 1,64 96,27 11,16 0,92 15,98 Jit}
PXA-15 obn 8,15 25 29.06.2009 20.06.2016 - 0,49 98,40 11,42 0,74 18,20 Aa
Pocten 18 8,2 62 30.01.2013 24.01.2018 - 1,57 95,00 11,47 -0,26 17,38 fa
Pocten 17 10,5 161 08.11.2012 02.11.2017 = 1,35 100,00 10,77 0,93 15,59 Aa
HE®Tb U TA3
BawHedTH07 8,85 75 12.02.2013 31.01.2023  04.02.2020 3,12 92,00 11,61 0,25 38,30 Aa
FasnpHedT4 8,2 138 21.04.2009 09.04.2019 10.04.2018 1,96 94,80 11,02 0,50 20,05 Aa
FasnpHed10 8,9 68 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,78 96,49 11,02 0,75 30,27 Aa
Fa3npomK05 7,55 84 21.02.2013 15.02.2018 - 1,83 92,50 11,78 -1,46 23,82 na
PocHedTb05 8,6 151 29.10.2012 17.10.2022 23.10.2017 1,61 96,50 10,95 0,54 30,11 aa
TpaHcHPBO3 11 146 22.10.2014 09.10.2024 20.04.2016 0,36 130,00 -41,91 30,90 44,86 fa
METANITYPTUA U NOTPEBUTE/bCKUM
EBpa3sxonauHr-8 12,95 34 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,53 103,09 12,21 1,93 8,12 Aa
NenTa-360 12,4 70 06.08.2015 24.07.2025  01.02.2018 1,70 101,20 12,09 1,71 5,00 fa
MarnuT-1060 11,6 56 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,11 100,44 1,59 1,37 4,39 Aa
MeTtannonHsect-3 8,9 71 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,77 95,30 11,69 0,77 8,46 Aa
H/IMK BO-12 8 68 06.08.2013 25.07.2023  02.08.2016 0,54 97,90 11,55 0,83 12,74 na
PYCANTIBAN07 12 91 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,21 99,07 16,33 0,48 17,32 Aa
SHEPTETUYECKMM U XMMWYECKAA NPOMBILIEHHOCTb
EBpoXum 02 12,4 33 06.07.2010 26.06.2018 - 1,95 102,00 11,80 1,08 14,97 Aa
EspoXum 03 8,25 174 24.11.2010 14.11.2018 - 1,97 99,92 8,45 0,80 17,03 Aa
Pyclnapo01 8 144 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,36 98,82 11,40 0,94 8,54 Aa
Pyclnapo02 8 144 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,35 98,75 11,60 0,85 16,16 na
®CK ESC 2019, RUB (LPN) 8,446 104 13.12.2012 13.03.2019 = 2,57 92,23 11,65 1,49 44,62 Aa
®CK E3C-09 7,99 148 29.10.2010 16.10.2020 20.10.2017 1,61 95,30 11,07 1,11 27,80 fa
®CK E3C-19 7,95 49 21.07.2011 06.07.2023 12.07.2018 2,10 93,00 11,39 1,25 28,08 Aa
CYBPEAEPANBHbIN
BawkoprocTaH-9 11,4 49 16.10.2014 11.04.2019 - 1,74 100,00 11,89 1,44 11,72 Aa
Benropoackaa 061-7 83 68 06.08.2013 28.07.2020 - 2,12 91,80 12,57 2,76 9,33 Aa
Mocksa-49 7 18 14.12.2006 14.06.2017 - 1,30 94,65 11,13 1,41 11,95 Aa
Omckaa 06n-2 12,3 54 21.10.2014 15.10.2019 - 1,86 101,19 12,23 1,25 14,16 na
Camapckasa 061-10 10 42 10.07.2014 01.07.2021 = 1,99 97,25 11,81 2,69 20,56 Aa
XMAO-9 11,4 52 14.10.2014 13.10.2019 - 1,57 101,00 11,25 1,63 23,22 na
TOCYZAPCTBEHHbIV
0®3 26205 7,6 145 13.04.2011 14.04.2021 = 4,03 91,34 9,94 1,37 46,73 Aa
0®3 26215 7 89 04.09.2013 16.08.2023 - 5,30 85,90 9,86 2,11 50,17 ha
0®3 26207 8,15 82 22.02.2012 03.02.2027 = 6,56 91,25 9,65 3,86 52,80 Aa
0d3 46020 6,9 75 15.02.2006 06.02.2036 - 8,83 78,64 9,51 7,03 34,33 Aa
*- cy4emom HaKOMAeHHO20 KyrnoHHo20 doxoda UcmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman
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NHTEepaKTMBHbIE KapTbl POCCMMCKOro A0/Ir0BOro PbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

Nlombapa — KopnopaTBHbIE BbIMYCKK

Nombapa, — 6aHKOBCKME BbIMYCKU

O6AMraumm MHBECTULMOHHOIO penTuHra («BBB-» 1 BbiLwe)
JNInkBuaHble pybeBble BbIMyCKM

High Yield

FocyapCcTBEHHbIE U MyHMUMNABbHbIE 06MUraLmnm

03 CybdenepanbHble U MyHMUMNANbHbIE 06AUTraumm

KopnopaTusHble ob6auraumm

HedTb 1 ras PO3HMYHbIE CETU N NULLEBAA MPOMBbILINEHHOCTb
DNeKTpOIHepreTmKa CTtpoutenbcTtso

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMNaHUN

MawunHocTpoeHune ®PurHaHCOBbIE U NIM3UHTOBbIE KOMMNAHUM
MeTannyprus n ropHogobbiBatoLLan TenekommyHUKaumm

NPOMbILINIEHHOCTb BaHKu
HedTexnmua n ynobpeHus

MpombiwneHHOCTb (Npoyee)

Poccuinckne espoobanraumm

CyBepeHHble, MyHULMNaNAbHblE U KOPNopaTUBHbIe 3aliMbl. Cpok obpalueHuns Ao 3 net. PenTuHr >/= BBB+:
CyBepeHHble, MYHULMMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpalyeHna a0 3 net. PelMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMNAAbHbIe U KOPNopaTMBHbIe 3alMbl. Cpok obpalteHus ¢ 3 go 5 net:

CyBepeHHble, MyHULMNAbHbIe U KOPNOopaTMBHbIe 3aiMbl. CpoK obpalyeHns cebiwe 5 ner:

BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalieHua Ao 3 net. PeiTuHr >/= BBB+:

baHKoBCKMe 3alimbl. Cpok obpalteHna o 3 net. PeUTuHr < BBB+:

BaHKoBckue 3aiimbl. Cpok obpaleHua ¢ 3 go 5 ner:

baHKoBCKuMe 3alimbl. Cpok obpalleHna ceblwe 5 net:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTVIe VIHd)OpMaLI,VIVI
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumii otyeT noarotoBneH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALUMIA UAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OJAHHOM OTYeTe, OTPaXKAlT MCKAKYUYUTE/IbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He bepyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBLIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAAXKMN TEX UM UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBoO MOKynaTb W npogaBaTb /tobble LEeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogaeBaTb WM NOKynaTb WX Ans
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX MM UHbBIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2015 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

YnpasneHue no pabote c
[IONTOBbIMWN 06A3aTENLCTBAMM

AHANINTNYECKUI AenapTtameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha

PbIHKE aKLMit
PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHma
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obavraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c o6aMraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

AHHa Cobonesa
Jonrosble pbIHKK
ASoboleva@veles-capital.ru

ApTyp HaBpoukui
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokoB
JNeKTpo3HepreTnka, NOTPEOUTENbCKUI CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxaun Abpamos
MeTannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., a. 12, noa. 7, a1. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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