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BHeLWwHUM pbIHOK

PbIHOK Ba/IlOTHbIX 06AMTaLMA U3MEHMICA HE3HAUNUTESTbHO

BHYTpeHHMIA PbIHOK

+7 (495) 258-19-88
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PbIHOYHbIE NOKa3aTenu

Lonzosbie u 0eHex Hble PbIHKU

U3ameHeHue, 6.0.

JloKanbHbIN PbIHOK CyBEPEHHOIO A0/1ra NOBbICUNCA B UEHE

[eHeXHblii pbIHOK

HanpsaxeHne Ha AEHEXXHOM PblHKE HECKOJIbKO CHU3MNOCb, HO
No-npesKHemMy OCTaeTcs BeCbMa 3aMEeTHbIM

Jedbnumt pybaesoit IMKBUOHOCTM OCTAETCA HE3aMeYeHHbIM A/A
py6.15 Ha GOHe TPEBOXKHbIX YPOBHEN HA PbIHKE HedTH

3nadenme [eHb Hepena Mecsay
0®3 26214 (4Y) v 10,19 -7 16 -47
0®3 26215 (8Y) v 9,90 -6 13 -45
Poccua 2023 v 4,31 -5 4 28
UST 10 v 2,22 -0 4 -13
UST 30 A 2,97 2 7 -14
Fepmanuna 10 A 0,60 3 13 56
WUtanua 10 A 1,57 2 18 160
Wcnanua 10 A 1,62 3 14 300
MOSPRIME O/N, % v 11,82 -10 30 28
MOSPRIME 1 Hepens, % A 11,85 2 18 24
LIBOR O/N, % v 0,13 -0 -0 -0
LIBOR 1 mecau, % A 0,29 1 5 10

NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

TosapHsbIe u 8as1HOMHbIE PbIHKU

N3meHeHne, %

3HayeHue
[eHb Hepena Mecay
Brent, gonn./6app. - 39,68 - -5,23 -14,37
RUR/USD, LB A 69,56 0,24 3,42 7,66
RUR/EUR, LB A 76,54 1,28 7,51 10,10

UecmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman
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061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccun
==0== Ha AEen03UTHbIX CYEeTax

McmoyHuk: BaHk Poccuu; oyeHka: Beanec Kanuman

U3meHeHUe 00X00HOCMU AIUKBUOHbIX
pybnesbix espoobauzayuli

GazpromBank 16 (YTM 12,01%)
Russian Railways 19 (YTM 11,47%)

FSK 19 (YTM 11,70%)

Novatek 17 (YTM 11,23%) E
RussAgrBank 18 (YTM 12,58%) ;%:
VimpelCom 18 (YTM 12,06%)
RussAgrBank 17 (YTM 12,16%)
3

== PearbHblii CEKTOp == OUHAHCOBBbIV CEKTOP

[aHHble aHanuTyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCMO/Ib30BaHbl TONbKO B MHGOPMALMOHHBIX Lensax. KomnaHua He AaeT rapaHTUii OTHOCUTE/IbHO MOJIHOTbI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee OCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIE YObITKM OT UCMO/Ib30BaHUA faHHbIX MaTepPUanos He no
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOXKEeT PAacCMaTPMUBATLCA KaK OCHOBaHME A1A NMOKYMKU UV MPOAAXKM TEX UM UHBIX LLeHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHne aHanuTuyecknux matepuanos MK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6€3 nucbMeHHoro paspelueHns Komnanuu. © Benec Kanutan 2015 .
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BHELWHWIM pbIHOK

PbIHOK BanlOTHbIX 06AUrauMii  M3MEHWUACA HE3HAUYUTENbHO.
BcTpeuHble MNOTOKW MoKynaTtenem M nNpoaasLOB NPUBENM K
CMEeLLaHHbIM ABUXeHUsM 60nblMHCTBA Bymar. AyTcangepamu
CTann BbINycKM EBpasa, AOXOAHOCTM KOTOPbIX KOPPEKTUPYIOTCA
BBEPX TpeTblo ceccuto noapad. KasHauyeickme 3anagHble
obaA3aTenbcTBa OCTA/IMCb Ha YPOBHE OTKPbITUA, OZHAKO
NPOUEHTHble  CBOMbl  MPOAO/MKAIOT  POCT,  3aK/iaAplBasd
BEPOATHOCTb NOBbIWEHMA cTaBku PPC.

CerogHsa Ha pblHKe  byayT  onyb/MKoBaHbI BaXKHble
MaKpPO3KOHOMUYECKNE MHAMKATOPbI: 3aABKM Ha nocobue no
6e3paboTuue M OOAMKETHLIN OTYET. Peakums pbiHKA OOJIKHA
ObITb c,u,epmaHHoﬁ B C/ny4yae CUNbHOM CTaTUCTUKN, TaK KaK
OXNnaaHnA MHBECTOPOB MO KNOYeBOW CTaBKe y>e 3a/10)KeHbl B
LeHax 6onbLIMHCTBA MHCTPYMEHTOB.
NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli
bonds@veles-capital.com

BHYTpeHHUIN pbIHOK

JloKanbHbIA PbIHOK CYBEPEHHOro [0/ra MoBbICKACA B LEHE.
[oxoaHOCTN BOO/b KPUBOM OMYCTUIUCL HE HECKOJIbKO 6a3nCHbIX
MYHKTOB. B KOPNopaTMBHOM M 6AHKOBCKOM CEKTOPaX aKTUBHOCTb
TOproBbiX onepauuii 6bina HU3KoU. PakTopbl (pybab U HedTb),
BAMAIOLWME Ha 0BCTAHOBKY L0OATOBOW NAOWAAKM, CYLECTBEHHbIX
M3MEHEHWUI He MOKa3anW, OAHAKO HEepPBO3HOCTb BHYTPU AHA
6bl/1a BbICOKOWA.

MUHUCTEPCTBO  OMHAHCOB  MNPOBENO  ayKuumoHbl  O®3,
npuBAsaHHble K WMHOAAUMKM. BeAomMcTBY He yAanocCb 3aHATb
OeHeXHble cpeacTB B nosiHOM obbeme (13,6 mapa py6. us 20,4
Mmap4 py6.). MpuunHOWM TOMy, Ha Haw B3rAiAg4, CTana CAOMKHasA
BHELLUHAA KOHBIOHKTYpa, OrpaHUUYMBLLIANA UHTEPEC Hepe3naeHToB
N He npeaocTaB/ieHne UrpoKam MPEeMUKU K PbIHKY BTOPUYHOTO
fonra.

Mo Bceli BUAMMOCTM WHBECTOPbI OMACalTCA COXPaHeHusA
TEKYLLEN K/YeBOW CTaBKKM, YTO [N1aBHbIM 06pPasomM MOXKeT
noaopBaTb BeCb pocT LeH rocyaapcCTBeHHbIX 3aVIMOB,
Habnogaembln co gHA nocneaHero 3aceaaHma. OCHOBHOWM PUCK
— 3aceganme OPC. [loBONbHO TpyAHO NpeacKkasaTb noBeaeHUe
HaLLMOHaﬂbHOVI Ba/lOTbl B C/lydae peannsauunm I'IOp,O6HOFO
cueHapwua, TaK KaK OUueHUTb obbembl MHOCTPAHHbIX
CNEeKYNATUBHDbIX I'IO3MLI,M[;1 B pOCCMﬁCKMX aKUumMAx, AOO0CTaTO4YHO
TPyAHO — WMMEHHO OHWM MOTYyT HeratMBHO CKa3aTbCA Ha
obmeHHOM Kypce pybns. BmecTe ¢ Tem Mbl NpUAEprKUBaEMCS
Halwlero B3rnaga, 4to cepbesHoﬁ KoppeKumeﬁ OXUaatb He CTOUT
3a CYeT BbICOKOM KOHUEeHTpaunun pOCCVIﬁCKVIX ,u,ep)KaTeneﬁ n
OTCYyTCTBMA 6onbLmnx CNEeKYNATUBHDbIX I'IO3MLI,VII7I Hepe3ngeHTamu.
NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli

bonds@veles-capital.com

UumepakmueHbie Kapmol
KoprnopamueHelili nombapo
baHKosckuli nombapo
JluKkeudHvble pybsesvie 8binycKu
Investment Grade

High Yield
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http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A8C05506B0974448AF10FD92218AA30F
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http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=24E1C571936D4325A30EE0E4ABC99C65
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370
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J[leHeXHblI PbIHOK

Hanpa)keHne Ha AEeHEXHOM pbIHKE HECKObKO CHWU3UAOCb, HO
no-npexHemy OCTaeTcsa Becbma 3ameTHbIM. B cpeny B cuctemy
npuwen HeTTOo-NPUTOK JIMKBUAHOCTM MO KaHany ayKUWMOHHOro
PEMO c Ub, 4TO HECKOAbKO YCNOKOMAO CUTYALUIO HA PbIHKe, XOTA
aeduumT Ccpencts no-npexHemy ouwywaetca. TaK, 6aHKu
BepHyau LB 550 mapg, pyb. «cTtapoii» 3af0/1KEHHOCTH, @ Ha UX
cyeta noctynuno 750 mapa py6., NpUBAEYEHHbIX BO BTOPHMUK.
MpuTOK 3TMX cpeacts, B TOM 4YMCAE, MNOMOr MOJIHOCTbIO
paccumTaTbCA C 33a40/KEHHOCTbIO MO BaJOTHbIM CBOMAM M
NOracuTb CyL,EeCTBEHHYID 4acTb Aonra no onepaumam PEMO c
(OUKCMPOBAHHOM  CTaBKOM  (HakaHyHe 3af40J/IKEHHOCTb MO
OAaHHOMY  WMHCTPYMEHTY  Haxogunacb  BOAM3M  rogoBbIX
MaKcMmymoB). O4HOBPEMEHHO CTaBKM MeKOAHKOBCKOIO pblHKa
HEMHOro oTCTynuAW: 3HadyeHne MosPrime o/n cHusMnocb Ha 10
6.n., cocrtaBuB 11,82%, uTO, BMpOYEM, MO-NPEXKHEMY
COOTBETCTBYET BbICOKMM YPOBHAM, OTparkawowmm agedbnuut
JINKBUAHOCTU B CUCTEME.

Oednumnt pybaeBoit IMKBMAHOCTU OCTAETCA He3aMeYeHHbIM A/1A
py6ns Ha PoHe TPEBOXKHbIX YPOBHEN Ha pbiHKe HedTu. LleHam
Ha HedTb BCe-TaKM MOKa yAanoch yaepKatbca Ha pybexke B 40
A0, 33 bappenb, NO3TOMY [0NNAP BbIHYXKAEHHO OTKa3asca oT
nonbiTok nogobpatbca K 70 pybnam. HecmoTps Ha
TPAAULMOHHO CMNOKOWMHOE Hayano Mmecala, Ha BHYTPEHHEM
PbIHKE COXpaHAETCA MOBbIWEHHbIM cnpoc Ha pybnesyto
JIMKBUAHOCTb U BbICOKME CTaBKM. TeM He MeHee, CUTyauus Ha
pblHKEe He(pTU OCTaeTcA KpamHe TPEBOXHOW, a BOJHEHue
WMHBECTOPOB B NpeaaBepmm odepenHoro 3aceganna ®PC Tonbko
HapacTaeT, 4YTO Bce BMecTe JuwaeT pybab Kakon-nmbo
noAanepXKkun ot geduumTta IMKBUAHOCTU Ha BHYTPEHHEM PbIHKE.
UeaH MaHaeHKo, FOpuli KpasuyeHKo
bonds@veles-capital.com
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B BuH6aHKB04
® Mopaosua02
® BuHBaHKBE02
® MWA BO-03
B [fenbTKpB19 = fensTKpBO8
= PychuHBEO-4
= PCXb BOS ® Nrkos
12 - = B3B 05
B Anbpab0-05 = Cunl
B OPYCOMHBOL0 g AiouE03 B Hemitenieos Ma"'s.o'ﬁowlw 12 06
®  AxpoH BO-2
- B MaruutbO11
Poc6aHK-A8 ® MSrnRALPEIP1006 ® Bonrorp 08 = PX[ 60-02
= H/IMK BO-08
Aopauumsa, net
10 T T T T T T 1
0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5
O BoxoaHoctb A0 odepTbl, roa0BLIX % . KopnopatueHbiii n . BaHKu U GUHAHCH!
QO JAoxoaHOCTb A0 NOraweHus, roaoebIX % cy6denepanbHblii cekTopa

Tekywmin O6béM Aata " JMoxoaHocTb npun JoxoaHocTb A0 PasHuua
CexTop KYMOH, pasmelleHna  nocneaHero Kon-80 Aneii 8 [lata odepTbl Hara [Miopauua, net  Jlombapa, pasmeleHum, noraweHus, [AOX0oAHOCTeN,
rososbIX % MAH py6. pasmeleHms obpaujenmn norawenua rofosbIX % rososbIX % 6.n.*

BAHKN U ®UHAHCbI

PycdnHBO-4 11,8 3000 24.11.2015 15 24.11.2016 24.11.2020 0,83 11,92 12,37 45
HenbTKpb19 12 5000 30.10.2015 40 30.10.2017 30.10.2025 1,11 12,36 12,46 10
PCXb 6O9 11,7 10 000 30.10.2015 40 27.10.2017 17.10.2025 1,51 12,19 12,18 -1
BrewnpbO-3 14 9 000 27.10.2015 43 24.06.2016 22.06.2018 0,43 Jit] 13,88 15,77 189
Anbdab0-05 12 10 000 20.10.2015 50 20.10.2017 20.10.2018 1,52 12,21 11,88 -33
HenbtKpb08 12,4 5000 20.10.2015 50 20.04.2019 20.10.2025 2,49 12,61 12,51 -10
KpEspb-610 14,5 4000 19.10.2015 51 24.10.2016 22.10.2018 0,56 15,02 16,30 128
JIOKOBHKBEO7 14,5 3000 05.10.2015 65 03.10.2016 22.09.2025 0,67 15,31 15,22 -9
PycénHB010 1721l 4000 29.09.2015 71 29.03.2017 29.09.2020 0,91 12,35 11,86 -49
BuHb6aHKE04 17 24 000 28.09.2015 72 12.02.2016 07.02.2020 0,16 na 12,62 14,16 154
PocbaHk-A8 11,8 10 000 22.09.2015 78 22.09.2016 29.09.2025 0,68 Aa 11,88 11,52 -36
BuHb6aHK602 13,5 19 000 24.09.2013 806 - 24.09.2016 0,67 Aa 12,46 13,59 113
B36 605 11,5 5000 27.08.2015 104 23.02.2017 20.08.2020 0,83 Aa 12,41 12,00 -41
JIOKOBHKBOS5 14 4000 14.08.2015 117 19.07.2016 17.07.2018 0,35 Aa 14,08 14,41 33
MWA 50-03 13,75 4000 16.07.2015 146 06.06.2016 06.06.2017 0,42 Aa 12,88 12,84 -4
KOPMOPATUBHbI U CYBOEAEPANIbHBIV

AKpOH B0O-2 11,6 5000 24.11.2015 15 23.05.2017 20.11.2018 1,23 11,90 11,68 -22
AxpoH BO-3 11,6 5 000 24.11.2015 15 23.05.2017 20.11.2018 1,23 11,82 11,81 -1
KOMMW 12 o6 12 10 000 17.11.2015 22 - 23.06.2021 2,41 Aa 12,20 11,76 -44
Marsut1P01 11,2 10 000 11.11.2015 28 - 10.05.2017 1,16 11,36 11,46 10
nrK o3 11,8 5000 05.11.2015 34 29.10.2020 23.10.2025 3,40 12,15 12,14 -1
H/IMK B0O-08 11,1 5000 29.10.2015 41 26.10.2017 16.10.2025 1,56 11,11 10,76 -35
PX[ 60-02 11,2 15 000 29.10.2015 41 23.04.2020 16.10.2025 3,17 11,51 11,50 =il
CunMawb0-1 12,3 5000 28.10.2015 42 24.10.2018 15.10.2025 2,21 12,65 11,87 -78
CunMawb0-2 12,3 5000 28.10.2015 42 24.10.2018 15.10.2025 2,21 12,65 11,87 -78
bawkopl006 11,95 1500 27.10.2015 43 - 24.10.2017 1,25 12,39 11,48 -91
Bonrorp 08 13,73 1000 26.10.2015 44 - 19.10.2020 2,36 14,34 11,49 -285
Mopaosua02 13,75 3000 21.10.2015 49 - 14.10.2020 2,36 14,22 13,91 -31
Maruutb011 ilil 7 10 000 20.10.2015 50 18.04.2017 13.10.2020 1,14 11,85 11,59 -26
Bbimnenkb03 11,9 15 000 16.10.2015 54 13.10.2017 10.03.2025 1,51 12,07 11,81 -26

*p ya mexdy mbio npu u 0ox0dHOCMbI0 00 Mno2aweHus McmouHuk: daHHble 6upc; oyeHKka: Benec Kanuman
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JJoxoaHocTb pybaeBbix ob6anraumm

Tekywmit [OHeit o JoxoaHocTb fo
Cektop KYMOH, BbINNATHI Haa Hama [Mata opepra [iopauus, net LieHa noraweHus, ﬂoxo’”‘fi* Hoxon & Tekywem JNombapp,
romoBbIX % KynoHa pasmelleHna  noralweHua ronoBbIX % mecau, % rogy, %**
OUHAHCOBBI
AnbdpabaHk2 8,25 177 09.12.2011 02.12.2016 = 0,86 97,20 11,66 0,91 17,58 Aa
Anb¢pabO-11 10,25 21 30.06.2014 30.06.2017 - 1,26 98,50 11,64 0,61 15,28 Aa
3eHunT 8061 16,5 77 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,18 100,85 12,37 0,80 15,90 Aa
BuHb6aHk-360 13,75 38 16.07.2013 16.07.2025 - 0,51 99,94 14,26 0,07 14,71 na
B36 06 7,9 132 26.10.2010 13.10.2020 - 1,57 93,49 12,25 0,15 34,36 na
B36 514 8,1 22 03.10.2013 27.09.2018 - 2,12 91,40 12,27 -0,36 41,01 na
BT6 - 6 06 12,15 28 19.07.2006 06.07.2016 - 0,06 100,05 11,86 0,80 16,74 na
BTB-4360 12,1 30 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,50 100,50 11,66 1,23 11,98 na
B3B-0560 11,5 78 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,83 100,00 12,00 1,96 3,80 fAa
M6 6O-09 9,6 18 27.06.2014 27.06.2017 29.12.2015 0,00 99,91 10,38 1,00 17,39 Aa
M6 2019, RUB (LPN) 8,75 201 29.06.2012 29.06.2019 a 2,70 88,13 13,09 -2,03 67,56 Het
3enut-11 12,5 132 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,73 100,20 12,58 0,91 11,72 Aa
WHT Bak (EBpasua)-560 12 84 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,66 100,60 11,83 0,88 6,46 aa
MKB-660 12,25 137 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 1,15 100,30 12,34 1,10 15,41 Aa
Mpomcs6-13 12,25 60 09.08.2012 01.02.2018 = 1,67 99,30 13,01 7,86 27,16 HeT
MNpomcs6606 12,3 115 02.10.2014 02.10.2019 02.10.2016 0,70 100,40 12,06 1,01 19,27 na
Paii$6-604 11,4 104 22.09.2014 22.09.2017 22.09.2016 0,68 99,75 12,03 0,94 14,34 na
Paii$p6-601 10 142 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,79 99,90 10,35 0,83 18,41 na
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 68 17.02.2012 17.02.2017 - 1,00 96,54 12,16 0,55 35,85 Aa
®onkesb 08 11,3 129 15.10.2014 19.10.2019 16.10.2016 0,57 99,99 11,59 1,27 21,11 na
tOHKpBaHb10 8,1 167 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,84 97,00 11,82 2,51 10,98 Aa
OHKp 01-MN 8,2 91 14.09.2011 07.09.2016 - 0,66 97,60 11,94 0,69 24,56 Aa
TE}'IEKOMMYHVIKALI,VIOHHbIVI W TPAHCNOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 169 03.12.2009 24.11.2016 a 0,84 97,15 12,32 0,84 31,34 na
Mera¢poH®07 8 91 13.03.2013 01.03.2023 07.03.2018 1,82 93,80 11,50 2,50 18,86 Aa
MTC 05 8,75 223 28.07.2009 19.07.2016 = 0,55 98,40 11,41 0,63 15,69 Aa
MTC 07 8,7 153 16.11.2010 07.11.2017 - 1,61 96,27 11,20 0,71 16,33 Aa
PX/A-15 061 8,15 12 29.06.2009 20.06.2016 = 0,46 98,65 11,11 0,90 18,80 Aa
Pocten 18 8,2 49 30.01.2013 24.01.2018 - 1,54 95,00 11,53 0,18 17,72 na
Pocten 17 10,5 148 08.11.2012 02.11.2017 - 1,45 99,00 11,48 -0,06 14,93 na
HEDTb U TA3
BawHedTH07 8,85 62 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,07 92,00 11,63 3,03 38,74 na
FasnpHedt4 8,2 125 21.04.2009 09.04.2019 10.04.2018 1,92 94,50 11,22 2,80 20,04 na
FasnpHed10 89 55 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,75 96,00 11,34 0,87 30,06 na
rasnpomK05 7,55 71 21.02.2013 15.02.2018 - 1,80 94,00 10,97 -0,39 26,03 J:E}
PocHedTb05 8,6 138 29.10.2012 17.10.2022 23.10.2017 1,58 96,15 11,21 0,58 30,05 Aa
TpaHcHPBO3 11 133 22.10.2014 09.10.2024 20.04.2016 0,29 99,80 11,82 0,70 13,91 Aa
METAITYPTUA Y NOTPEBUTENbCKUM
EBpasxonanHr-8 12,95 21 01.07.2015 18.06.2025  26.06.2019 2,50 102,20 12,53 1,24 7,70 na
JNeHTa-360 12,4 57 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,68 101,00 12,19 1,41 5,25 Aa
MarHuTt-1060 11,6 43 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,07 100,30 1,54 1,05 4,67 Aa
MetannouHsect-3 89 58 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,74 95,20 11,79 0,98 8,69 na
H/IMK BO-12 8 55 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,51 98,10 11,38 0,88 13,26 Aa
PYCA/IBAN07 12 78 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,18 99,98 12,25 1,47 18,75 na
IHEPTETUYECKUM U XUMUYECKAA MPOMBILLSIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 20 06.07.2010 26.06.2018 - 1,91 102,25 11,67 1,49 15,67 na
EspoXum 03 8,25 161 24.11.2010 14.11.2018 - 2,45 99,92 8,45 0,61 17,35 na
Pyclnapo01 8 131 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,18 99,28 10,29 1,36 9,30 Aa
Pycrnapo02 8 131 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,30 98,65 12,24 0,57 16,37 J:E}
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 93 13.12.2012 13.03.2019 - 2,54 92,05 11,75 0,50 44,79 Aa
®CK E3C-09 7,99 135 29.10.2010 16.10.2020 20.10.2017 1,56 94,65 11,55 0,42 27,34 Aa
®CK E3C-19 7,95 36 21.07.2011 06.07.2023 12.07.2018 2,07 93,00 11,43 1,25 28,45 Aa
CYBOEMIEPA/IbHbIN
bawkopToctaH-9 11,4 36 16.10.2014 11.04.2019 = 1,71 100,00 11,89 1,29 12,13 Aa
Benropoackasa 06-7 83 55 06.08.2013 28.07.2020 - 2,10 92,00 12,52 0,96 9,88 nAa
Mocksa-49 7 5 14.12.2006 14.06.2017 = 1,28 95,84 10,28 1,65 13,55 Aa
Omckan 06n-2 12,3 41 21.10.2014 15.10.2019 - 1,82 100,02 12,86 1,31 13,41 Aa
Camapckaa 061-10 10 29 10.07.2014 01.07.2021 - 1,94 96,50 12,24 -0,18 20,11 na
XMAO-9 11,4 39 14.10.2014 13.10.2019 - 1,53 100,50 11,56 0,65 23,12 na
I'OCV,D,APCTBEHHbII;I
0d3 26205 7,6 132 13.04.2011 14.04.2021 - 3,99 90,42 10,20 -0,01 45,75 Aa
0d3 26215 7 76 04.09.2013 16.08.2023 - 5,27 85,29 10,00 -0,39 49,58 na
0®3 26207 8,15 69 22.02.2012 03.02.2027 - 6,52 91,09 9,68 0,83 53,00 fAa
03 46020 6,9 62 15.02.2006 06.02.2036 - 8,67 77,45 9,68 4,37 32,84 Aa
*-ecnu e 06; npedno. A oghep mo doxodHocMb 8bl4ucaAemca 00 ogpepmel, 200086IX % NemoyHuk: daHHele bupi; oyeHKa: Benec Kanuman

** - c yyemom HaKonAeHHo20 KynoHHo20 00x00a
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl POCCUICKOrO A0TOBOrO PbiHKA

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

JNlombapa, — KoprnopaTMBHbIE BbIMYCKK

JNlombapa — 6aHKOBCKME BbIMYCKU

Obauraumm MHBECTULMOHHOIO penTuHra («BBB-» 1 Bbiwe)
JNInkBuaHble pybeBble BbIMyCKM

High Yield

FfocyaapcTBEHHbIE U MyHULMNA/bHbIE 06Mraumm

03 CybdenepanbHblie U MyHULMMNANbHbIE 0b6AUTraLmnm

KopnopaTuBHble ob6anraumm

HedTb 1 ras PO3HWYHbIE ceTU M NULLEBAA NPOMbILLIEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNaHUM

MawwnHocTpoeHune ®PUHAHCOBbIE U IN3NUHTOBbIE KOMMAHUN
MeTannyprma n ropHog06bIBatoLw,an TenekommyHMKaLnm

NPOMbILINIEHHOCTb BaHKM
HedTexnmua n ynobpeHus

MpombiwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm

CyBepeHHble, MyHULMNabHble U KopropaTUBHbIe 3aiiMbl. CpoK obpatleHuns Ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:
CyBepeHHble, MYHULMMNA/IbHbIE N KOPNopaTMBHbIE 3aMbl. CpOK 0bpalleHus A0 3 neT. PenTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNaNbHbIE U KOpNopaTMBHble 3alMbl. CpoK obpalueHna c 3 go 5 net:

CyBepeHHble, MyHULMNAbHbIe U KOPNOpaTMBHbIe 3aiMbl. CpoK obpalyeHns cebiwe 5 ner:

BaHKkoBCKMe 3alimbl. Cpok obpalieHusa Ao 3 neT. PenTuHr >/= BBB+:

baHKoBCKuMe 3alimbl. Cpok obpaleHuna ao 3 net. PeUTuHr < BBB+:

BaHKoBCKMe 3alimbl. Cpok obpaleHuna ¢ 3 go 5 ner:

BaHKoBcKue 3alimbl. CpoK obpalleHun cBbile 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTVIe VIHd)OpMaLI,VIVI
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpa’kaloT NMYHOE MHEeHMWe aHanuTMKa(oB).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswoowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
O6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPaXKAlT MUCKAKUYUTE/IbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKXe He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTyNnaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpPeEYaLLME POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbcTey. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2015 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI Npocbba obpawaTbca B AHaUTUYECKOE
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

YnpasneHue no pabote c
[IONTOBbIMWN 06A3aTENLCTBAMM

AHANINTNYECKUI AenapTtameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha

PbIHKE aKLMit
PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

AHHa Cobonesa
Jonrosble pbIHKK
ASoboleva@veles-capital.ru

ApTyp HaBpoukui
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
JNeKTpo3HepreTnka, NOTPEOUTENbCKUI CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxaun Abpamos
MeTannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., a. 12, noa. 7, a1. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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