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Bemnec Kanurai

MHBECTUUMNOHHAA KOMMNAHUA

AHAIUTUYECKMIM OB30P
11 nekabpa 2015r.

BHeLWwHUM pbIHOK

PbIHOK eBpo06anraumii OTMETU/ICA HEOAHO3HAYHbIM AHEM

CerogHA Ha OONTOBOM PbIHKE Mbl HE OXUAQEM CyLW,EeCTBEHHbIX
MBMEHEHMﬁ, HECMOTPA Ha I'Iy6I1MKaLI,MI-O cepbe3H01‘/'1 CTaTUCTUKHN B
CWA

BHYTpEeHHUI PbIHOK

PbiHOK NOKa/IbHOTO U3MeHnANCA

HEe3Ha4YUTeIbHO
UeHTpanbHblt 6aHK onybanKoBan npeaBapuTesibHble AaHHble
nnatexHoro 6anaHca 3a 11 mecsues

CyBEpeHHOro  Josra

[eHeXHblii pbIHOK

KnioueBbim cOBbITUEM CEroAHALWHEro AHA CTAHET ovyepeaHoe
3acepaHue baHka Poccum

be3 KommeHTapues

baHK Poccuu: pelweHme no Kntoyesol ctaske - 13:30 no mck.
Pocctat: BB P® B TpeTbem KBapTane cHu3unca Ha 4,1%, 3a 9
mecaues - Ha 3,7%

MuHbuH: aednumnt brogxeta PO B 2015 rogy MOXKeT cOCTaBUTb
2,9% BBIl

+7 (495) 258-19-88
bonds@veles-capital.ru

PbIHOYHbIE NOKa3aTtenu

Lonzosbie u 0eHex Hble pbIHKU

WUameHeHue, 6.0.

3naverive [eHb Hepensa  Mecay,
0®3 26214 (4Y) - 10,19 = 5 -68
0®3 26215 (8Y) - 9,90 4 -74
Poccua 2023 A 4,32 1 -1 26
UsT 10 A 2,23 1 -8 -10
UST 30 v 2,97 -1 -9 -15
Fepmanua 10 v 0,57 -3 -10 47
Wtanua 10 v 1,55 -2 -9 125
UcnaHusa 10 v 1,62 -1 -11 226
MOSPRIME O/N, % A 11,87 5 47 28
MOSPRIME 1 Hepens, % A 11,90 5 34 25
LIBOR O/N, % - 0,13 - -0 -0
LIBOR 1 mecau, % A 0,30 1 5 10

UcecmoyHuK: daHHble bupi; oyeHKa: Benec Kanuman

TosapHsble u 8anOMHbIE PbIHKU

N3meHeHne, %

3HaueHue
JeHb Hepena  Mecay,
Brent, gonn./6app. v 39,04 -1,61 -9,19 -14,83
RUR/USD, Up v 68,98 -0,84 1,70 6,82
RUR/EUR, LB v 75,51 -1,34 2,12 9,25

UcmoyHuk: daHHble bupi; oyeHKa: Benec Kanuman

JAuHamuka pybriegbix ocmamkos
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061 Mit pasmep ocTaTKoB —0— Ha KopcyeTax no Poccun
=== Ha Aeno3UTHbIX CYeTax

UcmouHuk: baHk Poccuu; oyeHka: Benec Kanuman

N3meHeHUe 00X00HOCMU AUKBUOHbIX
pybnessix egpoobaueayuli

RussAgrBank 17 (YTM 12,17%)
Novatek 17 (YTM 11,28%)
VimpelCom 18 (YTM 12,13%)
Russian Railways 19 (YTM 11,52%)

FSK 19 (YTM 11,75%)

BasucHbIi NyHKT

GazpromBank 16 (YTM 12,08%)

RussAgrBank 18 (YTM 12,63%)

0 5

== PeanbHblii CeKTop == OUHAHCOBbIN CEKTOP

NcmoyHuK: daHHble bupi; oyeHKa: Benec Kanuman

[aHHble aHanuTnyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCMO/Ib30BaHbl TONbKO B MHGOPMALMOHHBIX Lensax. KomnaHua He AaeT rapaHTUii OTHOCUTE/IbHO MOJIHOTbI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee OCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIE YObITKM OT UCMO/Ib30BaHUA faHHbIX MaTepPUanos He no
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOXEeT PAacCMaTPMUBATLCA KaK OCHOBAHME A1A NMOKYMKU UV MPOAAXKMU TeX UM UHBIX LLeHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHne aHanuTuyecknux matepuanos MK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NucbMeHHoro paspelueHns Komnanuu. © Benec Kanutan 2015 .
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HeBHbB MW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKA

BHELWHWIM pbIHOK

PbIHOK eBpooGAUraumnii OTMETUNCA HEeOoAHO3HAYHbIM  AHEM.
MpenmyL,ecTBeHHO Habnoganmch BCTPEeYHble NOTOKM
nokynatenem W NpoaaBLOB, OA4HAKO cuaa 6blNO Ha CTOpoHe
nocneiHux - pPoOCT JoxogHocTel coctaBun 5-7 6.n. Ha
aMepMKaHCKOW nJowaaKke BbiWAM AaHHble no 6espabotuue,
KOTOpbl€ OKa3a/IuCb XyKe MPOrHo30B, HO 3TO He W3MEHWNO0
NPOrHO3 Y4aCTHMKOB PblHKA O NePeCcMOTPE MOHETAPHbIX Mep.

CeroaHa Ha OONTOBOM PbIHKE Mbl HE OXWOAEM CYLLeCTBEHHbIX
N3MEHEHMU, HECMOTPA Ha Nyb6AMKaLMIO CEPbE3HOM CTAaTUCTUKM B
CLWUA (po3HMYHblE MpOAAXW W WHPAAUMA NpousBoauTeENEn).
AKTMBHOCTb TOProBbIX ONEepauuin AO/KHA COKPAaTUTbCA nepes,
BbIXOAHbIMW AHAMM U BCE BHUMaHWE BYyAEeT CKOHLEHTPUPOBAHO
Ha Oyaywei Hepene po 3acegaHus OPC.  Kntoyesble
WHAMKaTopbl (Ppbrovepchbl Ha cTaBKy Mo ¢eaepanbHbiM poHAaM U
MPOLEHTHbIE CBOMbI) 3aKNaAbIBAIOT BbICOKYIO BEPOATHOCTb
YBUAETb HAYaNo LMKAa HOpMaAnsaLmm geHEKHON NOANTUKN.

O6cTaHOBKa Ha pblHKe Yri1eBoAOpOMOB BCe ele He paayer
MHBeCTOpoB. CUTyauMa OCTAHETCA HanpAXeHHOW M BO3MOXKHO
yXyAWwnTCcA B C/y4ae  MNOBbllWeHWe  CTaBKM  3anagHbim
perynaTopom. Hapexabl Ha COKpalleHune MWPOBOTO
nNpoun3BoACcTBa HEDTU U yayYLLEHNE KUTAUCKON SKOHOMMKM NOKa
He onpagpiBatoTca. [0 Hawum HabALEeHUAM, KpynHble
WHBECTULMOHHbIEe BaHKa NPOAO/IMKAOT yXyAlWaTb MPOrHO3 no
CTOMMOCTM CbIpbeBbIX TOBAPOB.
UNeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

BHYTPEHHWI PbIHOK

PbIHOK  NIOKanbHOMO  CyBEpPeHHOro  Ao/ra N3MeHUnCA
He3HauyMTenbHO. HM3Kasa TOproBas akTMBHOCTb COMPOBOXAANACh
OXUOAHMAMWN UFPOKOB CeroaHALHero 3acegaHna baHka Poccuu.
Perynatop, No HawWKMMm NPOrHo3am, OCTaBUTb CTaBKY Ha NpPeXHem
YPOBHE, 4YTO He [JO/PKHO Bbi3BaTb MNPOAAKM B CErMeHTe
pybnesoro 3avima. Tekywaa cToMMOCTb Oymar yuyuTbiBaeT
nogobHbIA cueHapuii, TaK KakK KpuBasa [OOXOAHOCTM 3a
nocnegHue Hepgenn nosbicmnace Ha 0,5 n.n. daktopamwu
nasneHus ctanun bespencreme OMEK M OTHOCUTENBHO CUJIbHbIE
MaKpO3KoHOMUYecKne pAaHHble CLUA, ycunauBliMe  LWIAHCHI
YeCcTouYeHua npoueHTHOM noantnkm ®PC ao KoHua roaa.

LleHTpanbHbI 6aHK onybankoBan npeaBapuTesibHble AaHHbIE
naaTexkHoro 6anaHca 3a 11 mecaues. Canbgo MO CYETY TEKYLUNX
onepaunit coctasuno 60,8 mnpa py6. npotus 54,2 mapg py6.
rogoM paHHee 3a CYET onepeXKalolero nageHna MMNopTa Hag,
3KcnopTtom. BbIBO3 KanuTana coctasun 53 mnpg py6. npotms
118,7 mnpg, py6. 3a aHanormyHbli nepuog 2014 roga, npu aTom,
ero yposeHb ¢GOPMUPOBAACA MPEUMYLLECTBEHHO B MEPBOM
noayrogmu.

CnnbHble pPe3ynbTaThbl obecneunnu YCTOIL/'I‘-IVIBOCTb
HAaUWOHA/IbHOIO BaJ/IKTHOIO KypCa U, Kak cneacrsne, nHtepec

Pyb6nesas cmoumocms Hechmu mapKu Brent

CpepHsisi pybneas LeHa ¢ Havana roaa - 3 497 py6.
4500 -
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McmoyHuk: daHHble bupxc; oyeHKa: Benec Kanuman

UHmepakmueHbie Kapmeol
KopnopamusHsili nombapo
baHKosckuli nombapo
JluksuOdHeble pybresvie 8biMycKU
Investment Grade

High Yield
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http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A8C05506B0974448AF10FD92218AA30F
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=8FB12621F49B4E918D909D3AB3ACC975
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=24E1C571936D4325A30EE0E4ABC99C65
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370
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JNOKaJ/IbHbIX U BHEWHUX UTPOKOB B OTEYECTBEHHDbIX py6neBb|x n
Ba/NlOTHbIX 06J'IVII'aLI,VIFIX.

NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli

bonds@veles-capital.com

J[leHeXHblI PbIHOK

KntoueBbiM COObITUEM CEroAHSALIHEr0 AHA CTaHEeT oyepeHoe
3acegaHve baHka Poccun. HanomHMM, 4TO COXpaHWMB Ha
nocnegHem 3sacefaHun 30-ro OKTAGPA KAOYEBYHO CTaBKy Ha
ypoBHe 11% rogosbix, LIB noobewan cHM3UTL ee B cay4yae
3amegsieHma MHGAAUMM B COOTBETCTBUM C MPOrHO30M Ha O4HOM
13 Tpex banKanwmx 3acegaHuii. B Hosbpe nHbAAUNS B rog4oBom
BblpaXeHUM cHuamnacb Ao 15% nocne 15,6% B oKTAbpe.
Bo3moXKHOe BNMAHWE aIMBapro Ha TypeLKMe ToBapbl U NPOAYKTbI
UE oueHuBaeT, Kak «Hebonbwoe» (0,2-0,4 n.n.), Ha
cpefHecpoYHbIn NPOrHos no MHbNAUUK — Kak
«He3HauntenbHoe». C yyeTom e TOro, 4to 8 1-m kB. 2016 .
OXKMAaeTcA Hambonee CyLWECTBEHHOE CHUXEHWEe Temnos
NHONALMM (M3HAYaNbHO A0 8%), POCT LLEH B CBA3U C CaHKUMAMU
Ha TypeuKune ToBapbl MOMKET OCTAaTbCA M BOBCE He3aMeYeHHbIM
Ha obuiem ¢oHe BbICOKOM Ba3bl Hayaa NPOLIOro roaa.

[NaBHbIM MNPenAaTCcTBMEM Ha NyTU AajbHENLero CmArdyeHus
NPOLEHTHOM NONTUKN ocTaeTcs TPEeBOXKHasA
BHeLLIHEe3KOHOMMYEeCcKasn KOHBIOHKTYPA, obycnoBneHHas,
npexae BCero, HeycTOMYMBOM  AMHAMMKOM  LEH  Ha
aHeproHocuTenu. B HacToAlwee Bpema CTOMMOCTb Mapku Brent
6n1m3ka K oTmetke B 40 ponn. 3a bappenb, 4To, NO CyTH,
COOTBETCTBYET HEraTUBHOMY cLeHaputo baHKa Poccum (ueHa Ha
HedTb mapku Urals HuxKe 40 ponn. 3a 6bappenb), U3NOKEHHOMY B
OCHOBHbIX HanpasnaeHuax [OKM. [lpun 3Tom BO3MOXKHOCTb
OaNbHENLWIEro CHUMKEHUA Katouyesown cTtasku LB paccmaTtpusaer
TONbKO B  ABYX Apyrux cueHapuax — 6asoBom U
ONTUMUCTMYHOM. He fo6aBAAET ACHOCTM U rpaayLLee 3acegaHue
OPC, KOTOpOE «KTPASMLMOHHO» COCTOUTCA YrKe Noc/e 3acefaHuA
OTEeYeCTBEHHOro perynaTopa, YTo OrpaHMyYMBaeT BO3MOMKHOCTMU
ONR fanbHeNLWero NPOrH03MpoBaHMA LLEH Ha SHEpProHoCUTeNN B
KPaTKOCPOYHOW NepcneKkTmBe.

BakHbIM dakTOopom B nosuumu LB ABnseTca u To, YTo Temnbl
pOCTa KpeauToBaHMSA B HACcToOsAWEe BPEeMs OrpaHUYeHbl He
TO/IbKO YPOBHEM MPOLLEHTHbIX CTABOK, HO M BbICOKOW A0ArOBOW
HarpyskoM W  HU3KMM  KayecTBOM  naaTerkecnocobHoctu
KOMNaHMiM W npeanpuatuin. B pesynbTaTe, 3ameaneHue
KpeamToBaHuA ¢ nosnumm LB He CTONbKO caeprKMBaeT npouecc
BOCCTaHOB/IEHNA 3KOHOMMYECKOrO POCTa, CKO/IbKO BbIMOAHAET
aHTUMHONAUMOHHYIO POJb, OFPaHMUMBAsA PUCKM B BAHKOBCKOM
ceKTope.

B uenom mbl nonaraem, 4TO Ha CerogHAWHEM 3acefaHuun

pPerynsTop COXPaHWT CTaBKY Ha ypoBHe 11% roaoBblX, 04HaKoO

OXXMAAEM ee CHUMXKEeHUA, KaK MUHMMYM, Ha 0,5 n.n. B TeyeHune 1-
roks. 2016r.

UeaH MaHaeHKo, FOpuli KpasyeHKko

bonds@veles-capital.com
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
AHann3 goxoAHOCTM NOC/IeAHNX PA3MELLEHN
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0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5
O AoxoaHoctb A0 odepTbl, rOA0BbIX % . KopnopaTtusHbiii . BaHKi 1 GUHAHCH
QO JoxoaHOCTb A0 NOralweHus, roaoBbIX % cyb6denepanbHbiii cektopa
Texywmit 06béM JaTta o JoxoaHocTb npu JoxoaHocTb Ao Pa3sHuua
Kon-so aHelt B Aata o
CekTop KYMOH, pasmelleHna  nocneaHero [Nata odeptbl [Oiopauma, net  Jlombapa, pasmeLyeHnu, noratieHus, [LOXOfHOCTEN,
obpateHnn norateHus
rogosbIx % MAH py6. pasmeleHna rofoBbIX % rogosbIX % 6.n.*
BAHKU U ®UHAHCbI
PycénHbO-4 11,8 3000 24.11.2015 17 24.11.2016 24.11.2020 0,83 11,92 12,37 45
JenbTKpb19 12 5000 30.10.2015 42 30.10.2017 30.10.2025 1,10 12,36 12,46 10
PCXB 609 11,7 10 000 30.10.2015 42 27.10.2017 17.10.2025 1,51 12,19 12,15 -4
BHewnpbO-3 14 9 000 27.10.2015 45 24.06.2016 22.06.2018 0,42 na 13,88 18,84 496
Anbdab0-05 12 10 000 20.10.2015 52 20.10.2017 20.10.2018 1,52 12,21 11,85 -36
NenbtKpb08 12,4 5000 20.10.2015 52 20.04.2019 20.10.2025 2,49 12,61 12,54 -7
KpEspb-610 14,5 4000 19.10.2015 53 24.10.2016 22.10.2018 0,55 15,02 16,30 128
JTIOKOBHKBEO7 14,5 3000 05.10.2015 67 03.10.2016 22.09.2025 0,66 15,31 15,00 -31
Pyc¢puHBO10 121 4000 29.09.2015 73 29.03.2017 29.09.2020 0,90 12,35 11,85 -50
BuHb6aHKB04 17 24 000 28.09.2015 74 12.02.2016 07.02.2020 0,15 Aa 12,62 14,05 143
PocbaHk-A8 11,8 10 000 22.09.2015 80 22.09.2016 29.09.2025 0,68 Aa 11,88 11,51 -37
BuHb6aHKB02 13,5 19 000 24.09.2013 808 - 24.09.2016 0,66 Aa 12,46 14,58 212
B3b 505 11,5 5000 27.08.2015 106 23.02.2017 20.08.2020 1,02 Jit} 12,41 12,00 -41
JTIOKOBHKBEO5 14 4 000 14.08.2015 119 19.07.2016 17.07.2018 0,21 Aa 14,08 14,42 34
MWA 60-03 13,75 4000 16.07.2015 148 06.06.2016 06.06.2017 0,44 Jit} 12,88 12,82 -6
KOPMOPATMBHbIA 1 CYBOEAEPA/IbHbIV
AkpoH 6O-2 11,6 5000 24.11.2015 17 23.05.2017 20.11.2018 1,22 11,90 11,80 -10
AkpoH BO-3 11,6 5000 24.11.2015 17 23.05.2017 20.11.2018 1,04 11,82 11,80 -2
KOMW 12 o6 12 10 000 17.11.2015 24 = 23.06.2021 2,43 Jit} 12,20 12,15 =5
MarHutlPO1 11,2 10 000 11.11.2015 30 - 10.05.2017 1,20 11,36 11,58 22
nrK 03 11,8 5000 05.11.2015 36 29.10.2020 23.10.2025 3,40 12,15 12,14 -1
H/IMK BO-08 11,1 5000 29.10.2015 43 26.10.2017 16.10.2025 1,55 11,11 11,33 22
PXA 60-02 11,2 15 000 29.10.2015 43 23.04.2020 16.10.2025 3,17 11,51 11,50 -1
CnnMawbO-1 12,3 5000 28.10.2015 44 24.10.2018 15.10.2025 2,21 12,65 11,87 -78
CunMawb0-2 12,3 5000 28.10.2015 44 24.10.2018 15.10.2025 2,21 12,65 11,87 -78
bawkop1006 11,95 1500 27.10.2015 45 - 24.10.2017 1,25 12,39 12,26 -13
Bonrorp 08 13,73 1000 26.10.2015 46 - 19.10.2020 2,35 14,34 11,49 -285
Mopposuna02 13,75 3 000 21.10.2015 51 - 14.10.2020 2,35 14,22 13,62 -60
MarHutb011 11,7 10 000 20.10.2015 52 18.04.2017 13.10.2020 1,15 11,85 11,24 -61
BbimnenKb03 11,9 15 000 16.10.2015 56 13.10.2017 10.03.2025 1,50 12,07 11,74 -33

*- pasHuya mexdy 0oxo0HOCMbIO MPU pasMeuweHuU U 00X0OHOCMbH0 00 M02aWeHUA

McmoyHuk: daHHble bupxc; oueHKa: Benec Kanuman
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JJoxoaHocTb pybaeBbix ob6anraumm

Tekywmit [OHeit o JoxoaHocTb fo
Cektop KYMOH, BbINNATHI Haa Hama [Mata opepra [iopauus, net LieHa noraweHus, ﬂoxo’”‘fi* Hoxon & Tekywem JNombapp,
romoBbIX % KynoHa pasmelleHna  noralweHua ronoBbIX % mecau, % rogy, %**
OUHAHCOBBI
AnbdpabaHk2 8,25 175 09.12.2011 02.12.2016 = 0,84 97,20 11,67 0,91 17,63 Aa
Anb¢pabO-11 10,25 19 30.06.2014 30.06.2017 - 1,21 97,99 12,03 0,85 14,80 Aa
3eHunT 8061 16,5 75 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,18 100,80 12,51 0,80 15,94 Aa
BuHb6aHk-360 13,75 36 16.07.2013 16.07.2025 - 0,49 100,50 13,20 0,62 15,36 na
B36 06 7,9 130 26.10.2010 13.10.2020 - 1,56 93,49 12,26 -3,41 34,41 na
B36 514 8,1 20 03.10.2013 27.09.2018 - 2,22 91,90 12,03 0,18 41,79 na
BT6 - 6 06 12,15 26 19.07.2006 06.07.2016 - 0,06 100,05 11,80 0,90 16,81 na
BTB-4360 12,1 28 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,50 100,50 11,65 0,90 12,04 na
B3B-0560 11,5 76 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 1,02 100,00 12,00 1,96 3,86 fAa
M6 6O-09 9,6 16 27.06.2014 27.06.2017 29.12.2015 0,04 99,91 10,47 1,00 17,45 Aa
M6 2019, RUB (LPN) 8,75 197 29.06.2012 29.06.2019 a 2,71 89,13 12,71 -1,20 69,39 Het
3enut-11 12,5 130 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,73 100,20 12,57 0,91 11,79 Aa
WHT Bak (EBpasua)-560 12 82 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,65 100,55 11,89 0,83 6,48 aa
MKB-660 12,25 135 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 1,14 100,30 12,34 1,10 15,48 Aa
Mpomcs6-13 12,25 58 09.08.2012 01.02.2018 = 1,67 99,30 13,01 7,86 27,24 HeT
MNpomcs6606 12,3 113 02.10.2014 02.10.2019 02.10.2016 0,70 100,44 12,00 1,10 19,39 na
Paii$6-604 11,4 102 22.09.2014 22.09.2017 22.09.2016 0,68 99,75 12,03 0,94 14,41 na
Paii$p6-601 10 140 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,78 99,90 10,35 0,83 18,47 na
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 64 17.02.2012 17.02.2017 - 0,99 96,55 12,18 0,62 35,91 Aa
®onkesb 08 11,3 127 15.10.2014 19.10.2019 16.10.2016 0,40 99,99 11,59 1,27 21,17 na
tOHKpBaHb10 8,1 165 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,83 97,00 11,84 0,17 11,03 Aa
OHKp 01-MN 8,2 89 14.09.2011 07.09.2016 - 0,49 97,60 11,96 0,69 24,61 Aa
TE}'IEKOMMYHVIKALI,VIOHHbIVI W TPAHCNOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 167 03.12.2009 24.11.2016 a 0,83 97,26 12,21 0,59 31,54 na
Mera¢poH®07 8 89 13.03.2013 01.03.2023 07.03.2018 1,79 93,80 11,51 2,50 18,91 Aa
MTC 05 8,75 221 28.07.2009 19.07.2016 = 0,55 98,48 11,29 0,71 15,83 Aa
MTC 07 8,7 151 16.11.2010 07.11.2017 - 1,62 96,00 11,38 0,43 16,08 Aa
PX/A-15 061 8,15 10 29.06.2009 20.06.2016 = 0,46 98,64 11,16 0,93 18,84 Aa
Pocten 18 8,2 47 30.01.2013 24.01.2018 - 1,52 95,00 11,54 0,18 17,77 na
Pocten 17 10,5 146 08.11.2012 02.11.2017 - 1,45 99,00 11,48 -0,06 14,99 na
HEDTb U TA3
BawHedTH07 8,85 60 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,06 94,37 10,83 5,66 42,09 na
FasnpHedt4 8,2 123 21.04.2009 09.04.2019 10.04.2018 1,92 93,70 11,66 0,93 19,15 na
FasnpHed10 89 53 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,75 96,00 11,34 0,66 30,12 na
rasnpomK05 7,55 69 21.02.2013 15.02.2018 - 1,80 93,53 11,25 0,81 25,50 J:E}
PocHedTb05 8,6 136 29.10.2012 17.10.2022 23.10.2017 1,57 96,20 11,19 1,74 30,17 Aa
TpaHcHPBO3 11 131 22.10.2014 09.10.2024 20.04.2016 0,32 99,80 11,83 0,70 13,98 Aa
METAITYPTUA Y NOTPEBUTENbCKUM
EBpasxonanHr-8 12,95 19 01.07.2015 18.06.2025  26.06.2019 2,50 102,42 12,45 1,96 7,99 na
JNeHTa-360 12,4 55 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,67 101,15 12,10 1,36 5,46 Aa
MarHuTt-1060 11,6 41 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,07 100,20 1,55 0,95 4,63 Aa
MeTannouHsect-3 89 56 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,66 95,20 11,80 0,98 8,74 na
H/IMK BO-12 8 53 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,50 98,10 11,41 0,88 13,31 Aa
PYCA/IBAN07 12 76 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,18 99,98 12,25 2,18 18,82 na
IHEPTETUYECKUM U XUMUYECKAA MPOMBILLSIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 18 06.07.2010 26.06.2018 - 1,90 102,25 11,67 1,49 15,74 na
EspoXum 03 8,25 159 24.11.2010 14.11.2018 - 2,44 99,92 8,45 0,61 17,40 na
Pyclnapo01 8 129 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,32 98,65 12,30 0,65 8,70 Aa
Pycrnapo02 8 129 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,32 98,65 12,30 0,41 16,42 J:E}
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 89 13.12.2012 13.03.2019 - 2,53 92,11 11,74 0,64 44,94 Aa
®CK E3C-09 7,99 133 29.10.2010 16.10.2020 20.10.2017 1,36 95,29 11,14 1,09 28,20 Aa
®CK E3C-19 7,95 34 21.07.2011 06.07.2023 12.07.2018 2,07 93,49 11,20 1,78 29,13 Aa
CYBOEMIEPA/IbHbIN
BalKopToCTaH-9 11,4 34 16.10.2014 11.04.2019 - 1,70 99,40 12,25 0,69 11,59 na
Benropoackasa 06-7 83 53 06.08.2013 28.07.2020 - 2,09 91,30 12,90 0,20 9,15 nAa
Mocksa-49 7 3 14.12.2006 14.06.2017 = 1,28 95,84 10,29 1,96 13,59 Aa
Omckaa 06n-2 12,3 39 21.10.2014 15.10.2019 - 1,82 100,30 12,71 0,81 13,76 Aa
Camapckaa 061-10 10 27 10.07.2014 01.07.2021 - 1,95 96,03 12,51 -0,66 19,64 na
XMAO-9 11,4 37 14.10.2014 13.10.2019 - 1,53 100,49 11,57 1,41 23,18 na
I'OCV,D,APCTBEHHbII;I
0d3 26205 7,6 128 13.04.2011 14.04.2021 - 3,98 91,04 10,03 0,40 46,75 Aa
0d3 26215 7 72 04.09.2013 16.08.2023 - 5,26 85,80 9,89 0,22 50,47 na
0®3 26207 8,15 65 22.02.2012 03.02.2027 - 6,52 91,75 9,57 1,22 54,10 fAa
03 46020 6,9 58 15.02.2006 06.02.2036 - 8,61 77,54 9,67 4,82 33,04 Aa
*-ecnu e 06; npedno. A oghep mo doxodHocMb 8bl4ucaAemca 00 ogpepmel, 200086IX % NemoyHuk: daHHele bupi; oyeHKa: Benec Kanuman

** - c yyemom HaKonAeHHo20 KynoHHo20 00x00a
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl POCCUICKOrO A0TOBOrO PbiHKA

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

JNlombapa,— KoprnopaTUBHbIE BbIMYCKK

JNlombapa — 6aHKOBCKME BbIMYCKU

Obauraumm MHBECTULLMOHHOTO penTuHra («BBB-» 1 Bbiwe)
JNInkBuaHble pybeBble BbIMyCKM

High Yield

FfocyaapcTBEHHbIE U MyHULMNA/bHbIE 06Mraumm

03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIe 0b6AUTraLUm

KopnopaTuBHble ob6anraumm

HedTb 1 ras PO3HWYHbIE ceTU M NULLEBAA NPOMbILLIEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNaHUM

MawwnHocTpoeHune ®PUHAHCOBbIE U IN3NUHTOBbIE KOMMAHUN
MeTannyprma n ropHog06bIBatoLw,an TenekommyHMKaLnm

NPOMbILINIEHHOCTb BaHKM
HedTexnmua n ynobpeHus

MpombiwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm

CyBepeHHble, MyHULMNabHble U KopropaTUBHbIe 3aiiMbl. CpoK obpatleHuns Ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:
CyBepeHHble, MYHULMMNA/bHbIE N KOPNOopaTMBHbIE 3aMbl. CpOoK 0bpalleHus A0 3 neT. PeMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE U KOpNopaTMBHble 3alMbl. CpoK obpalueHna c 3 go 5 nert:

CyBepeHHble, MyHULMNAbHbIe U KOPNOpaTMBHbIe 3aiMbl. CpoK 0bpalyeHns cebiwe 5 ner:

BaHKkoBCKMe 3alimbl. Cpok obpalieHua Ao 3 neT. PenTuHr >/= BBB+:

BaHKoBCKuMe 3alimbl. Cpok obpaleHuna ao 3 net. PeUTuHr < BBB+:

BaHKoBCKuMe 3alimbl. Cpok obpalleHuna ¢ 3 go 5 ner:

BaHKoBcKue 3alimbl. CpoK obpalleHun cBbile 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTVIe VIHd)OpMaLI,VIVI
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaXKaloT NMYHOE MHEeHMWe aHanuTMKa(oBs).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswoowenca  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPaXKAlT MUCKAKUYUTE/IbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKXe He HeceT OTBETCTBEHHOCTMU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». WK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMA MOFYT BbICTynaTb B Ka4yecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpPEYaLLME POCCUNCKOMY 3aKoHoaaTenbcTey. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnun
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2015 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI Npocbba obpawatbca B AHaAUTUYECKOE
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

YnpasneHue no pabote c
[IONTOBbIMWN 06A3aTENLCTBAMM

AHANINTNYECKUI AenapTtameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha

PbIHKE aKLMit
PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

AHHa Cobonesa
Jonrosble pbIHKK
ASoboleva@veles-capital.ru

ApTyp HaBpoukui
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
JNeKTpo3HepreTnka, NOTPEOUTENbCKUI CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxaun Abpamos
MeTannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., a. 12, noa. 7, a1. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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