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CerogHA  Ana  OOAroBOro  pbiHKA  MOXET  CNOXKWUTbCA Llonzosoble u OeHexcHble PbIHKU
Heb1laronpuUATHbLIN AeHb WsmeHene, 6.n.
3HayeHune
o [eHb Hepena Mecsay
BHyTpEH HUU PbIHOK 003 26214 (4Y) A 1022 3 11 -13
003 26215 (8Y) A 9,95 5 12 -0
NBnkeHne py61eBoro 40Nra 0 KOHLA rofa BY/AeT 3aBUCETb OT ovrn 20 A . " 2
BaJIIOTHOrO Kypca UST 30 - 2,97 = 9 -18
Fepmanusa 10 v 0,54 -3 -14 15
AeHe)KHblﬁ pblHOK Wtanua 10 v 1,54 -1 -12 22
Wcnanua 10 A 1,62 0 -11 151
. MOSPRIMEO/N,% A 11,89 2 51 22
LB oTNOXMA CHUXKEHUE CTAaBKU Ha CAeayoWnii rog, MOSPRIME 1 Hegens, % A 11,93 3 36 24
LIBOR O/N, % A 0,13 0 0 0
bes KOMMeHTapueB LIBOR 1 meca, % A 0,32 2 5 12

NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

Cratuctuka: OeHeXKHasa 6asa PO B LWNPOKOM onpeneneHmn 3a

Hos6pb Bblpocna Ha 112,3 mnpa pybnet TosapHele u 6atoMHble pbiHKU

N3meHeHne, %

baHK POCC&'WI. OTO3BaHO NNLLEH3UU y Tpex KpeAanTHbIX 3HaueHne Teno  Hemenn  Mecrw

OopraHunsauun Brent, gonn./6app. v 37,33 -4,38 -11,20  -11,46
RUR/USD, LB A 70,39 2,06 3,31 5,40
RUR/EUR, LLB A 77,40 2,51 4,51 8,05

UecmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman
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061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccun
==0== Ha AEen03UTHbIX CYEeTax

McmoyHuk: BaHk Poccuu; oyeHka: Beanec Kanuman
UN3meHeHuUe 00x00HOCMU UKBUOHbIX
pybresbix espoobaueayuli

RussAgrBank 18 (YTM 12,63%)
Novatek 17 (YTM 11,28%)
VimpelCom 18 (YTM 12,13%)

FSK 19 (YTM 11,75%)

BasuncHbIi NYHKT

Russian Railways 19 (YTM 11,52%)
RussAgrBank 17 (YTM 12,21%)
GazpromBank 16 (YTM 12,11%)
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== PearnbHbll CeKTOp == ONHAHCOBBbIV CEKTOP
NcmoyHuK: daHHble bupi; oyeHKa: Benec Kanuman

[aHHble aHanuTnyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb UCMO/Ib30BaHbl TONIbKO B MHGOPMALIMOHHbIX LieiAX. KomnaHusa He JaeT rapaHTUil OTHOCUTENbHO MOTHOThI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM 1 ee OCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCceT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIe YObITKM OT UCMO/Ib30BaHUA AaHHbIX MaTePUanoB He no
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMET PacCMaTPMBATLCA KaK OCHOBAHWE A/1A MOKYMKW UM MPOAAXKM TeX MU UHBIX LLeHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHne aHanuTuuecknx matepuanos UK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NucbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2015 .
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HeBHbB MW 0630pP A ONTOBOTNO PbHEKAa

BHELWHWIM pbIHOK

B naTHULY Ha 3anagHOM pbiHKe Oblnn onybaMKoBaHbl O4HU U3
NocneAHUX K/YEBbIX MaKPOIKOHOMUYECKMX MWHAMKATOPOB
nepen 3acegaHnem ®PC: po3HUYHbIE MPOAAMNKU U UHAOEKC LEeH
npoussoautenein. [epBbli  MOKasaTeNb  OKas3asica  XyXKe
nporHoszoB (0,2% 3a HOAGpPb), OAHAKO Aydlle OKTABPbLCKUX
pesynbtatoB. OCHOBHasA nNpWYMHa 3aK/OYAETCA B  HU3KOW
CTOMMOCTU CbIpbs, KOTOpaA CMoCOOCTBYET HMU3KMM LeHaM Ha
6eH3nH. be3s yyeta 6eH3nHa, aBTOMObUAEN N CTPOMMATEPMANOB
npogaxu nosbicnancb Ha 0,6% nocne pocta Ha 0,2% mecauem
paHee. O6CTaHOBKY B MOTPEOUTENIbCKOM CEKTOpPE, Ha Hall
B3rNA4, MOXHO CYMTaTb OTHOCUTENbHO CWIbHOW, HaA 4TO
YKa3blBaeT COXPaHAIOLWANACA BEPOATHOCTb MOBbileHMe Ha3oBom
CTaBKW. HanomHum, yto B HOAbBpe co3gaHo 211 TbiC. HOBbIX
pabounmx MmecT B COBOKYMHOCTM C nepecmoTpom (+35 Tbic.)
CEeHTABPbLCKUX LNdp.

UHAOeKc ueH npowu3BoauTenel B MeCAYHOM COMOCTaBlEHUU
yaydwmnca (0,3%), nocne nposana B npownom nepuoge. Kpome
TOro, NPUPOCT AaHHbIX OKa3ancA HauIyylWMM C WIOHA mecAaua,
O[HAKO B ro,0BOM MCUYMCNEHUN NOKa3aTe/ib HE AEMOHCTpUpyeT
BOCCTaHOBNEHUA (-1,1%). Muorue 3KOHOMMUCTbI co
CKeNTUUM3MOM  OTHOCATCA K  TPAAYLLEMY  YXKECTOYEHUHO
OEHEXHOW MNONIUTUKKM, OMacasCb 33 HU3KYD WHPAAUMIO U
TeKyLLee NosIoXKeHWe Aen B TOBapHO-CbipbeBom bone.

Mo wtoram pAHA B CErmMeHTe eBPOOOAUTALMI  OCHOBHYIO
AKTUBHOCTb co3gasanu npoAasLbl. JoxogHocTtu
roCcy4apcTBEHHbIX  BbIMYCKOB  BblpocaM  Ha  5-10  6.n.
KopnopaTuBHble 3alimMbl MOKa3a/M aHaNIOMMYHYO TEHAEHUMIO.

CerogHA  pna  [JONTOBOTO  PbIHKA  MOMKET  CJIOXMUTbCA
HebnaronpuATHLIN AeHb rNaBHbIM 06PA30M 3a CYET NONOXKEHMUA
LeH Ha yrnesogopodbl. HouHoe naTHWMYHOe naaeHue (-5%) wm
cnabble  nporHosbl  MeXAayHapoAHOro  3HepreTUYecKoro
areHTCTBa MO MWPOBOMY CMPOCY OKasblBalOT HeratMBHoOe
BAMAHME. Kpome TOro, ctoumocTb pybnaa K gonnapy v espo
HaxoAMTcA Bbllle, YEM AOJIKHO ObITb UCXOLA U3 TEKYLLEN LLEHbI
Ha cbipbe.
NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

Pyb6nesas cmoumocms Heghmu mapku Brent

CpepHsa pybneas LeHa ¢ Havana roaa - 3 490 py6.
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McmoyHuK: OaHHble bup; oueHKa: Besec Kanuman
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BHYTPEHHWI PbIHOK

BaHK Poccum OTCTaBMA KNOYEBYIO CTaBKYy Ha MpPeXKHemM ypoBHe
(11%). CBou [encTBMA perynatop OOBACHUA  BbICOKMMM
UHONALMOHHBIMM  PUCKAMM U OXUOAHUAMM  HaCceNeHwus,
KoTopble GOPMUPYIOTCA 3@ CYET HU3KUX LeEeH Ha HedpTb U
YXYOWEHUA NPOYMX BHELHMX KOHDBIOHKTYP B CpeaHEecpoYHOM
nepcnektuee (no-Hawemy MHeHUO — 3TO 3acefaHue OPC wu
BAUAHME Typeukoro smbapro). PyHaameHTanbHble ¢aKTopbl,
C/lepKMBalollMe LeHOBOW POCT OCTalTCA HEU3MEHHbIMU (Mbl
OTMEYaeM HECKOIbKO): HU3KNIM POCT HOMUHA/IbHbIX 3apaboTHbIX
nnat, cnabble Temmnbl NPUPOCTa PO3HUYHOIO KPeauToBaHUA U
HW3KasA MHBECTMLIMOHHAA aKTUBHOCTb).

MOAUTUKM  POCCUICKOrO  perynatopa He  npenogHecna
Clopnpu30B, 04HaKO A0/IrOBOM PbIHOK OCTancA Nog AaBAeHUEM
NpoAaBLOB, XOTA Mbl MPOrHO3MPOBAAM MUHUMANbHYIO PeaKkumio
obavraumii degepanbHOro 3alima. Pannm npogax Ha CbipbeBOM
PbIHKe 3aCTaBM/I0 WIPOKOB 3adUKCMPOBATb CMEKYAATUBHbIE
MO3ULMMU U YBEAUUNUTD HaKIOH KpuBoi Od3 ewe cuabHee (crnpes,
MeXAy KOPOTKMMMU U AJMHHBIMK BbiNycKamu coctasaset -100
6.n.).

[suxeHne pybnesoro gonra Ao KoHua roga byaer 3aBuceTb OT
Ba/ILOTHOrO Kypca, HaxoAAalWmhicAa NojA CU/bHbIM HEraTMBHbIM
B/IMAHMEM TOBAPHbIX BUPIK M peLlleHns No AONNAPOBOM CTaBKe.
[JONONHUTENbHDBIA HEraTMB MOXET BO3HWKHYTb CO CTOPOHbI
KoHrpecca CLUA — paccmaTpuBaeTca BONpOC OTMEeHbI 3anpeTa Ha
3KcnopT HedTU. HecmoTpAa Ha TO, YTO NPOTUBHMKOB AOCTAaTOYHO
MHOTO (ZONnap OKpenHeT ele CuibHee, YTO HEBbIrOAHO ANA
SKOHOMMKM), NOJOBHbIE CNYXOB TOJILKO YCUIAT HEPBO3HOCTb Ha
pblHKe yrnesogopoaos.
NeaH MaHaeHKo, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

[leHeXHbI PbIHOK

LB oTnoxun cHMKeHne CTaBKM Ha cneaytowmii roa. Mo ntoram
3acefaHuA B nATHMUY baHK Poccvn npuHAn pelweHne ocTaBuUTb
6e3 M3MEHEHMs KNOYeBYl CTaBKY Ha ypoBHe 11% ronosbix.
CBoe  pelweHue  perynatop  OOOCHOBAN  yBe/IMYEHUEM
MHONAUMOHHBIX puckos. Mpu atom LB coxpaHun obelaHue
CHU3UTb K/IIOYEBYIO CTaBKY Ha O4HOM U3 BAMMNKAMLLMX 3aceaaHu
no mepe 3ameaNeHns UHPAALUMM U NPU YCNOBUM OCNabaeHus
MHONALNOHHBIX PUCKOB.

OTMETUB CHUXKEHWe rogoBol MHOAALMM B HOAOpe M Havane
Aekabps, LUb BmecTe ¢ Tem yKasan Ha To, YTO 3aMeieHne pocTa
noTpebuTenbCKUX  LUEH  NPOUCXOAUNO  MefJsieHHee, 4Yem
NPOrHO3MpPOBANOCh, @ TAK¥Ke HA POCT UHPAALNOHHDBIX OXKUAAHUIA
HaceneHus B HoABpe, XOTA NPeANoNaranocb UX CHUXKeHMe. B To
e BpemA B Hadvane 2016 roga BbaHk Poccmmn no-npexxkHemy
0XMAQeT 3HAUNTENIbHOTO CHUMKEHUA UHONALMM (B TOM Yncae us-
33 BbICOKOM 6a3bl rogom paHee), NpM 3TOM He NPOrHo3upyet

NHmepakmueHble Kapmobl
KopnopamusHsili nombapd
baHKosckuli nombapo
JluksuOdHele pybnessie 8binycKU
Investment Grade

High Yield

14 pekabpa 2015 .
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http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A8C05506B0974448AF10FD92218AA30F
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=8FB12621F49B4E918D909D3AB3ACC975
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=24E1C571936D4325A30EE0E4ABC99C65
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370
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3HAUUTENBHOTO BAUAHWMA HA Hee BHELHETOProBbIX CaHKLMIMA
npotme Typuun.

OCHOBHbIM  UCTOYHWKOM  WUHONAUMOHHBLIX  puckoB LB
npoaosxaeT paccmaTpmBatb BHELIHE3KOHOMMYECKYHO
KOHBIOHKTYPY: HU3KME UeHbl Ha HedTb, AEHEXHO-KPeAUTHYIO
nonntuky ®PC n HM3Kne Temnbl pocta B Kutae.

Mbl MO-NpeXHEMY OXWOAEM CHUMKEHUA KOYEBOW CTAaBKM, KaK
MUHUMYM, Ha 0,5 n.n. B TeyeHue 1-ro Kke. 2016 .

PeweHne baHKa PoccMm oCTaBuUTb KAOYEBYHO CTaBKy 6es
U3MEHeHUM NPaKTU4eCKN He Hallno OTpa*KeHUA Ha Ba/JIIOTHOM
pbIHKE: CTOMMOCTb HedTM MapKu Brent K Beuepy OKasanacb ye
HUXe 38 ponn. 3a 6Gappenb, 4YTO NO3BOAWMAO AOANapy
3aKkpenutbea Bbiwe 70 pyb.

Ha npeacroAawen Hegene BHMMaHME WHBECTOPOB Oyaer
NPMKOBAHO YyXe K 3acefaHnio amepuKaHckoro LleHTpobaHka. B
LLeNoM K NoBblWeHMI0 cTaBkM OPC pbIHKM FOTOBbI YXKe B TEYEHME
BeCbMa A/INTe/IbHOro BpeMeHU, TeM He MeHee UTOrM 3acejaHus,
BEPOATHO, MNPOAO/IKAT OKasblBaTb [AaBJIEHWE Ha CblPbEBblE
PbIHKK, NoaAaepXneaa gonnap.
UeaH MaHaeHKo, FOpuli KpasyeHko
bonds@veles-capital.com

14 pekabpa 2015 .
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® BuH6aHKB02
=  JIOKOBHKBOS5
14 . B BuHbaHKBO4
® Mopposna02
= MMWA BO-03
] lenbTKpBbO8
= [ensTKpb19 A P
® PycduHBO-4
® Bawkopl0o6
= PCXB BO9 ® KOMMW 12 06 = Nrgos
12 = B36 605
B PycdyHEQLQ g ™ Anb$aB0-05 E CunMawbO-2
Kb B0 3akpon 602 1 b2 RC0
® MarHut1P01
B Poc6aHk-A8 ® Bosrorp 08 H PXJ B50-02
= H/AMK BO-08
B Maruntb011
Oopauus, net
10 T T T T T T 1
0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5
[ AoxoaHocTb A0 odepTbl, roACBbIX % . KopnopatusHbilii n . BaHKku 1 GUHAHCHI
O [OoxoaHoCTb A0 NoOralweHus, roaosbix % cy6denepanbHblil cekTopa

Tekywmin 06béM JaTa . JoxopHocTb npu JoxoaHocTb Ao PasHuua
CexTop KYMOH, pasmeLleHmna nocnesHero Kon-8o Aneit 8 [laTa odeptbl Aara [Miopauua, ner  Jlombapg, pa , nor: , AoxoaHocTel,
rososbIx % M/H py6. pasmeuieHms obpauienmn norawenna rososbIX % rofosbIx % 6.n.*

BAHKU N ®UHAHCbI

PycénHBO-4 11,8 3000 24.11.2015 20 24.11.2016 24.11.2020 0,82 11,92 11,95 3
HenbtKpb19 12 5000 30.10.2015 45 30.10.2017 30.10.2025 1,53 12,36 12,29 -7
PCXb 609 11,7 10 000 30.10.2015 45 27.10.2017 17.10.2025 1,30 12,19 12,09 -10
BHewnpbO-3 14 9 000 27.10.2015 48 24.06.2016 22.06.2018 0,36 Aa 13,88 26,37 1249
Anbdab0-05 12 10 000 20.10.2015 55 20.10.2017 20.10.2018 1,51 12,21 11,85 -36
JenbTtKpbO8 12,4 5000 20.10.2015 55 20.04.2019 20.10.2025 2,48 12,61 12,54 -7
KpEspb-610 14,5 4000 19.10.2015 56 24.10.2016 22.10.2018 0,55 15,02 15,69 67
JIOKOBHKBO7 14,5 3000 05.10.2015 70 03.10.2016 22.09.2025 0,65 15,31 14,99 -32
PycénHBO10 1731l 4000 29.09.2015 76 29.03.2017 29.09.2020 0,90 12,35 11,85 -50
BuHb6aHKE04 17 24 000 28.09.2015 77 12.02.2016 07.02.2020 0,15 Aa 12,62 13,89 127
PocbaHK-A8 11,8 10 000 22.09.2015 83 22.09.2016 29.09.2025 0,67 Aa 11,88 11,50 -38
BuH6aHK602 13,5 19 000 24.09.2013 811 - 24.09.2016 0,67 Aa 12,46 14,77 231
B36 605 5 5000 27.08.2015 109 23.02.2017 20.08.2020 0,82 Aa 12,41 11,90 il
JIOKOBHKBO5 14 4000 14.08.2015 122 19.07.2016 17.07.2018 0,34 Aa 14,08 14,42 34
MWA B0-03 13,75 4 000 16.07.2015 151 06.06.2016 06.06.2017 0,43 Aa 12,88 12,79 -9
KOPMOPATWUBHbIN U CYBOELEPA/bHbIN

AKpoH B60-2 11,6 5000 24.11.2015 20 23.05.2017 20.11.2018 1,22 11,90 11,80 -10
AKpoH BO-3 11,6 5000 24.11.2015 20 23.05.2017 20.11.2018 1,22 11,82 11,80 -2
KOMMW 12 o6 12 10 000 17.11.2015 27 - 23.06.2021 2,41 Aa 12,20 12,14 -6
MaruutlP0O1 11,2 10 000 11.11.2015 33 - 10.05.2017 1,19 11,36 11,58 22
nrK o3 11,8 5000 05.11.2015 39 29.10.2020 23.10.2025 2,67 12,15 12,14 il
H/IMK BO-08 11,1 5000 29.10.2015 46 26.10.2017 16.10.2025 1,54 11,11 11,33 22
PXA 60-02 11,2 15 000 29.10.2015 46 23.04.2020 16.10.2025 2,50 11,51 11,50 =il
CunMawb0-1 12,3 5000 28.10.2015 47 24.10.2018 15.10.2025 2,20 12,65 11,86 -79
CnnMawb0-2 i172,3 5000 28.10.2015 47 24.10.2018 15.10.2025 2,20 12,65 12,22 -43
bauwkop1006 11,95 1500 27.10.2015 48 - 24.10.2017 1,24 12,39 12,25 -14
Bosrorp 08 13,73 1000 26.10.2015 49 = 19.10.2020 2,34 14,34 11,48 -286
Mopaosua02 13,75 3000 21.10.2015 54 - 14.10.2020 2,34 14,22 13,97 -25
Maruutb011 11,7 10 000 20.10.2015 55 18.04.2017 13.10.2020 1,13 11,85 11,24 -61
BbimnenKb03 11,9 15 000 16.10.2015 59 13.10.2017 10.03.2025 1,50 12,07 11,71 -36

*- pasHuya mexdy doxo0HOCMbIO NpU pazmewseHuU u 00X00HOCMbio A0 Mo2aweHus UcmoyHuk: daHHble bupi; oyeHKa: Benec Kanuman
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JJoxoaHocTb pybaeBbix ob6anraumm

Tekywmit [OHeit o JoxoaHocTb fo
Cektop KYMOH, BbINNATHI Hara Hama [Mata odpepra [iopauus, net LeHa noraweHus, 'D‘OXO’D’:i* Hoxon & Texywem Nombapa
romoBbIX % kyroHa pasmelleHna  noralweHua ronoBbIX % mecau, % rogy, %**
OUHAHCOBBI
AnbdpabaHk2 8,25 172 09.12.2011 02.12.2016 = 0,84 97,20 11,70 0,91 17,71 Aa
AnbdpabO-11 10,25 16 30.06.2014 30.06.2017 - 1,25 98,03 12,01 0,89 14,93 Aa
3eHunT 8061 16,5 72 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,18 100,75 12,60 0,95 16,02 Jit}
BuHbaHk-360 13,75 33 16.07.2013 16.07.2025 - 0,49 101,00 12,24 2,58 15,99 Jit}
B36 06 7,9 127 26.10.2010 13.10.2020 = 1,54 90,01 14,74 -6,44 29,85 na
B36 514 8,1 17 03.10.2013 27.09.2018 - 2,10 92,10 11,95 0,40 42,17 na
BT6 - 6 06 12,15 23 19.07.2006 06.07.2016 - 0,06 100,04 11,87 0,89 16,91 na
BTB-4360 12,1 25 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,49 100,50 11,64 0,93 12,14 na
B36-0560 11,5 73 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,82 100,10 11,90 0,84 4,05 Jit}
rme6 60-09 9,6 13 27.06.2014 27.06.2017 29.12.2015 0,04 99,91 10,63 1,00 17,54 na
M6 2019, RUB (LPN) 8,75 196 29.06.2012 29.06.2019 - 2,66 86,13 13,93 -2,70 64,28 Het
3eHut-11 12,5 127 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,73 100,15 12,64 0,84 11,85 Aa
WHT Bakk (EBpasua)-560 12 79 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,65 100,60 11,82 0,88 6,63 na
MKB-660 12,25 132 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 1,14 100,30 12,33 1,10 15,59 Aa
MNMpomce6-13 12,25 55 09.08.2012 01.02.2018 - 1,66 99,30 13,01 4,49 27,35 HeT
Mpomcs6606 12,3 110 02.10.2014 02.10.2019 02.10.2016 0,67 100,44 11,99 1,10 19,50 Aa
Paiip6-604 11,4 99 22.09.2014 22.09.2017 22.09.2016 0,34 99,75 12,03 0,94 14,51 Aa
Paii$6-601 10 137 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,42 99,90 10,35 0,83 18,56 Aa
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 63 17.02.2012 17.02.2017 = 0,99 96,52 12,22 0,66 35,97 na
®onkcsb 08 11,3 124 15.10.2014 19.10.2019 16.10.2016 0,56 99,65 12,04 0,48 20,90 na
tOHKpBaHb10 81 162 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,48 97,00 11,87 0,69 11,10 na
IOHKp 01-UN 8,2 86 14.09.2011 07.09.2016 - 0,32 97,60 12,00 0,69 24,69 na
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cuctema-03 8,75 164 03.12.2009 24.11.2016 - 0,83 97,39 12,07 0,88 31,79 na
MeradoH®d07 8 86 13.03.2013 01.03.2023 07.03.2018 1,81 93,80 11,52 0,27 18,99 na
MTC 05 8,75 218 28.07.2009 19.07.2016 - 0,54 98,45 11,38 0,68 15,88 na
MTC 07 8,7 148 16.11.2010 07.11.2017 - 1,60 96,23 11,24 0,77 16,42 Aa
PX/-15 061 8,15 7 29.06.2009 20.06.2016 - 0,45 98,64 11,21 0,79 18,92 na
Pocten 18 8,2 44 30.01.2013 24.01.2018 - 1,53 95,00 11,55 0,08 17,85 Aa
Pocten 17 10,5 143 08.11.2012 02.11.2017 - 1,12 99,00 11,48 0,24 15,08 Aa
HE®Tb N TA3
BawHepTs07 8,85 57 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,07 94,37 10,83 -0,94 42,19 Aa
FasnpHedtd 8,2 120 21.04.2009 09.04.2019 10.04.2018 1,91 94,99 10,97 0,81 20,75 Aa
FasnpHe10 89 50 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,74 96,00 11,35 0,35 30,21 aa
ra3npomK05 7,55 66 21.02.2013 15.02.2018 - 1,81 93,53 11,26 0,70 25,57 na
PocHe¢Tb05 8,6 133 29.10.2012 17.10.2022 23.10.2017 1,56 96,10 11,26 0,84 30,14 Aa
TpaHcHHBO3 11 128 22.10.2014 09.10.2024 20.04.2016 0,31 99,80 11,83 0,70 14,07 na
METANITYPTUA U NOTPEBUTENBCKUIA
Espasxonaunur-8 12,95 16 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,48 102,42 12,45 0,52 8,09 na
NenTa-360 12,4 52 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,66 101,15 12,10 1,41 5,57 na
MarnuT-1060 11,6 38 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,06 100,30 1,51 0,85 4,82 na
MeTannounHsect-3 8,9 53 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,72 97,00 10,77 5,09 10,72 na
H/IMK BO-12 8 50 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,50 98,10 11,45 0,88 13,38 na
PYCANTIBAN07 12 73 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,18 99,98 12,24 1,45 18,93 na
SHEPTETUYECKMM M XMMUYECKAA MPOMBILIEHHOCTb
EBpoXum 02 12,4 15 06.07.2010 26.06.2018 - 1,90 102,25 11,67 2,25 15,84 na
EBpoXum 03 8,25 156 24.11.2010 14.11.2018 - 1,93 99,92 8,45 0,66 17,48 na
Pyclnapo01 8 126 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,31 98,65 12,40 0,62 8,77 Aa
Pycrnapo02 8 126 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,31 98,65 12,40 0,47 16,49 Aa
®CK ESC 2019, RUB (LPN) 8,446 88 13.12.2012 13.03.2019 = 2,53 92,01 11,78 0,42 44,89 na
®CK E3C-09 7,99 130 29.10.2010 16.10.2020 20.10.2017 1,55 95,29 11,15 1,09 28,28 Aa
®CK E3C-19 7,95 31 21.07.2011 06.07.2023 12.07.2018 2,08 93,49 11,21 0,16 29,21 Aa
CYBOELEPATIbHBIN
BawkopTocTaH-9 11,4 31 16.10.2014 11.04.2019 = 1,70 99,40 12,25 0,69 11,68 Aa
Benropoackasa 06-7 83 50 06.08.2013 28.07.2020 - 2,09 91,30 12,91 0,20 9,23 na
Mocksa-49 7 183 14.12.2006 14.06.2017 = 1,31 95,84 10,31 1,84 13,65 na
Omckas 06n-2 12,3 36 21.10.2014 15.10.2019 - 1,81 100,30 12,71 0,61 13,87 na
Camapckaa 061-10 10 24 10.07.2014 01.07.2021 - 1,94 95,00 13,09 -0,09 18,56 na
XMAO-9 11,4 34 14.10.2014 13.10.2019 - 1,52 100,50 11,56 0,64 23,29 na
I'OCV,CI,APCTBEHHI:IVI
0d3 26205 7,6 127 13.04.2011 14.04.2021 - 3,97 91,10 10,02 -0,13 46,93 Ji}
0®3 26215 7 71 04.09.2013 16.08.2023 - 5,25 85,50 9,96 -1,23 50,08 na
0d3 26207 8,15 64 22.02.2012 03.02.2027 - 6,51 91,40 9,63 -0,37 53,66 na
03 46020 6,9 57 15.02.2006 06.02.2036 - 8,68 77,44 9,68 1,64 32,98 Aa
*-ecnu e 06; npeano. A 0hep mo doxo0HOcMb 8bl4uCaAemcA 00 oghepmel, 20008bIX % McmoyHuK: daHHble bupi; oyeHKka: Benec Kanuman

**_ C yuemom HaKonneHHo20 KyrnoHHo20 00xo00a
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NHTepaKTMBHbIE KapTbl POCCUIMCKOro A0/IFOBOrO PbiHKA

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

JNlombapa — KopnopaTMBHbIE BbIMYCKK

Nombapa, — 6aHKOBCKME BbIMYCKU

O6uraumm MHBECTULMOHHOTO penTnHra («BBB-» 1 Bbiwe)
JNInkBngHble pybnesble BbiMyCKM

High Yield

[ocypapCTBEHHbIE M MYHULMNANbHbIE O6J'II/1I'aLI,I/IM

03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0bAUraLnm

KopnopaTusHble ob6auraumm

HedTb 1 ras Po3HWYHbIE ceTU U NULLLEBAA NPOMbILLNEHHOCTb
D/IeKTpo3aHepreTuKka CtpouTtenbcTBo

TpaHcnopT NnoTeyHble KOMNaHUU

MawwnHocTpoeHune ®PurHaHCOBbIE U IM3UHITOBbIE KOMMNAHUM
MeTtannyprua n ropHogo06bIBatoLWwan TenekommyHMKaLnm

NPOMbILINIEHHOCTb BaHKM
HedTexnmua n ynobpeHus

MpombiwneHHocTb (Npoyee)

Poccuinckue eBpoobanraymm

CyBepeHHble, MyHULIMNabHble U KOpnopaTUBHble 3aliMbl. Cpok obpalleHuna Ao 3 net. PenTuHr >/= BBB+:
CyBepeHHble, MYHULMMNA/bHbIE N KOPNOopaTMBHbIE 3aMbl. CpOoK 0bpalleHus A0 3 neT. PeMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MYHULMMNAbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIE 3aiMbl. CpoK 0bpalyeHma ¢ 3 o 5 nert:

CyBepeHHble, MyHULMMNAAbHbIe U KOPNopaTUBHbIe 3aiMbl. Cpok obpalLeHus cebiwe 5 ner:

BaHkoBcKue 3aMbl. CpoK obpalleHns Ao 3 net. PeNTUHr >/= BBB+:

baHKoBCKuMe 3alimbl. Cpok obpalteHna o 3 net. PeUTuHr < BBB+:

BaHKoBCKuMe 3alimbl. Cpok obpalleHuna ¢ 3 go 5 ner:

BaHKkoBCKMe 3alimbl. Cpok obpalleHua cabilwe 5 eT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTVIe VIHd)OpMaLI,VIVI
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacTosawumit otyeT noaroToBsieH aHaautukom(amm) MK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oT4yeTe. Bo3HarparkaeHWe aHaAUTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», oOcHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKkoMeHAAUMN U CYXKAEHUA, NpPeacTaBAeHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPAXKAIOT MCKAOUYMTENbHO TOUKY
3peHunAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLLMX B HaMMCaHMKU
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo 06HOBNATbL [AaHHble, HaxoAdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCUTE/IbHO MNOJIHOTbI WM TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAANKN TeX UAN UHBIX LLEeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM 0630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/MEHTOB, @ TaKXe COBepLATb MHble AENCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-6AHKOBCKMX UM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2015 .

Ona  nonyyeHus OOMNOAHWUTENbHOW WHPOpPMALMK U
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

YnpasneHue no pabote c
[IONTOBbIMWN 06A3aTENLCTBAMM

AHANINTNYECKUI AenapTtameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX ONepauuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha

PbIHKE aKLMit
PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeEKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMM
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

AHHa Cobonesa
Jonrosble pbIHKK
ASoboleva@veles-capital.ru

ApTyp HaBpoukui
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokoB
JNeKTpo3HepreTnka, NOTPEOUTENbCKUI CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxaun Abpamos
MeTannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., a. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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