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Ежедневный обзор долгового рынка 
 

 

Внешний рынок 
 Сегодня активность торговых операций продолжит 
сокращаться  

Внешние и внутренние потоки в фиксированные 
инструменты останутся минимальными 

 Внутренний рынок  
 Перспективы внутреннего долгового рынка зависят от 
политики Банка России и ситуации вокруг сырьевых рынков 

 Денежный рынок 
 На денежном рынке сохраняется баланс сил 

 Без комментариев 
 Fitch подтвердило рейтинги Татарстана на уровне "BBB-" с 
"негативным" прогнозом 

Внешпромбанк не прошел оферту по облигациям серии 02 

Fitch подтвердило рейтинги Казани на уровне "BB-" со 
"стабильным" прогнозом 

 
  

 

 

Рыночные показатели 
Долговые и денежные рынки 

День Неделя Месяц
ОФЗ 26214 (4Y) ▼ 10,16  -4  -6  -126
ОФЗ 26215 (8Y) ▼ 9,91  -2  -4  -147
Россия 2023 ▲ 4,50 2 12  -219
UST 10 - 2,22  -  -1  -6
UST 30 - 2,93  -  -4  -10
Германия 10 ▼ 0,55  -5 1  -70
Италия 10 ▼ 1,57  -6 3  -74
Испания 10 ▼ 1,69  -5 7  -54
MOSPRIME O/N, % ▼ 11,75  -1  -14  -9
MOSPRIME 1 неделя, % - 11,85  -  -8 1
LIBOR O/N, % ▲ 0,36 21 23 23
LIBOR 1 месяц, % ▲ 0,40 4 9 19

Значение
Изменение, б.п.

 

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал
 

Товарные и валютные рынки 

День Неделя Месяц
Brent, долл./барр. ▼ 35,05  -0,82  -6,11  -17,06
RUR/USD, ЦБ ▼ 70,94  -0,02 0,77 9,95
RUR/EUR, ЦБ ▲ 76,87 0,14  -0,68 11,87

Значение
Изменение,%

 

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал
 

Динамика рублевых остатков 
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Изменение доходности ликвидных 

рублевых еврооблигаций 
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Внешний рынок   

Рынок вчера.  

К концу года активность на внешних долговых площадках 
уменьшается, что приводит к незначительным изменениям в 
стоимости валютных облигациях. Инвесторы постепенно 
готовятся к праздничным дням, поэтому внешние потоки в 
еврооблигации развивающих стран ограничены. Кроме того, 
предпринимать решительные действия после повышения 
ставки было бы неправильно, так как судя по результатам 
американских индексов игроки закрывают длинные 
спекулятивные позиции. 

Сырьевые рынки также могут удивить в ближайшее время. 
На наш взгляд, прогнозировать влияние отмены запрета на 
экспорт США и Ирана достаточно трудно, однако, подобные 
новости психологически давят на участников товарных бирж, 
увеличивая преимущество продавцов. 

Предстоящий год может преподнести довольно много 
сюрпризов, однако процентная политика западного 
регулятора станет движущей силой глобальных рынков. Мы 
разделяем мнение, что денежные ставки слишком долгое 
время оставались на около нулевых отметках, но насколько 
это решение верно, вопрос остается открытым. Ряд ведущих 
западных экономистов не разделяют позицию Федрезерва, 
ссылаясь на угрозы стагнации, так как объемы 
производственных выпусков уже сокращаются, рост труда в 
производстве показывает замедление, инвестиционная 
активность сохраняется на низком уровне вместе с 
неоднозначной ситуации вокруг инфляции. Последний 
фактор действительно не нашел общего консенсуса среди 
международных специалистов. 

Рынок сегодня. 

Сегодня активность торговых операций продолжит 
сокращаться. Внешние и внутренние потоки в 
фиксированные инструменты останутся минимальными. 
Вместе с тем негативная реакция в еврооблигациях вполне 
возможна, в случае дальнейшего ухудшения обстановки на 
рынке углеводородов. 

Прогноз: мы ожидаем преимущественно встречные потоки, 
однако утреннее падение нефтяных котировок может 
повлиять на силу продавцов.  

СегоднРублевая стоимость нефти марки Brent  

рованные инстру менты оста нутся минимальными 
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Иван Манаенко, Артур Навроцкий 
bonds@veles-capital.com 

 
 
 

 

Внутренний рынок   

Рынок вчера.  

Рынок локального суверенного долга отметился 
незначительными изменениями. Доходности вдоль 
суверенной кривой сконцентрировались на уровне 9,8-

Перспектив ы внутреннего долг ового рынка зависят от пол итики Ба нка России и ситуации вок руг сырьевых рынков  

Интерактивные карты 

Корпоративный ломбард  

Банковский ломбард 

Ликвидные рублевые выпуски  

                                                        Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал 

http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A8C05506B0974448AF10FD92218AA30F
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=8FB12621F49B4E918D909D3AB3ACC975
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10,5%, приблизившись к ключевой процентной ставке. Мы 
придерживаемся своего мнения, что положение кривой 
останется аномальной до конца года за счет высокой 
концентрации держателей из банковского сектора. 

Перспективы внутреннего долгового рынка зависят от 
политики Банка России и ситуации вокруг сырьевых 
рынков.  По нашим прогнозам, укрепление американской 
валюты и совокупность негативных факторов, влияющих на 
нисходящий тренд рынка углеводородов, должны сократить 
свое воздействие в первом квартале. Таким образом, это 
отчасти позволит ЦБ РФ проводить более мягкую 
монетарную политику. 

Рынок сегодня. 

Сегодня основное внимание будет направленно на смежные 
рынки, где стоимость нефти постепенно снижается. Мы 
ожидаем, что длинный конец ОФЗ повысится в доходности и 
приблизится к 10-10,1%.  

Investment Grade 

High Yield 

 

 

 

 

Иван Манаенко, Артур Навроцкий 
bonds@veles-capital.com 

 
 

Денежный рынок  

Рынок вчера.  

На денежном рынке сохраняется баланс сил. Существенных 
изменений в межбанковских ставках, структуре и объеме 
задолженности банковского сектора перед ЦБ в конце 
прошлой недели не наблюдалось. Вместе с тем текущий 
период налоговых платежей на фоне дефицита рублевой 
ликвидности по каналу аукционного РЕПО с ЦБ 
поддерживает спрос банков на альтернативные 
инструменты предоставления ликвидности от регулятора. В 
частности, задолженность кредитных организаций по 
операциям РЕПО с фиксированной ставкой вновь 
увеличилась (+30,4 млрд руб.), составив 287,5 млрд руб. 
Одновременно появилась и задолженность по операциям 
валютный своп с ЦБ в размере 9,6 млрд руб., хотя банки не 
обращались к данному инструменту уже на протяжении 
последних полутора недель. 

В пятницу стоимость нефти марки Brent на какое-то время 
вернула себе позиции выше 37 долл. за баррель, в 
результате чего доллару днем так и не удалось толком 
закрепиться выше 71 руб. Впрочем, уже поздно вечером 
цена на нефть все-таки «сдала» рубеж в 37 долл., и сегодня 
утром американская валюта торговалась уже выше 71 руб. 

В конце предстоящей недели рынок ожидают крупные 
налоговые платежи, что может на какое-то время повысить 
спрос на рублевую ликвидность и вернуть американскую 
валюту к отметке в 70 руб.  

 

 

 

 

 

 

Иван Манаенко, Юрий Кравченко 
bonds@veles-capital.com 

 

 

 

http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=24E1C571936D4325A30EE0E4ABC99C65
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370
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Анализ доходности последних размещений 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

Сектор

Текущий 

купон, 

годовых %

Объём 

размещения 

млн руб.

Дата 

последнего 

размещения

Кол-во дней в 

обращении
Дата оферты

Дата 

погашения
Дюрация, лет Ломбард

Доходность при 

размещении, 

годовых %

Доходность до 

погашения, 

годовых %

Разница 

доходностей, 

б.п.*

РусфинБО-4 11,8 3 000 24.11.2015 27 24.11.2016 24.11.2020 0,81 11,92 12,12 20

ДельтКрБ19 12 5 000 30.10.2015 52 30.10.2017 30.10.2025 1,08 12,36 12,38 2

РСХБ БО9 11,7 10 000 30.10.2015 52 27.10.2017 17.10.2025 1,48 12,19 12,22 3

ВнешпрБО-3 14 9 000 27.10.2015 55 24.06.2016 22.06.2018 0,04 да 13,88 703,09 68921

АльфаБО-05 12 10 000 20.10.2015 62 20.10.2017 20.10.2018 1,49 12,21 11,87 -34

ДельтКрБО8 12,4 5 000 20.10.2015 62 20.04.2019 20.10.2025 2,47 12,61 12,53 -8

КрЕврБ-Б10 14,5 4 000 19.10.2015 63 24.10.2016 22.10.2018 0,70 15,02 16,76 174

ЛОКОБнкБО7 14,5 3 000 05.10.2015 77 03.10.2016 22.09.2025 0,31 15,31 15,30 -1

РусфинБО10 12,1 4 000 29.09.2015 83 29.03.2017 29.09.2020 0,69 12,35 11,84 -51

БинбанкБ04 17 24 000 28.09.2015 84 12.02.2016 07.02.2020 0,13 да 12,62 13,81 119

Росбанк-А8 11,8 10 000 22.09.2015 90 22.09.2016 29.09.2025 0,65 да 11,88 11,49 -39

БинбанкБ02 13,5 19 000 24.09.2013 818 - 24.09.2016 0,64 да 12,46 14,71 225

ВЭБ Б05 11,5 5 000 27.08.2015 116 23.02.2017 20.08.2020 0,99 да 12,41 11,90 -51

ЛОКОБнкБО5 14 4 000 14.08.2015 129 19.07.2016 17.07.2018 0,19 да 14,08 14,43 35

МИА БО-03 13,75 4 000 16.07.2015 158 06.06.2016 06.06.2017 0,26 да 12,88 12,71 -17

Акрон БО-2 11,6 5 000 24.11.2015 27 23.05.2017 20.11.2018 1,20 11,90 11,67 -23

Акрон БО-3 11,6 5 000 24.11.2015 27 23.05.2017 20.11.2018 1,20 11,82 11,71 -11

КОМИ 12 об 12 10 000 17.11.2015 34 - 23.06.2021 2,40 да 12,20 12,15 -5

Магнит1P01 11,2 10 000 11.11.2015 40 - 10.05.2017 1,18 11,36 11,58 22

ПГК 03 11,8 5 000 05.11.2015 46 29.10.2020 23.10.2025 3,05 12,15 12,14 -1

НЛМК БО-08 11,1 5 000 29.10.2015 53 26.10.2017 16.10.2025 1,53 11,11 11,36 25

РЖД БО-02 11,2 15 000 29.10.2015 53 23.04.2020 16.10.2025 3,14 11,51 11,50 -1

СилМашБО-1 12,3 5 000 28.10.2015 54 24.10.2018 15.10.2025 2,19 12,65 11,99 -66

СилМашБО-2 12,3 5 000 28.10.2015 54 24.10.2018 15.10.2025 2,19 12,65 11,98 -67

Башкор10об 11,95 1 500 27.10.2015 55 - 24.10.2017 1,23 12,39 11,97 -42

Волгогр 08 13,73 1 000 26.10.2015 56 - 19.10.2020 2,32 14,34 13,48 -86

Мордовия02 13,75 3 000 21.10.2015 61 - 14.10.2020 2,33 14,22 13,66 -56

МагнитБО11 11,7 10 000 20.10.2015 62 18.04.2017 13.10.2020 1,12 11,85 11,57 -28

ВымпелКБО3 11,9 15 000 16.10.2015 66 13.10.2017 10.03.2025 1,48 12,07 11,77 -30

*- разница между доходностью при размещении и доходностью до погашения

БАНКИ И ФИНАНСЫ

КОРПОРАТИВНЫЙ И СУБФЕДЕРАЛЬНЫЙ

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал 
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Доходность рублевых облигаций 
 
 

Сектор

Текущий 

купон, 

годовых %

Дней до 

выплаты 

купона

Дата 

размещения

Дата 

погашения
Дата оферта Дюрация, лет Цена

Доходность до 

погашения, 

годовых %*

Доход за 

месяц, %**

Доход в текущем 

году, %**
Ломбард

АльфаБанк2 8,25 165 09.12.2011 02.12.2016 - 0,81 95,50 13,89 -0,75 15,98 да

АльфаБО-11 10,25 9 30.06.2014 30.06.2017 - 1,23 98,00 12,06 0,30 15,11 да

Зенит 8обл 16,5 65 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,16 100,55 13,35 0,90 16,14 да

Бинбанк-3бо 13,75 26 16.07.2013 16.07.2025 - 0,47 99,03 16,14 0,64 14,24 да

ВЭБ 06 7,9 120 26.10.2010 13.10.2020 - 1,52 92,90 12,73 -3,46 33,91 да

ВЭБ Б14 8,1 10 03.10.2013 27.09.2018 - 2,13 91,90 12,07 0,08 42,11 да

ВТБ - 6 об 12,15 16 19.07.2006 06.07.2016 - 0,03 100,01 12,30 0,87 17,12 да

ВТБ-43бо 12,1 18 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,47 100,65 11,30 0,91 12,53 да

ВЭБ-05бо 11,5 66 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,99 100,10 11,90 0,94 4,28 да

ГПБ БО-09 9,6 6 27.06.2014 27.06.2017 29.12.2015 0,00 99,92 11,05 0,86 17,75 да

ГПБ 2019, RUB (LPN) 8,75 189 29.06.2012 29.06.2019 - 2,68 89,13 12,73 0,38 69,81 нет

Зенит-11 12,5 120 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,71 100,10 12,70 0,91 12,04 да

ИНГ Банк (Евразия)-5бо 12 72 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,46 100,75 11,62 1,15 7,01 да

МКБ-6бо 12,25 125 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 1,12 100,30 12,33 1,31 15,83 да

Промсвб-13 12,25 48 09.08.2012 01.02.2018 - 1,66 99,30 13,02 5,59 27,62 нет

ПромсвбБО6 12,3 103 02.10.2014 02.10.2019 02.10.2016 0,67 100,20 12,32 0,86 19,49 да

Райфб-БО4 11,4 92 22.09.2014 22.09.2017 22.09.2016 0,33 99,75 12,04 0,94 14,73 да

Райфб-БО1 10 130 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,41 99,90 10,35 0,82 18,77 да

РСХБ 2017, RUB (LPN) 8,625 56 17.02.2012 17.02.2017 - 0,97 96,46 12,34 0,62 36,10 да

ФолксвБ 08 11,3 117 15.10.2014 19.10.2019 16.10.2016 0,38 99,90 11,71 0,74 21,42 да

ЮнКрБанБ10 8,1 155 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,82 98,51 10,05 2,24 12,87 да

ЮнКр 01-ИП 8,2 79 14.09.2011 07.09.2016 - 0,62 97,60 12,10 0,69 24,88 да

Система-03 8,75 157 03.12.2009 24.11.2016 - 0,81 97,99 11,38 1,66 32,75 да

МегафонФ07 8 79 13.03.2013 01.03.2023 07.03.2018 1,74 94,30 11,26 3,44 19,76 да

МТС 05 8,75 211 28.07.2009 19.07.2016 - 0,52 98,50 11,36 0,73 16,12 да

МТС 07 8,7 141 16.11.2010 07.11.2017 - 1,60 96,30 11,21 0,64 16,68 да

РЖД-15 обл 8,15 182 29.06.2009 20.06.2016 - 0,45 98,64 11,33 0,75 19,09 да

Ростел 18 8,2 37 30.01.2013 24.01.2018 - 1,46 95,55 11,22 1,29 18,66 да

Ростел 17 10,5 136 08.11.2012 02.11.2017 - 1,42 99,00 11,49 -0,14 15,29 да

Башнефть07 8,85 50 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,07 92,00 11,64 1,34 39,14 да

Газпрнефт4 8,2 113 21.04.2009 09.04.2019 10.04.2018 1,89 94,75 11,12 2,58 20,65 да

Газпрнеф10 8,9 43 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,71 96,50 11,08 1,18 31,05 да

ГазпромК05 7,55 59 21.02.2013 15.02.2018 - 1,77 93,70 11,19 0,72 25,97 да

Роснефть05 8,6 126 29.10.2012 17.10.2022 23.10.2017 1,54 95,85 11,45 0,58 30,03 да

ТранснфБО3 11 121 22.10.2014 09.10.2024 20.04.2016 0,30 101,00 7,97 -21,61 15,54 да

Евразхолдинг-8 12,95 9 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,48 102,25 12,51 0,31 8,17 да

Лента-3бо 12,4 45 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,65 101,00 12,19 0,81 5,65 да

Магнит-10бо 11,6 31 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,05 100,25 1,47 0,90 5,00 да

Металлоинвест-3 8,9 46 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,60 95,20 11,83 0,84 9,00 да

НЛМК БО-12 8 43 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,42 98,75 10,37 1,54 14,24 да

РУСАЛБАл07 12 66 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,15 99,99 12,18 1,46 19,18 да

ЕвроХим 02 12,4 8 06.07.2010 26.06.2018 - 1,85 102,25 11,67 1,24 16,09 да

ЕвроХим 03 8,25 149 24.11.2010 14.11.2018 - 1,91 99,92 8,45 0,68 17,65 да

РусГидро01 8 119 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,29 98,65 12,64 0,13 8,92 да

РусГидро02 8 119 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,26 98,80 12,12 0,68 16,82 да

ФСК ЕЭС 2019, RUB (LPN) 8,446 81 13.12.2012 13.03.2019 - 2,51 92,16 11,74 0,59 45,35 да

ФСК ЕЭС-09 7,99 123 29.10.2010 16.10.2020 20.10.2017 1,33 95,30 11,17 1,10 28,48 да

ФСК ЕЭС-19 7,95 24 21.07.2011 06.07.2023 12.07.2018 2,06 92,51 11,73 0,39 28,15 да

Башкортостан-9 11,4 24 16.10.2014 11.04.2019 - 1,68 100,75 11,45 1,69 13,28 да

Белгородская Обл-7 8,3 43 06.08.2013 28.07.2020 - 2,01 91,30 12,94 0,09 9,40 да

Москва-49 7 176 14.12.2006 14.06.2017 - 1,31 94,80 11,19 0,69 12,65 да

Омская Обл-2 12,3 29 21.10.2014 15.10.2019 - 1,79 101,00 12,32 1,55 14,82 да

Самарская Обл-10 10 17 10.07.2014 01.07.2021 - 1,94 97,25 11,85 1,63 21,34 да

ХМАО-9 11,4 27 14.10.2014 13.10.2019 - 1,50 100,90 11,29 1,71 23,98 да

ОФЗ 26205 7,6 120 13.04.2011 14.04.2021 - 3,96 90,90 10,08 -1,05 46,85 да

ОФЗ 26215 7 64 04.09.2013 16.08.2023 - 5,23 85,86 9,88 -0,98 50,89 да

ОФЗ 26207 8,15 57 22.02.2012 03.02.2027 - 6,50 91,51 9,62 -0,67 54,07 да

ОФЗ 46020 6,9 50 15.02.2006 06.02.2036 - 8,55 75,89 9,91 -2,73 30,72 да

* - если в облигации предполагается оферта, то доходность вычисляется до оферты, годовых %

** - с учетом накопленного купонного дохода

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал

ФИНАНСОВЫЙ

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИОННЫЙ И ТРАНСПОРТНЫЙ

НЕФТЬ И ГАЗ

МЕТАЛЛУРГИЯ И ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЙ

ЭНЕРГЕТИЧЕСКИЙ И ХИМИЧЕСКАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ

СУБФЕДЕРАЛЬНЫЙ

ГОСУДАРСТВЕННЫЙ
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Интерактивные карты российского долгового рынка 
 
Ломбард – корпоративные выпуски 

Ломбард – банковские выпуски 

Облигации инвестиционного рейтинга («BBB-» и выше) 

Ликвидные рублевые выпуски  

High Yield  

 
Государственные и муниципальные облигации 
ОФЗ Субфедеральные и муниципальные облигации 
 

Корпоративные облигации 
Нефть и газ 

Электроэнергетика 

Транспорт 

Машиностроение 

Металлургия и горнодобывающая 
промышленность 

Нефтехимия и удобрения 

Промышленность (прочее) 

Розничные сети и пищевая промышленность 

Строительство 

Ипотечные компании 

Финансовые и лизинговые компании 

Телекоммуникации 

Банки 

 

 

Российские еврооблигации 
Суверенные, муниципальные и корпоративные займы. Срок обращения до 3 лет. Рейтинг >/= BBB+: 

Суверенные, муниципальные и корпоративные займы. Срок обращения до 3 лет. Рейтинг < BBB+: 

Суверенные, муниципальные и корпоративные займы. Срок обращения с 3 до 5 лет: 

Суверенные, муниципальные и корпоративные займы. Срок обращения свыше 5 лет: 

Банковские займы. Срок обращения до 3 лет. Рейтинг >/= BBB+: 

Банковские займы. Срок обращения до 3 лет. Рейтинг < BBB+: 

Банковские займы. Срок обращения с 3 до 5 лет: 

Банковские займы. Срок обращения свыше 5 лет: 

http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A8C05506B0974448AF10FD92218AA30F
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=24E1C571936D4325A30EE0E4ABC99C65
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=8FB12621F49B4E918D909D3AB3ACC975
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=3B6282A68BD043B6A6988C17DD7F248A
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=36A0F04BF25D46AF800679807B8D457C
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=F468B10A6E4D45FEAC940972F8EA1388
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=B615B8723FF64B8E8FF96F0F64E9D459
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=99EB39FA12D24A5B89CB8FD6F386DC33
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=DCA70268AE2543EBB53A557C0B8C147E
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=C06AC23790A947DC8B08F2FD9281529C
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=C06AC23790A947DC8B08F2FD9281529C
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=9FA539F22073497599BBBEB1E99DE58E
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=AC288CABB78046AF8D94C5FB5DF452ED
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=2E8A13A876B04A85A1F5731B820A51C7
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=C2FF3364EE45402B822E9EF51342B9B8
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=DBAC81FB52E74FF783415EFA9CBB07FD
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=8112037FFEA243C0B6E5B4BDDC6632A6
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=B73D0E6AACB0473780BD7A1E56124DE0
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=7C6A5BF1BE4141F1B8635B11BEE86CE9
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A35BBCCBB38448A181821E1FC9C63279
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=05663F8388F74B50AD37FCD6C879CE7B
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=308F9BA4DE414708B9A6794F582193FB
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A7F91064D21F4AC6B6218D24C539CDC9
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=DAC7771319AC4E4080E3A4CD0331263E
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=3864CB61C7A84887884E117F1A75AC05
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=D3887B7BF5544BCBB979C9C551CB152B
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=10A595ACA14E44AF83831302A8E97B04
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Раскрытие информации 
Заявление аналитика и подтверждение о 
снятии ответственности 

 

 

Настоящий отчет подготовлен аналитиком(ами) ИК 
«Велес Капитал». Приведенные в данном отчете 
оценки отражают личное мнение аналитика(ов). 
Вознаграждение аналитиков не зависит, никогда 
не зависело и не будет зависеть от конкретных 
рекомендаций или оценок, указанных в данном 
отчете. Вознаграждение аналитиков зависит от 
общей эффективности бизнеса ИК «Велес 
Капитал», определяющейся инвестиционной 
выгодой клиентов компании, а также доходами от 
иных видов деятельности ИК «Велес Капитал». 

Данный отчет, подготовленный аналитическим 
управлением ИК «Велес Капитал», основан на 
общедоступной информации. Настоящий обзор 
был подготовлен независимо от других 
подразделений ИК «Велес Капитал», и любые 
рекомендации и суждения, представленные в 
данном отчете, отражают исключительно точку 
зрения аналитика(ов), участвовавших в написании 
данного обзора. В связи с этим, ИК «Велес 
Капитал» считает необходимым заявить, что 
аналитики и Компания не несут ответственности за 
содержание данного отчета. Аналитики ИК «Велес 
Капитал» не берут на себя ответственность 
регулярно обновлять данные, находящиеся в 
данном отчете, а также сообщать обо всех 
изменениях, вносимых в данный обзор. 

Данный аналитический материал ИК «Велес 
Капитал» может быть использован только в 
информационных целях. Компания не дает 
гарантий относительно полноты и точности 
приведенной в этом отчете информации и ее 
достоверности, а также не несет ответственности 
за прямые или косвенные убытки от 
использования данных материалов. Данный 
документ не может служить основанием для 
покупки или продажи тех или иных ценных бумаг, 
а также рассматриваться как оферта со стороны ИК 
«Велес Капитал». ИК «Велес Капитал» и (или) ее 
дочерние предприятия, а также сотрудники, 
директора и аналитики ИК «Велес Капитал» имеют 
право покупать и продавать любые ценные 
бумаги, упоминаемые в данном обзоре. 

 ИК «Велес Капитал» и (или) ее дочерние 
предприятия могут выступать в качестве маркет-
мейкера или нести обязательства по андеррайтингу 
ценных бумаг компаний, упоминаемых в настоящем 
обзоре, могут продавать или покупать их для 
клиентов, а также совершать иные действия, не 
противоречащие российскому законодательству. ИК 
«Велес Капитал» и (или) ее дочерние предприятия 
также могут быть заинтересованы в возможности 
предоставления компаниям, упомянутым в данном 
обзоре, инвестиционно-банковских или иных услуг. 

Все права на данный бюллетень принадлежат ИК 
«Велес Капитал». Воспроизведение и/или 
распространение аналитических материалов ИК 
«Велес Капитал» не может осуществляться без 
письменного разрешения Компании.  

© Велес Капитал 2015 г. 

Для получения дополнительной информации и 
разъяснений просьба обращаться в Аналитическое 
управление ИК «Велес Капитал». 
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Контакты 

Контакты  
 Управление по работе с 

долговыми обязательствами  

 

Аналитический департамент 

Евгений Шиленков 
Директор  департамента активных операций  
EShilenkov@veles-capital.ru 
 
Павел Алтухов 
Заместитель начальника управления операций на 
рынке акций  
PAltukhov@veles-capital.ru 
 
Екатерина Писаренко  
Начальник управления 
EPisarenko@veles-capital.ru 
 
Оксана Теличко 
Зам. начальника управления 
OSolonchenko@veles-capital.ru 
 
Антон Павлючук 
Начальник отдела по работе с облигациями  
APavlyuchuk@veles-capital.ru 
 
Алена Шеметова  
AShemetova@veles-capital.ru 
Зам. нач. отдела по работе с облигациями 
 
Елена Рукинова 
Специалист по работе с облигациями 
ERukinova@veles-capital.ru 
 
Мурад Султанов  
Специалист по работе с еврооблигациями 
MSultanov@veles-capital.ru 
 
Михаил Мамонов 
Начальник отдела по работе с векселями  
MMamonov@veles-capital.ru 
 
Ольга Боголюбова  
Специалист по работе с векселями 
OBogolubova@veles-capital.ru 
 
Юлия Шабалина 
Специалист по работе с векселями 
YShabalina@veles-capital.ru 
 
Тарас Ковальчук  
специалист по работе с векселями 
TKovalchuk@veles-capital.ru 

 Иван Манаенко  
Директор департамента 
IManaenko@veles-capital.ru 

 
Василий Танурков 
Нефть и газ, Химия и удобрения 
VTanurkov@veles-capital.ru 

 
Юрий Кравченко 
Банковский сектор, Денежный рынок  
YKravchenko@veles-capital.ru 

 
Анна Соболева 
Долговые рынки 
ASoboleva@veles-capital.ru 
 
Артур Навроцкий 
Долговые рынки 
ANavrotsky@veles-capital.ru 

 
Александр Костюков 
Электроэнергетика, потребительский сектор 
AKostyukov@veles-capital.ru 

 
Михаил Абрамов 
Металлургия 
MAbramov@veles-capital.ru 
 

 Россия, Москва, 123610,  
Краснопресненская наб., д. 12, под. 7, эт. 18 
Телефон: +7 (495) 258 1988, факс: +7 (495) 258 1989  
www.veles-capital.ru 

 

Cyprus, Nicosia   
Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075   
Телефон: +357 (22) 87-33-27, факс: +357 (22) 66-11-64 
www.veles-int.com 
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