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BHewWwHUIK pbIHOK

CerogHA  aKTMBHOCTb  TOProBblIX  OMEpaumii  MPOAO/IKUT
COKpaLaTbcA
BHelWHMe M BHYTPEHHME TMNOTOKM B  GUKCUPOBAHHbIE

UHCTPYMEHTbI OCTaHYTCA MUHUMA/IbHbIMU

BHYTpPeHHUI PbIHOK

MepcrneKkTMBbl BHYTPEHHEro [O0ArOBOr0 pPbiHKA 3aBUCAT  OT
NOANTUKM BaHKa Poccum 1 cUTyaLmMmM BOKPYT CbIPbEBbIX PbIHKOB

[eHeXXHblii pbIHOK

Ha geHe)xHOM PbIHKE COXpPaHAETCA 6anaHc cun

be3 KommeHTapues

Fitch noaTBepanno pentnHrn TaTapcraHa Ha yposHe "BBB-" c
ATsepn, p p yp
"HeraTMBHbIM" NPOrHO30M

BHewwnpombaHK He npowen opepTy no obauraumsam cepumn 02

Fitch nopgtBepauno peintuHrn KasaHu Ha yposHe "BB-" co
AaTseps p yp
"cTabunbHbIM" NPOrHO3OM

+7 (495) 258-19-88
bonds@veles-capital.ru

PbiHOYHbIE NOKa3aTenu

Lonzosbie u 0eHex Hble PbIHKU

U3ameHeHue, 6.0.

3nadenme [eHb Hepena Mecsay

0®3 26214 (4Y) v 10,16 -4 -6 -126
0®3 26215 (8Y) v 9,91 -2 -4 -147
Poccua 2023 A 4,50 2 12 -219
UST 10 - 2,22 - -1 -6
UST 30 - 2,93 - -4 -10
Fepmanusa 10 v 0,55 -5 1 -70
WUtanua 10 v 1,57 -6 3 -74
Wcnanua 10 v 1,69 -5 7 -54
MOSPRIME O/N, % v 11,75 -1 -14 -9
MOSPRIME 1 Hegens, % - 11,85 - -8 1
LIBOR O/N, % A 0,36 21 23 23
LIBOR 1 mecau, % A 0,40 4 9 19

NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

TosapHsbIe u 8as1HOMHbIE PbIHKU

N3meHeHne, %

3HayeHue
[eHb Hepena Mecay
Brent, gonn./6app. \4 35,05 -0,82 -6,11 -17,06
RUR/USD, LB v 70,94 -0,02 0,77 9,95
RUR/EUR, LB A 76,87 0,14 -0,68 11,87

UecmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman
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061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccun
==0== Ha AEen03UTHbIX CYEeTax

UcmoyHukK: baHk Poccuu; oyeHka: Beanec Kanuman

U3meHeHuUe 00X00HOCMU MUKBUOHbIX
pybnesbix espoobauzayuli

FSK 19 (YTM 11,76%)

Russian Railways 19 (YTM 11,57%)
RussAgrBank 18 (YTM 12,65%)
VimpelCom 18 (YTM 12%)

GazpromBank 16 (YTM 12,2%)

BasuncHbIi NYHKT

RussAgrBank 17 (YTM 12,44%)

Novatek 17 (YTM 11,40%)

== PeasbHbll CEKTOp == PUHAHCOBbIN CEKTOP

MNcmoyHuK: daHHble bupix; oyeHka: Benec Kanuman

[aHHble aHanuTnyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCMO/Ib30BaHbl TONbKO B MHGOPMALIMOHHBIX LiesifAX. KomnaHusa He JaeT rapaHTuii OTHOCUTE/IbHO NOIHOTbI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee LOCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIe YObITKM OT UCMO/Ib30BaHMA AaHHbIX MAaTEPUANOB He Mo
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMET PacCMaTPMBATLCA KaK OCHOBAHWE A/1A MOKYMKW UM MPOAAXKM TeX MU UHBIX LLeHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHue aHannTuyecknx matepuanos UK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NucbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2015 .
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HeBHbB MW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKA

BHeLWwHMA pbIHOK

PblHOK Buepa.

K KOHLy roga aKTMBHOCTb Ha BHELIHWX AO0ArOBbIX MAOLLaAKaX
YMEHbLLAETCSA, YTO NPUBOAUT K HE3HAUYUTE/IbHBIM U3MEHEHUAM B
CTOMMOCT/ BaNOTHbIX obauraumax. WMHBECTOpbl NOCTEMNEeHHO
rOTOBATCA K MPa3gHUYHbIM AHAM, MO3TOMY BHELLHWE MOTOKM B
€Bp0o0bMraummn pasBmMBatOLLMX CTPAH OrpaHnyeHbl. Kpome Toro,
npeanpuvHMMATbL pelunTebHble AeicTBMA Moc/ie MoBblWeHMs
CTaBKM 6bI10 Obl HEMPABU/IBHO, TaK Kak CcyaA Mo pesy/bTaTam
aMEPUKAHCKMX WMHOEKCOB  WIPOKW  3aKPbIBAOT  AJIMHHbIE
CNEeKYNATUBHbIE MNO3ULUMN.

CblpbeBble PbIHKM TaK¥Ke MOryT yaAuBUTb B BaurKaiwee Bpems.
Ha Haw B3rnag, NporHo3MpoBaTb BAUAHWE OTMEHbI 3anpeTa Ha
akcnopT CLWA n MpaHa AocTaToyHo TPyAHO, 04HAKO, NoAobHbIe
HOBOCTM MCUXOIOTMYECKU AABAT HA YYaCTHUKOB TOBAPHbIX BUpPIK,
yBEeAN4MBaa NpPeMmyLL,ecTBO NPOAaBLIOB.

MpeacToAwWwMmMiA roa, MOXeT npenogHecT AO0BObHO MHOr0
CIOpPNPU30B, OAHAKO MNPOUEHTHas MOJMTMKA  3anagHoro
perynaTopa CTaHeT ABUMKYLLLEN cuiol rnobanbHbIX PbIHKOB. Mbl
pasgensaem MHEHMe, YTO [EHEeXKHble CTaBKU C/AUWKOM A0Jiroe
BpemsA OCTaBa/IMCb Ha OKOJIO HY/IEBbIX OTMETKAX, HO HAaCKOJIbKO
3TO pelleHne BepHO, BOMPOC OCTAeTCA OTKPbITbIM. Pag, BeayLmx
3anagHbIX 3KOHOMMUCTOB He pasgensoT nosuuunio Peapesepsa,
CCbINAsACb Ha  yrpo3bl CTarHauuu, TakK Kak obbembl
NPOW3BOACTBEHHbIX BbIMYCKOB Y}KE COKPaLLLakoTCA, PoCT Tpyaa B
Npou3BOACTBE MOKa3biBaeT 3amMef/ieHne, WHBECTUUMOHHAsA
aKTUBHOCTb COXpPaHAETCA Ha HM3KOM YpOBHE BMecTe C
HEOAHO3HAYHON CUTyauun BOKPYr WHOAAUMKU. [locneaHuiA
daKkTop AeNCcTBUTENbHO He Halen obuiero KoHceHcyca cpeau
MeXAayHapoaHbIX CNeLnanmncTos.

PbIHOK cerogHa.

CerogHa  aKTMBHOCTb  TOProOBbIX  OMepauuii  NPOLOIKUT
COKpallaTbcA.  BHewHWe M BHYTPEHHME  MNOTOKM B
(UKCMpPOBaHHbIE  MHCTPYMEHTbI  OCTaHYTCA  MUHUMaAbHbIMMU.
BmecTe ¢ Tem HeraTMBHaA peakuusa B eBpPoobHAMraumax BnosHe
BO3MOXHA, B C/lydae AanbHeNwero yxyaweHna o6cTaHOBKM Ha
pblHKE yrn1eBoA0pOa0B.

[MporHo3: mbl OXngaem NpevmyLLecTBEHHO BCTPeYHble MOTOKM,

O4HaKO yTpeHHee nageHue HedTAHbIX KOTUPOBOK MOMKET
NOB/ANATb HA CUAY NPOAABL,OB.

UNeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli

bonds@veles-capital.com

BHYTpPEHHMIA PbIHOK

PblHOK Buepa.

PbIHOK  /IOKa/IbHOTO  CYBEpPeHHOro  fgo/ara  OTMeTWUACA
HEe3HaYUTes/IbHbIMM  M3MeHeHuamKM.  [loxogHoCTM  BAOAb
CyBEPEHHOW KpWBOW CKOHLEHTPMPOBAAUCL Ha YypoBHe 9,8-

Pybnesas cmoumocms Heghmu mapku Brent
CpepHsis pybnesas LeHa ¢ Havana roga - 3 500 py6.
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MecmouHuk: daHHele Bupxc; oyeHKa: Beaec Kanuman

NHmepakmueHble Kapmobl
KopnopamueHsili nombapo
baHKosckuli nombapo

JlukeudHsble pybsesbie 8binycKU
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eX enHeBHEb U

o630p A/ ONTOBOTO

p blHKa

10,5%, npMbAM3MBLLUMCL K KNHOYEBOM MPOLEHTHOW cTaBKe. Mbl
NPUAEpP>KMBAaEMCA CBOEro MHEHWA, YTO MOJIOMKEHUE KPUBOU
OCTaHeTcA aHOMaNbHOM [0 KOHUA rofia 3a C4YeT BbICOKOM
KOHLEHTpauuu aepskateneit 3 6aHKOBCKOro CEKTopa.

MepcneKkTMBbl BHYTPEHHEro f[O0/F0BOFO  pblHKA 3aBUCAT OT
noauTMKM bBaHka Poccum M cuTyauMM  BOKPYr  CblipbeBbIX
pblHKOB. [lo HawMM MNPOrHo3am, yKpensaeHue amepuKaHCKoW
Ba/ItOTbl MU COBOKYMHOCTb HEraTUBHbIX GAKTOPOB, BAMAIOLMX HA
HUCXOAALLMNA TPEHA, PbIHKA YIr1eBOA0POA0B, AOMKHbI COKPATUTD
CBOe BO3AelCTBME B MepBOM KBapTane. Takmm obpasom, 3To
otyactu nossoaut LB P® nposoguteb 6Hosnee  mArkyto
MOHETAPHYH NOJINTUKY.

PbIHOK cerogHs.

CeroHa OCHOBHOE BHMMaHWe ByaeT Hanpas/eHHO Ha CMEeXHble
PbIHKW, FAe CTOMMOCTb HedTM MOoCTeneHHo cHUXKaeTca. Mbl
0XUnaaem, YTo AANHHbIN KoHel, OdP3 noBbICUTCA B AOXOAHOCTM U

npuéamsutca Kk 10-10,1%.
NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli
bonds@veles-capital.com

[ eHeXHblIA PbIHOK

PbIHOK BYepa.

Ha geHeXXHOM pblHKe coxpaHsaeTcs 6anaHc cun. CyllecTBEHHbIX
M3MEHEeHU B MeXKBaHKOBCKUX CTaBKaX, CTPYKType U obbeme
3a[0/)KEHHOCTU 6HaHKOBCKOro cekTtopa nepes LB B KoHue
npowion Hegenu He Habaoganock. BmecTe ¢ Tem TeKywmit
nepuvog HanoroBblXx naaTexen Ha ¢oHe peduumta pybaesoit
JMKBUAOHOCTM MO KaHany aykuuoHHoro PEMO ¢ UB
noggep:kmMpaet  cnpoc  6aHKOB  Ha  a/bTepHaTMBHbIe
WMHCTPYMEHTbI NPeaoCcTaBNeHNs NMKBULHOCTU OT peryastopa. B
YacTHOCTM, 3a[0/IKEHHOCTb KPEAWUTHbIX OpraHuMsauuii  no
onepauuam PEMO ¢  ¢GUKCMpPOBAHHOW  CTaBKOM  BHOBb
yBenmuunace (+30,4 mnpg py6.), coctasus 287,5 mnpg pyb.
OAHOBPEMEHHO NOABWMIACh M 33[0/KEHHOCTb MO OMnepauusam
Ba/ItOTHbIN cBon ¢ LIB B pasmepe 9,6 mapg py6., xoTa 6aHKK He
06pawanncb K OAHHOMY WMHCTPYMEHTY YXe Ha MPOTAXKEHUM
nocnegHux NonyTopa Hepenb.

B nAaTHMLY cTOMMOCTb HedTM mapKu Brent Ha Kakoe-To Bpemsa
BepHyna cebe nosvumu Bbiwe 37 AonA. 3a bGappenb, B
pesy/ibTaTe 4yero [o/Napy AHEM TaK U He yAanocb TOJKOM
3aKpenuTbcA Bbiwe 71 py6. Brnpouyem, yxe Mo3gHO Beyepom
LeHa Ha HedTb Bce-Taku «caana» pybex s 37 A0, U CeroaHs
YTPOM amepUKaHCKas Ba/toTa TOprosanach yxe sbiwe 71 py6.

B KOHUe npeacToAwen Heaenu PbIHOK OXMUAAKT KpyMHble

HaNOroBble NAATEXKM, YTO MOXKET Ha KaKoe-TO Bpemsa MOBbICUTb

CNpoc Ha pybneByld AMKBUAHOCTb M BEPHYTb aMePUKAHCKYHO
BaNoOTy K oTmeTKe B 70 pyb.

UeaH MaHaeHKo, KOpuli KpasyeHKko

bonds@veles-capital.com

Investment Grade

High Yield
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exepaHeBHbB MM 0630pP JONTOBOTFO PblHKAA

AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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S o o el @ oicreranani coxtopa @ Bamn n G
Texywmit 06béM JaTa . [JoxogHocTb npu JoxoaHocTb A0 PasHuua
Kon-Bo gHel B [Oata .
CexTop KyMOH, pasmeLLeHuna nocnesHero [Jata odepTbl [Miopauua, ner  Jlombapg, pa , nor: , AOX0oAHOCTe,
obpateHun noralweHus
rososbIX % M/H py6. pasmeLeHms roosbIX % rofosbIx % 6.n.*
BAHKN U ®UHAHCbI
PycéuHBO-4 11,8 3000 24.11.2015 27 24.11.2016 24.11.2020 0,81 11,92 12,12 20
[HenbtKpb19 12 5000 30.10.2015 52 30.10.2017 30.10.2025 1,08 12,36 12,38 2
PCXb BO9 11,7 10 000 30.10.2015 52 27.10.2017 17.10.2025 1,48 12,19 12,22 3
BrewnpbO-3 14 9 000 27.10.2015 55 24.06.2016 22.06.2018 0,04 Aa 13,88 703,09 68921
Anbdab0-05 12 10 000 20.10.2015 62 20.10.2017 20.10.2018 1,49 12,21 11,87 -34
[HenbtKpB0O8 12,4 5000 20.10.2015 62 20.04.2019 20.10.2025 2,47 12,61 12,53 -8
KpEspb-610 14,5 4000 19.10.2015 63 24.10.2016 22.10.2018 0,70 15,02 16,76 174
JIOKOBHKBEO7 14,5 3000 05.10.2015 77 03.10.2016 22.09.2025 0,31 15,31 15,30 -1
PycdnHB010 12,1 4000 29.09.2015 83 29.03.2017 29.09.2020 0,69 12,35 11,84 -51
BuHb6aHKb04 17 24 000 28.09.2015 84 12.02.2016 07.02.2020 0,13 Jit] 12,62 13,81 119
PocbaHk-A8 11,8 10 000 22.09.2015 90 22.09.2016 29.09.2025 0,65 Aa 11,88 11,49 -39
BuH6aHKBE02 13,5 19 000 24.09.2013 818 - 24.09.2016 0,64 Aa 12,46 14,71 225
B36 605 11,5 5000 27.08.2015 116 23.02.2017 20.08.2020 0,99 Aa 12,41 11,90 -51
JIOKOBHKBOS5 14 4000 14.08.2015 129 19.07.2016 17.07.2018 0,19 Aa 14,08 14,43 35
MWA BO-03 13,75 4000 16.07.2015 158 06.06.2016 06.06.2017 0,26 Aa 12,88 12,71 -17
KOPMOPATMBHbIN 1 CYBDEAEPA/IbHbIV
AKpOH B0-2 11,6 5000 24.11.2015 27 23.05.2017 20.11.2018 1,20 11,90 11,67 -23
AKpoH BO-3 11,6 5000 24.11.2015 27 23.05.2017 20.11.2018 1,20 11,82 11,71 -11
KOMMW 12 o6 12 10 000 17.11.2015 34 - 23.06.2021 2,40 Aa 12,20 12,15 -5
MaruutlP01 11,2 10 000 11.11.2015 40 - 10.05.2017 1,18 11,36 11,58 22
nrk o3 11,8 5000 05.11.2015 46 29.10.2020 23.10.2025 3,05 12,15 12,14 -1
H/IMK B0O-08 11,1 5000 29.10.2015 53 26.10.2017 16.10.2025 1,53 11,11 11,36 25
PX/ 50-02 11,2 15 000 29.10.2015 53 23.04.2020 16.10.2025 3,14 11,51 11,50 -1
CnnMawb0-1 12,3 5000 28.10.2015 54 24.10.2018 15.10.2025 2,19 12,65 11,99 -66
CunMawb0-2 12,3 5000 28.10.2015 54 24.10.2018 15.10.2025 2,19 12,65 11,98 -67
Bawkop1006 11,95 1500 27.10.2015 55 - 24.10.2017 1,23 12,39 11,97 -42
Bonrorp 08 13,73 1000 26.10.2015 56 - 19.10.2020 2,32 14,34 13,48 -86
Mopaosua02 13,75 3000 21.10.2015 61 - 14.10.2020 2,33 14,22 13,66 -56
Maruutb011 11,7 10 000 20.10.2015 62 18.04.2017 13.10.2020 1,12 11,85 11,57 -28
BbimnenKb03 11,9 15 000 16.10.2015 66 13.10.2017 10.03.2025 1,48 12,07 11,77 -30
*p ya mexdy dHocmeblo npu u 00x0dHOCMbIO 00 No2aweHus UcmoyHuk: daHHble bupi; oyeHKa: Benec Kanuman

21 pekabps 2015 . Ctp. 4 |



eXeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTO Pb HKaAa
JoxoaHocTb pybnesbix o6aunraumnmn
Tekywmit [OHeit o JoxoaHocTb fo
Cektop KYMOH, BbINNATHI Hara Hama [Mata odpepra [iopauus, net LeHa noraweHus, 'D'OXO’D’Bai* Hoxon & Texywem Nombapa
romoBbIX % kyroHa pasmelleHna  noralweHua ronoBbIX % mecau, % rogy, %**
OUHAHCOBBI
AnbdabaHk2 8,25 165 09.12.2011 02.12.2016 - 0,81 95,50 13,89 -0,75 15,98 na
AnbdpabO-11 10,25 9 30.06.2014 30.06.2017 - 1,23 98,00 12,06 0,30 15,11 Aa
3eHuT 8061 16,5 65 29.08.2012 23.08.2017  24.02.2016 0,16 100,55 13,35 0,90 16,14 na
BuHbaHk-360 13,75 26 16.07.2013 16.07.2025 - 0,47 99,03 16,14 0,64 14,24 Aa
B36 06 7,9 120 26.10.2010 13.10.2020 - 1,52 92,90 12,73 -3,46 33,91 na
B36 614 81 10 03.10.2013 27.09.2018 - 2,13 91,90 12,07 0,08 42,11 na
BTE - 6 06 12,15 16 19.07.2006 06.07.2016 - 0,03 100,01 12,30 0,87 17,12 na
BTB-4360 121 18 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,47 100,65 11,30 0,91 12,53 na
B36-0560 11,5 66 27.08.2015 20.08.2020  23.02.2017 0,99 100,10 11,90 0,94 4,28 na
rme 60-09 9,6 6 27.06.2014 27.06.2017  29.12.2015 0,00 99,92 11,05 0,86 17,75 na
MB 2019, RUB (LPN) 8,75 189 29.06.2012 29.06.2019 - 2,68 89,13 12,73 0,38 69,81 HeT
3eHut-11 12,5 120 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,71 100,10 12,70 0,91 12,04 Aa
WHT Bank (EBpasus)-560 12 72 03.06.2015 27.05.2020  30.11.2016 0,46 100,75 11,62 1,15 7,01 na
MKB-660 12,25 125 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 1,12 100,30 12,33 1,31 15,83 Aa
Mpomcs6-13 12,25 48 09.08.2012 01.02.2018 - 1,66 99,30 13,02 5,59 27,62 HeT
Mpomcs6606 12,3 103 02.10.2014 02.10.2019 02.10.2016 0,67 100,20 12,32 0,86 19,49 Aa
Paiip6-604 11,4 92 22.09.2014 22.09.2017 22.09.2016 0,33 99,75 12,04 0,94 14,73 Aa
Paii$6-601 10 130 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,41 99,90 10,35 0,82 18,77 Aa
PCXb6 2017, RUB (LPN) 8,625 56 17.02.2012 17.02.2017 - 0,97 96,46 12,34 0,62 36,10 Aa
®onkcsb 08 11,3 117 15.10.2014 19.10.2019 16.10.2016 0,38 99,90 11,71 0,74 21,42 Jit)
IOHKpBaHb10 8,1 155 26.11.2013 20.11.2018  22.11.2016 0,82 98,51 10,05 2,24 12,87 na
IOHKp 01-UN 8,2 79 14.09.2011 07.09.2016 - 0,62 97,60 12,10 0,69 24,88 na
TENIEKOMMYHUKALMOHHbBI U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 157 03.12.2009 24.11.2016 - 0,81 97,99 11,38 1,66 32,75 na
MeradoH®d07 8 79 13.03.2013 01.03.2023 07.03.2018 1,74 94,30 11,26 3,44 19,76 na
MTC 05 8,75 211 28.07.2009 19.07.2016 - 0,52 98,50 11,36 0,73 16,12 na
MTC 07 8,7 141 16.11.2010 07.11.2017 - 1,60 96,30 11,21 0,64 16,68 na
PX/A-15 061 8,15 182 29.06.2009 20.06.2016 - 0,45 98,64 11,33 0,75 19,09 Aa
Pocten 18 8,2 37 30.01.2013 24.01.2018 - 1,46 95,55 11,22 1,29 18,66 na
Pocten 17 10,5 136 08.11.2012 02.11.2017 - 1,42 99,00 11,49 0,14 15,29 na
HE®Tb U TA3
BawHepTs07 8,85 50 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,07 92,00 11,64 1,34 39,14 Aa
FasnpHedtd 8,2 113 21.04.2009 09.04.2019 10.04.2018 1,89 94,75 11,12 2,58 20,65 Aa
lasnpHe¢10 8,9 43 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,71 96,50 11,08 1,18 31,05 Aa
lasnpomKO05 7,55 59 21.02.2013 15.02.2018 - 1,77 93,70 11,19 0,72 25,97 Aa
PocHedTb05 8,6 126 29.10.2012 17.10.2022 23.10.2017 1,54 95,85 11,45 0,58 30,03 Jit}
TpaHcHdBO3 11 121 22.10.2014 09.10.2024  20.04.2016 0,30 101,00 7,97 -21,61 15,54 na
METANNYPIUA N MOTPEBUTENICKUIA
EBpa3xonaunHr-8 12,95 9 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,48 102,25 12,51 0,31 8,17 na
NenTa-360 12,4 45 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,65 101,00 12,19 0,81 5,65 na
MarHut-1060 11,6 31 23.07.2015 16.07.2020  21.07.2016 4,05 100,25 1,47 0,90 5,00 na
MeTannounHsect-3 89 46 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,60 95,20 11,83 0,84 9,00 na
HAMK BO-12 8 43 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,42 98,75 10,37 1,54 14,24 na
PYCANTIBAN07 12 66 03.03.2011 22.02.2018  25.02.2016 0,15 99,99 12,18 1,46 19,18 na
3HEPFETUYECKUIA Y XUMUYECKAA NMPOMBILUIEHHOCTb
EspoXvum 02 12,4 8 06.07.2010 26.06.2018 - 1,85 102,25 11,67 1,24 16,09 Aa
EBpoXum 03 8,25 149 24.11.2010 14.11.2018 - 1,91 99,92 8,45 0,68 17,65 na
Pycfnapo01 8 119 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,29 98,65 12,64 0,13 8,92 Aa
Pycrnapo02 8 119 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,26 98,80 12,12 0,68 16,82 Aa
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 81 13.12.2012 13.03.2019 - 2,51 92,16 11,74 0,59 45,35 na
®CK E3C-09 7,99 123 29.10.2010 16.10.2020 20.10.2017 1,33 95,30 11,17 1,10 28,48 Aa
®CK E3C-19 7,95 24 21.07.2011 06.07.2023 12.07.2018 2,06 92,51 11,73 0,39 28,15 Aa
CYB®EAEPANbHBIN
bawkoprocTtaH-9 11,4 24 16.10.2014 11.04.2019 - 1,68 100,75 11,45 1,69 13,28 Aa
Benropoackasa 06-7 83 43 06.08.2013 28.07.2020 - 2,01 91,30 12,94 0,09 9,40 na
Mocksa-49 7 176 14.12.2006 14.06.2017 - 1,31 94,80 11,19 0,69 12,65 aa
Omckas 06n-2 12,3 29 21.10.2014 15.10.2019 - 1,79 101,00 12,32 1,55 14,82 na
Camapckas 061-10 10 17 10.07.2014 01.07.2021 - 1,94 97,25 11,85 1,63 21,34 na
XMAO-9 11,4 27 14.10.2014 13.10.2019 - 1,50 100,90 11,29 1,71 23,98 na
FOCYZAPCTBEHHbIN
0®3 26205 7,6 120 13.04.2011 14.04.2021 - 3,96 90,90 10,08 -1,05 46,85 na
0®3 26215 7 64 04.09.2013 16.08.2023 - 523 85,86 9,88 -0,98 50,89 na
0®d3 26207 8,15 57 22.02.2012 03.02.2027 - 6,50 91,51 9,62 -0,67 54,07 Aa
03 46020 6,9 50 15.02.2006 06.02.2036 - 8,55 75,89 9,91 -2,73 30,72 Aa
*-ecnu e 06; npeano. A 0hep mo doxo0HOcMb 8bl4uCaAemcA 00 oghepmel, 20008bIX % McmoyHuK: daHHble bupi; oyeHKka: Benec Kanuman

**_ C yuemom HaKonneHHo20 KyrnoHHo20 00xo00a
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AOJ/IroBOro pbiHKa

eeagHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKSA

JNlombapa, — KoprnopaTMBHbIE BbIMYCKK

JNlombapa — 6aHKOBCKME BbIMYCKU

Obauraumm MHBECTULLMOHHOTO penTuHra («BBB-» 1 Bbiwe)
JNInkBuaHble pybeBble BbIMyCKM

High Yield

FfocyaapcTBEHHbIE U MyHULMNA/bHbIE 06Mraumm

03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0bAUraLnm

KopnopaTuBHble ob6anraumm

HedTb 1 ras PO3HWYHbIE ceTU M NULLEBAA NPOMbILLIEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNaHUM

MawwnHocTpoeHune ®PUHAHCOBbIE U IN3NUHTOBbIE KOMMAHUN
MeTannyprua n ropHogo06bIBatoLLan TenekommyHMKaLnm

NPOMbILINIEHHOCTb BaHKM
HedTexnmua n ynobpeHus

MpombiwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm

CyBepeHHble, MyHULMNabHble U KopropaTUBHbIe 3aiiMbl. CpoK obpatleHuns Ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:
CyBepeHHble, MYHULMMNA/bHbIE U KOPNopaTuBHbIe 3aiMbl. CpoK obpalleHus ao 3 net. PeiTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNANbHbIE U KOpNopaTMBHble 3alMbl. CpoK obpalueHna ¢ 3 go 5 net:

CyBepeHHble, MyHULMNAbHbIe U KOPNOpaTMBHbIe 3aiMbl. CpoK 0bpalyeHns cebiwe 5 ner:

BaHKkoBCKMe 3alimbl. Cpok obpaleHua Ao 3 net. PenTuHr >/= BBB+:

baHKoBCKuMe 3alimbl. Cpok obpalteHna o 3 net. PeUTuHr < BBB+:

BaHKoBCKuMe 3alimbl. Cpok obpalleHuna ¢ 3 go 5 ner:

BaHKoBcKue 3alimbl. CpoK obpalleHun cBbile 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTO Pb HKaAa
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA N NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCesio U He byaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB AeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
pPEeKOMeHAAUUM W CYKAEHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPaXKAlT MUCKAKUYUTE/IbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNOAb30BaH TO/NbKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MaTepuanoB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
AnpekTopa u aHanntukm MK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KoMnaHuM, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MOryT OblTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTMU
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsnsatbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2015 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eeagHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKSA

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha

PbIHKE aKL Mt
PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

AHHa Cobonesa
Jonrosble pbIHKK
ASoboleva@veles-capital.ru

ApTyp HaBpoukui
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokoB
JNeKTpo3HepreTnka, NOTPEOUTENbCKUI CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxaun Abpamos
MeTannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., a. 12, noa. 7, a1. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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