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Bemnec Kanurai

MHBECTUUMNOHHAA KOMMNAHUA

AHANUTUYECKUIN OB30P
23 nekabpa 2015r.

BHewWwHUIK pbIHOK

+7 (495) 258-19-88
bonds@veles-capital.ru

PbiHOYHbIE NOKa3aTenu

Ldonrosble NnpoAo/KAKOT OEMOHCTPUPOBATb Llonzosoble u OeHexcHble PbIHKU
pa3HOHaNpaBAeHHble TPEHAbI ameHerue. 6.n.
3HayeHune Z
- [eHb Hepena Mecsay
BHyTpeHHMM prHOK 0d3 26214 (4Y) A 10,18 3 -9 -131
03 26215 (8Y) A 9,98 4 -3 -176
PbIHOK /IOKA/IbHOTO CYBEPEHHOTO [J0/ITa TPETHIO CECCUIO TEPART ovan 202 e : 2
I'IO3V|L|,V|M UST 30 A 2,96 5 -3 -7
o Fepmanuna 10 A 0,60 5 -4 -121
Utanusa 10 A 1,63 5 -5 -134
AeHe)KHbIM prHOK Wcnanua 10 A 1,79 2 3 -145
MOSPRIME O/N, % v 11,61 -12 -20 -23
Bo BTOpHMK bBaHK Poccun  HecKonbko MOSPRIME 1 Hegens, % ¥ 1182 2 8 2
HanpAXKeHUs Ha [OEHEXHOM pbIHKe, NpeanoXus 6GaHKam Ha  LIBORO/N, % - 037 - 23 24
LIBOR 1 mecau, % - 0,42 - 8 21

ayKumoHe PEMO Becbma BHYLWMUTENbHbIA IMMUT

be3 KommeHTapues

CerogHa

My6anMKauma MakpO3IKOHOMUYECKMX AaHHbIX (CLLIA):
o [loxoAbl M pacxoapbl 4OMALLIHMX X035icTB (16:30 McK);
e UNHaekc noTpebutenbckoro gosepua (18:00 mck);
e 3akasbl Ha TOBapbl AJUTE/NIbHOrO Moab3oBaHMA (16:00

MCK).

NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

TosapHsbIe u 8as1HOMHbIE PbIHKU

N3meHeHne, %

3HayeHue
[eHb Hepena Mecay
Brent, gonn./6app. A 34,85 0,20 -5,58 -17,53
RUR/USD, LB A 71,26 0,02 2,01 10,44
RUR/EUR, LB A 78,17 0,56 2,44 13,76

UecmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman

LAuHamuka pybesbix ocmamkos
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06uyuit pasmep ocTaTkoB —O— Ha KopcyeTax no Poccun

==0== Ha AEen03UTHbIX CYEeTax

UcmoyHukK: baHk Poccuu; oyeHka: Beanec Kanuman

U3meHeHuUe 00X00HOCMU AIUKBUOHbIX
pybnesbix espoobaueayuli

GazpromBank 16 (YTM 12,2%)
RussAgrBank 17 (YTM 12,44%)

FSK 19 (YTM 11,76%)
RussAgrBank 18 (YTM 12,65%)

Russian Railways 19 (YTM 11,57%)

BasucHbIi NyHKT

Novatek 17 (YTM 11,40%)

VimpelCom 18 (YTM 12%)

== PearnbHblii CeKTOp == OUHAHCOBbIN CEKTOP

Ucmouruk: daHHble 6Upx; oueHKa: Beanec Kanuman

[aHHble aHanuTnyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCMO/Ib30BaHbl TONbKO B MHGOPMALIMOHHBIX LiesifAX. KomnaHusa He JaeT rapaHTuii OTHOCUTE/IbHO NOIHOTbI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee OCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIE YObITKM OT UCMO/Ib30BaHUA faHHbIX MaTepPUanos He no
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMKET PacCMaTPMBATBCA KaK OCHOBAHWUE A/1A MOKYMKU UM MPOAAXKM TeX MU UHBIX LEEHHbIX Bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHne aHanuTuyecknux matepuanos MK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NucbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2015 .
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HeBHbB MW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKA

BHeLWwHMA pbIHOK

PblHOK Buepa.

[Jonrosble PbIHKK NPOAO/IKAOT [EeMOHCTPUPOBATL
pa3HOHamnpaB/ieHHble TPeHAbl B MpeaaBepuu MNpasgHUYHbIX
OHel Ha 3anafHblXx pblHKax. PoOCCUNCKME cyBepeHHble W
KOpNopaTMBHble eBpoobAnraLmMn U3MEHUIUCb HE3HAYUTENBHO,
OfHAKo, BHYTpU gHA npeobnagano pJasneHne NpPoOSABLOB.
CoepkuBatowme GaKTopbl OCTalOTCA  MNpexHuMn (pybab u
HedTb), MO3TOMY  MNOBbIWEHWE  CTOMMOCTM  BajIlOTHbIX
WHCTPYMEHTOB MNPU  HEU3MEHHOMW CUTyaUMM Ha CMEXHbIX
naoLLagKax MasoBepPOoNATHO.

HecmoTtps Ha geduumuT HoBoOCTel, BYepa Obiiv onyb6aMKOBaHbI
MaKpOo3KoHoMUYecKkne gaHHble B CLUA. MMHMCTEPCTBO TOProsan
YyXyAWwunno oueHky pocta BBM (3 kB.) ¢ 2,1% po 2%.
CyLLecTBEeHHOM peakuuu B A0ANAPE Mbl HE 3aMETUN.

PbIHOK cerogHa.

CerogHA TOProBbl AeHb OXMWAAeTCA CNOoKOWMHbIM. Mo Bcen
BMAUMOCTHM, MHBECTOPbI He 06palLatoT BHUMaHME Ha PbIHOYHbIE
daKTopsbl, onpeaensawowme o6CTaHOBKY Ha A0ATOBOM NOLAAKE.
B HacTymatowem rogy WHBecTopbl byay cneautb  Ha
3KOHOoMMYecKol cuTyaumeit CLLUA n gencTBuamM amepuKaHCKoro
perynatopa.
UeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli
bonds@veles-capital.com

BHYTpPEHHMIA PbIHOK

PbiHOK Buepa.

PbIHOK /IOKa/IbHOTO CYyBEPEHHOro A0Jira TPETbIO Ceccuto Tepsiet
nosuumn. Kpueasa fLOXOAHOCTM HA AasibHEM y4acTKe NOBbICUIACh
Ha 3-6 6.n., Ha cpegHem OTpe3Ke POCT CTaBOK cocTasua 3-4 6.n.
MepeoueHeHHOCTb pybaa Npu TEKYWMX KOTUPOBKAx HedTu
OKa3blBaeT OCHOBHOE HeraTMBHOE B/IMSIHME HA MOJIOXKEHMeE
denepanbHbIX 3aiMOB.

PbIHOK cerogHs.

Mbl npugepxmBaemca B3rnaga, 4to baHk Poccum B nepsom
KBapTane BO30OHOBUT TPeEHZ Ha CMArYeHMe MOHEeTapHOM
nonutukn. OTKpbIBaTb  AJIMHHbIE no3vumMnm B OD3  mbl
pekomeHayem B HOBOM roAy, Npu 3TOM WHTEpPecHeW Bcex
CMOTPATCA  CpefHeCcpOYHble  BbIMYCKM, Toprywouwueca C
MWHUMANbHBIM AMCKOHTOM K KAHOYeBOM cTaBKe. Haw 6a3oBbiit
NporHo3 npeanoaaraem cokpatieHme 6asoBoi cTaBkm 40 8,5-9%
K KoHUy 2016 r. [JoxogHoctb no O®3 c ¢PUMKCUMpPOBaAHHbIM
KYMOHHbIM AOXO40M MOXeT COCTaBUTb Bbiwwe 14% roaoBsbix.

UeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli
bonds@veles-capital.com

Pyb6nesas cmoumocme Heghmu mapku Brent
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CpeaHsis pybneBas LeHa ¢ Hayana roga - 3 503 py6.

T T T
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NcmoyHuK: daHHble 6upi; oyeHka: Benec Kanuman

UHmepakmueHbie Kapmeol
KopnopamusHsili nombapd
baHKosckuli nombapo
JluksudHele pybnesvie 8biMycKU
Investment Grade

High Yield

23 pekabps 2015 .
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http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A8C05506B0974448AF10FD92218AA30F
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=8FB12621F49B4E918D909D3AB3ACC975
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=24E1C571936D4325A30EE0E4ABC99C65
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370
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[leHe}KHblii PbIHOK

PbiHOK Buepa.

Bo BTOpHMK bBaHK Poccunm HECKONbKO CHU3MA  rpaayc
HaMpPAMXEHNA Ha [OEHEXHOM pPblIHKe, nNpepnoxus 6aHKam Ha
aykumoHe PEMO Becbma BHywWUTENbHbIA AMMUT — 1,58 TpaH
py6. B pesynbrate, BhepsBble 33 AAUTENbHOE  BpemsA
npeanoXeHHbIX CPeaCTB XBAaTUNO C U3OBLITKOM, M cnNpoc BaHKOB
Aaxe OKaszancsa HUxe obvema ammnTa. CTaBkM MexxbaHKOBCKOro
PblHKA  /IOTMYHO  OTpearMpoBanM Ha TaKyl  CUTyaUUIo
CHUXEHMEM:  3HaYeHWe  WHAMKATUBHOW  MeXBaHKOBCKOM
MosPrime o/n coKkpatunocb Ha 12 6.n., coctasmB 11,61%
rogosbix. PaclwumpeHue pybnesoro npepsioKeHUs No KaHany
ayKumoHHoro PEMO LB 6e3ycnoBHO OKaXeT NoaaeprKKy 6aHKam
C KPYNHbIMW HaJIOFOBbIMM MaTeXamMM B KOHLE TeKyLleMn
HeZenn, TeM He MeHee, MPUTOK IMKBUAHOCTU BPAL M NpuBeaeT
K SaNbHENLIEeMY CHUXKEHUIO CTaBOK, a INLWb OrPAHNYUT UX POCT B
OHV NMUKOBbIX NAaTeXKen.

Ha Ba/IlOTHOM PbIHKE TOPrM MPOXOAU/AN B CMIOKOMHOM pexnme:
napa gonnap/py6/b Aepskanacb 4yTh Bbiwe 71 py6., He nosayyan
MpW 3TOM CEPbEe3HbIX CUTHA/IOB C PbiHKAa HedTU. OTMETMM, UTO C
O[HOI CTOPOHbI, baHK Poccuu, yaoBNeTBOPMB B MOAHOW Mepe
cnpoc Ha py6au B NpeaaBeEPUN KPYMHbIX HAZIOFOBbIX NAaTeXel B
KOHLe Heaenu, AnwaeT Takum 06pasom OTEYECTBEHHYIO BanoTy
AONONHUTENbHOW Noaaep»Ku. C apyroit - pybab cerogHa yTpom
AEMOHCTPUPYET YPEe3MEPHO OMTUMUCTUYHYIO pPeaKUuMio Ha
HeCYLEeCTBEHHbIA POCT UeH Ha HedTb M BecbMa YCTOWYMB B
nocneaHee Bpema Npu ocnabneHmm HepTAHbIX KOTUPOBOK.

UeaH MaHaeHKo, HOpuli KpasyeHKko
bonds@veles-capital.com
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exeaHeBHbBMNW 0630pP JONTOBOTFO PblHKA

AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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O AoxoaHocTe A0 odepTol, roaosbIX % . KopnopaTtusHbliii . BaHKy 1 GUHAHCH
oA b A0 re % cyb6depepanbHbiii ceKTopa
Tekywmin 06bém [Mata . [JloxogHocTb npu [LoxogHocTb Ao PasHuua
Kon-so gHeit B JaTa o
CekTop KYMOH, pasmelueHus  nocnegHero [ata odeprbi Oropaums, net  Jlombapa, pa , nor; , AOXOfHOCTEN,
obpaleHnun noraweHus
rogoBbIX % MAH py6. pasmelueHus rofoBbIx % rofoBbIx % 6.n.*
BAHKN N ®DUHAHCbI
PycdnHBO-4 11,8 3000 24.11.2015 27 24.11.2016 24.11.2020 0,81 11,92 12,12 20
DenbTKpb19 12 5000 30.10.2015 52 30.10.2017 30.10.2025 1,08 12,36 12,38 2
PCXb 609 11,7 10 000 30.10.2015 52 27.10.2017 17.10.2025 1,48 12,19 12,22 3
BHewnpbO-3 14 9 000 27.10.2015 55 24.06.2016 22.06.2018 0,04 Aa 13,88 703,09 68921
Anbdab0-05 12 10 000 20.10.2015 62 20.10.2017 20.10.2018 1,49 12,21 11,87 -34
NenbTKpBbO8 12,4 5000 20.10.2015 62 20.04.2019 20.10.2025 2,47 12,61 12,53 -8
KpEspb-610 14,5 4 000 19.10.2015 63 24.10.2016 22.10.2018 0,70 15,02 16,76 174
NNOKOBHKBO7 14,5 3000 05.10.2015 77 03.10.2016 22.09.2025 0,31 15,31 15,30 -1
Pycpunb010 12,1 4 000 29.09.2015 83 29.03.2017 29.09.2020 0,69 12,35 11,84 -51
BuH6aHKB04 17 24 000 28.09.2015 84 12.02.2016 07.02.2020 0,13 Aa 12,62 13,81 119
Poc6aHk-A8 11,8 10 000 22.09.2015 90 22.09.2016 29.09.2025 0,65 Aa 11,88 11,49 -39
BuH6aHKB02 13,5 19 000 24.09.2013 818 - 24.09.2016 0,64 Aa 12,46 14,71 225
B36 605 11,5 5000 27.08.2015 116 23.02.2017 20.08.2020 0,99 Aa 12,41 11,90 -51
JIOKOBHKBEOS 14 4 000 14.08.2015 129 19.07.2016 17.07.2018 0,19 Aa 14,08 14,43 35
MWA B0-03 13,75 4 000 16.07.2015 158 06.06.2016 06.06.2017 0,26 Aa 12,88 12,71 -17
KOPMOPATUBHbIA 1 CYBOELEPA/bHbIA
AkpoH 6O-2 11,6 5000 24.11.2015 27 23.05.2017 20.11.2018 1,20 11,90 11,67 -23
AkpoH BO-3 11,6 5000 24.11.2015 27 23.05.2017 20.11.2018 1,20 11,82 11,71 -11
KOMM 12 06 12 10 000 17.11.2015 34 - 23.06.2021 2,40 Aa 12,20 12,15 -5
Marnut1P01 11,2 10 000 11.11.2015 40 - 10.05.2017 1,18 11,36 11,58 22
Mrk o3 11,8 5000 05.11.2015 46 29.10.2020 23.10.2025 3,05 12,15 12,14 -1
HMK BO-08 11,1 5000 29.10.2015 53 26.10.2017 16.10.2025 1,53 11,11 11,36 25
PX[ BO-02 11,2 15 000 29.10.2015 53 23.04.2020 16.10.2025 3,14 11,51 11,50 -1
CnaMawbO-1 12,3 5000 28.10.2015 54 24.10.2018 15.10.2025 2,19 12,65 11,99 -66
CunMawb0-2 12,3 5000 28.10.2015 54 24.10.2018 15.10.2025 2,19 12,65 11,98 -67
Bawkop1006 11,95 1500 27.10.2015 55 - 24.10.2017 1,23 12,39 11,97 -42
Bonrorp 08 13,73 1000 26.10.2015 56 - 19.10.2020 2,32 14,34 13,48 -86
Mopposuna02 13,75 3000 21.10.2015 61 - 14.10.2020 2,33 14,22 13,66 -56
Maruut6011 11,7 10 000 20.10.2015 62 18.04.2017 13.10.2020 1,12 11,85 11,57 -28
BbimnenKb03 11,9 15 000 16.10.2015 66 13.10.2017 10.03.2025 1,48 12,07 11,77 -30
* Mmexdy CMbIO NpU pasmeweHuU u 0oX00HOCMbko A0 No2aweHUs McmouHuk: daHHbIe bupic; oueHKa: Benec Kanuman

23 pekabps 2015 . Ctp. 4 |



e X e OgHeBH bl

m ob63o00p

AONTroBoOro

p bl HKaAQ

JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

Texyuit Aneid o JaTa JaTa Aoxonpocte Ao Joxop 3a [Joxopa B Tekyuiem
CekTop KYMOH, BbINAATHI [Mata odpepta [iopauus, net LeHa noraweHus, Nombapp,
roRoBbIX % kynoma pasmeleHus noraweHus FomoBbIX %* mecau, %** rogy, %**
®UHAHCOBbIV
AnbdabaHk2 8,25 165 09.12.2011 02.12.2016 - 0,81 95,50 13,89 -0,75 15,98 na
Anbdab0O-11 10,25 9 30.06.2014 30.06.2017 - 1,23 98,00 12,06 0,30 15,11 Aa
3eHuT 8061 16,5 65 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,16 100,55 13,35 0,90 16,14 Aa
BuHbaHk-360 13,75 26 16.07.2013 16.07.2025 - 0,47 99,03 16,14 0,64 14,24 na
B36 06 79 120 26.10.2010 13.10.2020 - 1,52 92,90 12,73 -3,46 33,91 Aa
B36 614 81 10 03.10.2013 27.09.2018 - 2,13 91,90 12,07 0,08 42,11 Aa
BTbE - 6 06 12,15 16 19.07.2006 06.07.2016 - 0,03 100,01 12,30 0,87 17,12 na
BTb-4360 12,1 18 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,47 100,65 11,30 0,91 12,53 Aa
B36-0560 11,5 66 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,99 100,10 11,90 0,94 4,28 nAa
rme6 60-09 9,6 6 27.06.2014 27.06.2017 29.12.2015 0,00 99,92 11,05 0,86 17,75 Aa
rMB 2019, RUB (LPN) 8,75 189 29.06.2012 29.06.2019 - 2,68 89,13 12,73 0,38 69,81 HeT
3enuT-11 12,5 120 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,71 100,10 12,70 0,91 12,04 Aa
WHT BaHkK (EBpasmsa)-560 12 72 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,46 100,75 11,62 1,15 7,01 na
MKB-660 12,25 125 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 1,12 100,30 12,33 1,31 15,83 na
Mpomce6-13 12,25 48 09.08.2012 01.02.2018 - 1,66 99,30 13,02 5,59 27,62 HeT
Mpomce6606 12,3 103 02.10.2014 02.10.2019 02.10.2016 0,67 100,20 12,32 0,86 19,49 na
Paii$6-604 11,4 92 22.09.2014 22.09.2017 22.09.2016 0,33 99,75 12,04 0,94 14,73 Jit]
Paii6-601 10 130 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,41 99,90 10,35 0,82 18,77 Aa
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 56 17.02.2012 17.02.2017 - 0,97 96,46 12,34 0,62 36,10 na
donkesb 08 11,3 117 15.10.2014 19.10.2019 16.10.2016 0,38 99,90 11,71 0,74 21,42 Aa
lOHKpBaHB10 81 155 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,82 98,51 10,05 2,24 12,87 Aa
tOHKp 01-MM 8,2 79 14.09.2011 07.09.2016 - 0,62 97,60 12,10 0,69 24,88 Jit]
TEN EKOMMYHVIKALI,VIOHHbIVI 1 TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 157 03.12.2009 24.11.2016 - 0,81 97,99 11,38 1,66 32,75 Aa
MeradoH®07 8 79 13.03.2013 01.03.2023 07.03.2018 1,74 94,30 11,26 3,44 19,76 Aa
MTC 05 8,75 211 28.07.2009 19.07.2016 - 0,52 98,50 11,36 0,73 16,12 Aa
MTC 07 8,7 141 16.11.2010 07.11.2017 - 1,60 96,30 11,21 0,64 16,68 na
PX/[-15 o6n 8,15 182 29.06.2009 20.06.2016 - 0,45 98,64 11,33 0,75 19,09 Aa
Pocten 18 8,2 37 30.01.2013 24.01.2018 - 1,46 95,55 11,22 1,29 18,66 Aa
Pocten 17 10,5 136 08.11.2012 02.11.2017 - 1,42 99,00 11,49 -0,14 15,29 Jit]
HE®Tb UTA3
bawHedpTo07 8,85 50 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,07 92,00 11,64 1,34 39,14 Aa
Fa3npHedTd 8,2 113 21.04.2009 09.04.2019 10.04.2018 1,89 94,75 11,12 2,58 20,65 Aa
FasnpHed10 8,9 43 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,71 96,50 11,08 1,18 31,05 Aa
Fa3npomK05 7,55 59 21.02.2013 15.02.2018 - 1,77 93,70 11,19 0,72 25,97 Aa
PocHedT05 8,6 126 29.10.2012 17.10.2022 23.10.2017 1,54 95,85 11,45 0,58 30,03 na
TpaHcHPBO3 11 121 22.10.2014 09.10.2024 20.04.2016 0,30 101,00 7,97 -21,61 15,54 Jit]
METANIIYPTUA U NOTPEBUTENbCKUM
EBpasxonguHr-8 12,95 9 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,48 102,25 12,51 0,31 8,17 Aa
NeHTa-360 12,4 45 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,65 101,00 12,19 0,81 5,65 Aa
MarnuTt-1060 11,6 31 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,05 100,25 1,47 0,90 5,00 Aa
MeTannonHsect-3 8,9 46 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,60 95,20 11,83 0,84 9,00 Aa
HNMK BO-12 8 43 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,42 98,75 10,37 1,54 14,24 A3
PYCANIBANO7 12 66 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,15 99,99 12,18 1,46 19,18 Jit]
SHEPTETUYECKUM Y XUMUYECKAA MPOMBILLIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 8 06.07.2010 26.06.2018 - 1,85 102,25 11,67 1,24 16,09 Aa
EspoXum 03 8,25 149 24.11.2010 14.11.2018 - 1,91 99,92 8,45 0,68 17,65 Aa
Pycrnapo01 8 119 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,29 98,65 12,64 0,13 8,92 Aa
Pycrnapo02 8 119 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,26 98,80 12,12 0,68 16,82 nAa
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 81 13.12.2012 13.03.2019 - 2,51 92,16 11,74 0,59 45,35 Aa
®CK E3C-09 7,99 123 29.10.2010 16.10.2020 20.10.2017 1,33 95,30 11,17 1,10 28,48 Aa
®CK E3C-19 7,95 24 21.07.2011 06.07.2023 12.07.2018 2,06 92,51 11,73 0,39 28,15 Aa
CYBOEAEPA/IbHbIN
BawkopTocTaH-9 11,4 24 16.10.2014 11.04.2019 - 1,68 100,75 11,45 1,69 13,28 Aa
Benropoackana 06n-7 83 43 06.08.2013 28.07.2020 - 2,01 91,30 12,94 0,09 9,40 Aa
Mocksa-49 7 176 14.12.2006 14.06.2017 - 1,31 94,80 11,19 0,69 12,65 Aa
Omckas 061-2 12,3 29 21.10.2014 15.10.2019 - 1,79 101,00 12,32 1,55 14,82 Aa
Camapckaa 061-10 10 17 10.07.2014 01.07.2021 B 1,94 97,25 11,85 1,63 21,34 Aa
XMAO-9 11,4 27 14.10.2014 13.10.2019 - 1,50 100,90 11,29 1,71 23,98 Aa
TOCYOAPCTBEHHbIV
0®3 26205 7,6 120 13.04.2011 14.04.2021 - 3,96 90,90 10,08 -1,05 46,85 Jit]
0®3 26215 7 64 04.09.2013 16.08.2023 - 5,23 85,86 9,88 -0,98 50,89 Aa
0®3 26207 8,15 57 22.02.2012 03.02.2027 - 6,50 91,51 9,62 -0,67 54,07 na
0®3 46020 6,9 50 15.02.2006 06.02.2036 - 8,55 75,89 9,91 -2,73 30,72 Jit]
*- ecnu 8 06 yuu npeorno. A 0¢pepma, mo doxoOHOCMb 8bi4UCAAeMCA 00 0hepmbl, 20008bIX % MecmoyHuK: daHHble bupi; oyeHKa: Benec Kanuman

*¥_ ruueMAM HAKANAPHUNZA KNIANHUN2N ANYNAN
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AOJ/IrOBOro pbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pPp A/ ONTOBOTO pPblHKaAa

JNlombapa, — KoprnopaTMBHbIE BbIMYCKK

Nlombapa — 6aHKOBCKME BbIMYCKU

Obauraumm MHBECTULLMOHHOTO penTuHra («BBB-» 1 Bbiwe)
JNInkBuAHble pybeBble BbINyCKM

High Yield

FfocyaapcTBEHHbIE U MyHULMNA/bHbIE 06Mraumm

03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0bAUraLnm

KopnopaTuBHble ob6anraumm

HedTb 1 ras PO3HWYHbIE ceTU M NULLEBAA NPOMbILLIEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNaHUM

MawwnHocTpoeHune ®PUHAHCOBbIE U IN3NUHTOBbIE KOMMAHUN
MeTannyprma n ropHog06bIBatoLw,an TenekommyHMKaLnm

NPOMbILINIEHHOCTb BaHKM
HedTexnmua n ynobpeHus

MpombiwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm

CyBepeHHble, MyHULMNabHble U KopropaTUBHbIe 3aiiMbl. CpoK obpatleHuns Ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:
CyBepeHHble, MYHULMMNA/IbHbIE U KOPMNopaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpalleHus A0 3 net. PelTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE N KOPNOpaTUBHble 3aMbl. CpoK obpalleHma ¢ 3 go 5 nert:

CyBepeHHble, MyHULMNAbHbIe U KOPNOpaTMBHbIe 3aiMbl. CpoK 0bpalyeHns cebiwe 5 ner:

BaHKkoBCKMe 3alimbl. Cpok obpalieHua Ao 3 neT. PenTuHr >/= BBB+:

baHKoBCKuMe 3alimbl. Cpok obpalteHna o 3 net. PeUTuHr < BBB+:

BaHKoBCKuMe 3alimbl. Cpok obpalleHuna ¢ 3 go 5 ner:

BaHKoBcKue 3alimbl. CpoK obpalleHun cBbile 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pPp [ ONTOBOTO Pb HEKaa
PaCKprTMe MHd)OpM&LI,MM
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
Bo3HarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOrAa
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFOA0M KAMEHTOB KOMMAHMM, @ TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPaXKAlT MUCKAKUYUTE/IbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

[aHHbIA  aHanuTuyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHMe npeanpuATUA, a TaKXKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMA MOFYT BbICTYNaTb B KayecTBe MapKeT-
MelKepa AN HecTn 0bA3aTeNbCTBa NO aHAEPPaAUTUHTY
LEeHHbIX Bymar KOMMnaHWi, yNOMUHAEMbIX B HACTOALLLEM
ob63ope, MoryT npogaBaTb WAM MNOKynaTb WX AnA
KNMEHTOB, a TaKKe COBepllaTb WHble AOEWUCTBUA, He
npoTMBOpeYaLLMe PoCCUMCKOMY 3akoHoaaTenbcTay. MK
«Benec Kanutan» u (unn) ee goyepHue npeanpusTms
TaKXe MOryT ObITb 3aMHTEpPecoBaHbl B BO3MOXHOCTU
npeaocTaBNeHUs KOMMAHUAM, YNOMSHYTbIM B JaHHOM
0630pe, MHBECTULMOHHO-6AHKOBCKUX UM UHBIX YCYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaAuTMYeckmx matepmanos WK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2015 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eeaHeBHbBW 0630pPp A/ ONTOBOTO pPblHKaAa

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUs onepaumin Ha

PbIHKE aKLMit
PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMM
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

AHHa Cobonesa
Jonrosble pbIHKK
ASoboleva@veles-capital.ru

ApTyp HaBpoukui
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokoB
JNeKTpo3HepreTnka, NOTPEOUTENbCKUI CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxaun Abpamos
MeTannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., a. 12, noa. 7, a1. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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