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PbiHOYHbIE NOKa3aTenu

Buepa Ha pblHKe eBPOOBAUrauMiA  aKTUBHOCTb TOProBbIX Lonzosbie u 0eHex Hble PbIHKU
onepauuii 6bl1a MUHUMANbHOM Usmenenve, 6.1,
- 3nadenme [eHb Hepena Mecsay
BHyTpe HHUIA PbIHOK 003 26214 (4Y) v 1015 3 9 57
03 26215 (8Y) v 9,94 -4 -3 -80
Ha pbiHOK O®3 BepHYA0Ch NPEUMYLLECTBO NOKynaTenei Poconn 2023 e - no
[ UST 30 - 2,96 - -5 -1
JAeHeXXHbIN PbIHOK Fepmanuta 10 A 063 3 -5 -97
Utanusa 10 A 1,66 2 -3 -130
Pe3koe najeHune CTaBOK Ha MeK6aHKOBCKOM pPbIHKe He CMyTW/10  Vcnanna 10 A s 4 7 177
MOSPRIME O/N, % v 11,37 -24 -39 -41
py6b MOSPRIME 1 Hegens, % ¥ 11,71 -11 -14 12
LIBOR O/N, % A 0,37 0 23 24
be3 KOMMeHTapues LIBOR 1 mecsu, % \ 0,42 -0 7 20

NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

CerogHna

o TosapHsble u 8asAKOMHbIE PbIHKU
My6anKauma MakposKOHOMMYECKOM cTaTUCTUKM (CLUA): P P

N3meHeHne, %

e Ko/M4yecTBO NepBUYHbIX 3aABOK Ha MoJy4yeHMe nocobuit SHadenne e Hemens  Meom
no 6e3pa 6OTM L"e Brent, p,onn./ﬁapp‘ A 36,19 3,85 0,14 -16,25
RUR/USD, LB v 69,82 -2,02 -1,00 6,00
RUR/EUR, LB v 75,98 -2,81 -1,40 8,64

UecmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman

LAuHamuka pybesbix ocmamkos
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061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccun
==0== Ha AEen03UTHbIX CYEeTax

UcmoyHukK: baHk Poccuu; oyeHka: Beanec Kanuman

U3meHeHUe 00X00HOCMU AIUKBUOHbIX
pybnesbix espoobaueayuli

Novatek 17 (YTM 11,2%)
RussAgrBank 18 (YTM 12,4%)
RussAgrBank 17 (YTM 12,2%)

VimpelCom 18 (YTM 12,1%)

FSK 19 (YTM 11,6%)

BasuncHbIi NYHKT

Russian Railways 19 (YTM 11,4%)

GazpromBank 16 (YTM 11,8)

-15 -10 -5 0 5

== PearnbHblii CEKTOp == OUHAHCOBbLIN CEKTOP

NecmoyHuk: daHHble bupxc: oueHKka: Benec Kanuman

[aHHble aHanuTnuyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCNOb30BaHbl TO/IbKO B MHGOPMALMOHHBIX Liensax. KomnaHua He AaeT rapaHTUii OTHOCUTE/IbHO NMOIHOTbI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM 1 ee OCTOBEPHOCTH, @ TaK¥Ke He HEeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIe YObITKM OT UCMO/Ib30BaHUA AaHHbIX MaTePUANOB He Mo
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOXET PacCMaTPMBATBCA KaK OCHOBAHWE A/1A MOKYMKU UM MPOAAXKM TEX MU UHBIX LLeHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue n/unm pacnpoctpaHeHne aHanuTuyecknux matepuanos MK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLlLecTsnATbCA 6e3 nucbMeHHoro paspelueHns Komnanuun. © Benec Kanutan 2015 .
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eXeagHEBHbBMNW 0630pP JONTOBOTFO PblHEKA

BHeLWwHMA pbIHOK

PbIHOK Buepa. Pybnesas cmoumocms Hegpmu mapKu Brent

Buepa Ha pbiHKe eBpoob/AMrauMii  aKTMBHOCTb TOPrOBbIX Cpeavsi pybnesas Uena ¢ Hauana rona - 3 498py6.
onepaumii 6bi1a MUHUMANBHO, YTO 0BbACHAETCA coKpalyeHnem >0 ]
BHELWHUX [AeHeXKHbIX MOTOKOB B npeaasepun npasgHUYHbIX
AHen Ha 3anage. MWHUManbHble U3MEHEHWUA LIEH OTMEYEHbI
NPaKTUYECKN BO BCEM CErMeHTE pa3BMBatoLLEro Aonra. Bmecte ¢
TEM Ha CMeXHbIX njowagKkax npeobnagan nosutme —
pOCCUICKAA BantoTa ykpenaanacb Ha ¢oOHe BOCCTAaHOB/EHMA
pblHKa yrnesogopoaos (+3,5%). Mpasaa, AN OTEYECTBEHHbIX
WUTPOKOB 3TO He CTa/Io MOBOAOM A/1A NOKYNOK. [Moao6HbIN daKT B
oyepeaHoON pa3 NOATBEPNKAAET, YTO CMEeKyNATUBHAA «Urpa» B
BaJIOTHOM [l0/Ire HE MPEACTaBNSAET XOPOLIY0 BO3MOXHOCTb AN . ‘ ‘ ‘

3apaboTKa M3-3a HU3KMX LOXOAHOCTEN. 12.14 04.15 08.15 12.15
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McmouHuk: OaHHble 6upxc: oueHKa: Benec Kanuman

PbIHOK cerogHs.

CerogHA Ha [OONTOBOM pPbIHKE OXKWAAETCA CMOKOMHbIN AeHb,
HEeCMOTPS Ha BOCCTAHOB/IEHME OCHOBHbIX KaTa/IM3aTopoB crnpoca
(pybnb M HedTb), 0OAHAKO roBOPUTb 06 UX YCTOMUYMBOCTb MOKa
paHo. Mo Bcel BMAMMOCTM, MHOTME WHBECTOPbl Ha pPbIHKE
YIrNeBOAOPOAOB  3aKPbIBAlOT  KOPOTKME  MO3MUMKM  nepejg,
POXKAECTBEHCKMMWU AHSA. TakMm o06pa3om, Mbl He BUAUM
$aKTopoB, CNnOCcobCTBYIOWMX POCTY LEH B CEKTOpPe Bas/ItOTHbIX
obavraumi.
UNeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

BHYTPEHHUN PbIHOK

PbIHOK BYepa.
MHmepaKmueHble Kapmel

Buepa Ha pblHKe TOProBaA akKTMBHOCTb 3aMeTHO Bblpocna. OP3
YaCTUYHO  OTbIrPanM  TpexgHeBHOe  NajeHWe,  OAHAKO

KoprnopamusHelili nombapo

baHkosckuli nombapd
HeonpeaeneHHaa KOHbIOHKTYPA CbipbeBbIX U BaJIOTHbLIX PbIHKOB P
MeLla M MHBECTOpamM NpoBoauTb 6osee yBepeHHble onepauum. JlukeudHsle pybriessie 8biMycKU
MpaBaa, cMeXHble NAOWAAKM CMOTPENNCh A0BO/IbHO HEMJoxo, Investment Grade
YyTO, BEPOATHO, CBA3@HO C OTCYTCTBMEM [AOMOJIHUTE/IbHbIX
» BeP ’ ¥ A High Yield

HeraTMBHbIX HOBOCTEM K KOHUYy roga: pybnb u  HedTb
NOBbICUAUCL B CTOMMOCTU. BmecTe ¢ Tem, nocneaHuin daktop
npenoAHec y4acTHMKaM paHKa Cloprnpu3: COKpalleHue 3anacos
HedTn (cornacHo JaHHbIM MuHaHepro CLUA), Torga Kak
nporHosmposanca pocT. Kpome TOro, B cepeguHe AHA
MuHUCTEPCTBO PUHAHCOB NpPOBENO ayKUMOHbl denepanbHOro
[0Nra, KOTopble NPOLUAM A0CTAaTOYHO YAAYHO — CNPOC NPEBbICUA
npeanoXeHue B YeTbipe pasa.

MaKpOo3KOHOMMUKa.

PocT HegenbHOM MHOAALMM — B paMKax oXuaaHui. HegenbHan
MHPAAUMA OCTAaNOCb HEM3IMEHHOM W COXPaHWAACb Ha YpPOBHE
0,2%, ropgoBaa uMHNauma coctasuna  13,9%. Cxkatue
noTpebuTeNnbCcKoro crnpoca M CUAbHOE nafieHne peanbHbIX
3apaboTHbIX NAAaT B COBOKYMHOCTU C YMEPEHHON MOHEeTapHOM
nonntMkon BaHKa Poccum cnocobCTBYOT  OrpaHMYEeHHOMY
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http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
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BAUAHUIO Ha NOBbIWIEHWE CTOMMOCTM BO/bLIMHCTBA TOBAPHbIX
nosvumin. Mo HaWKMM NPOrHo3am, PeryaaTop nNpUCTynnuT K
NA1aBHOMY MOHWMKEHWUIO NPOLLEHTHOW CTaBKMU Ha OAHOM U3 ABYX
6NMKanLLIMX 3acegaHuni.

PbIHOK cerogHs.

CerogHAa 0cCObObIX WM3MEHEHWI Mbl He XAem, Mpu 3TOM,
HEeKOTOPYIO NOAAEPIKKY NIOKaNbHbIM Bymaram OKaXKyT, Ha Hall
B3ria4, BHewHMe ¢aKTopbl. 3anagHble NAOWAAKW NpoBeayT
nocneaHnii AeHb nepen npasaHMKamMu, NO3TOMY aKTUBHOCTb B
cermeHTe YrieBOoAOPOAOB  [O/IKHA  COKPATUTbCA. Takum
0b6pasom, poccuMincKan BasoTa UMEET LLAHCbI, KaK MUHUMYM, He
NnoTepsaTb B CTOMMOCTU N COOTBETCTBEHHO MPOAEMOHCTPMUPOBATb
YCTOMYMBOCTb — NO3UTUBHO Ansa OP3.
UNeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

[ eHeXHbIN PbIHOK

PbIHOK BuYepa.

Pe3koe nageHue CTaBOK Ha MeXK6aHKOBCKOM PbIHKE He CMYTU/I0
py6/b. HeCcMOTpsA Ha HETTO-NPUTOK IMKBUAHOCTN B BAaHKOBCKYIO
cUCTeMy NO KaHany aykumoHHoro PEMO (+317,2 mnppg py6.),
cpena 03HaMeHOBaNaCh CYLLLECTBEHHbBIM COKpPaLLLEHMEM OCTAaTKOB
6aHKOB Ha KopcueTax u genosuTax B LB (-184,5 mnpa py6.), uto
BEPOATHO CBA3AHO C KPYMHbIMK BbINJATaMM UM MOAFOTOBKOM K
HanorosbiM naaTexkam. Kpome Toro, 4acTb NpuLIeALWNX CPEACTB
noLaa Ha noraweHue 3a40/KeHHOCTH nepeg, LB no onepauusam
dukcuposaHHoro PEMO (-125,8 mapa py6.). Tem He meHee,
npuxoa cpeacts ¢ aykumoHa PEMO Bce e 3aMeTHO CHU3WUA
MeK6aHKOBCKME CTaBKWM: MHAMKaTMBHas MosPrime o/n Buepa
Haxogmnacb Ha oTtmetke 11,37% rogosbix npotus 11,61%
rofoBbIX.

HecmoTps Ha TO, 4TO cnpoc Ha pybnesByld AMKBUAHOCTD,
BbIPAXKAMOLWNINCA B BMAE CTAaBOK Ha MeKOaHKOBCKOM pPbIHKE,
pe3Ko ynan 3a BYepalHW AeHb, HA BaJllOTHOM pPbiHKe pybb
nosiydan BeCcbMa 3aMeTHy noaaep:kKy. K Beyepy cpeabl napa
aonnap/pybnb ckoppektuposanacb Huxe 70 py6. MoxHo
NPeAnoNOXnUTb, YTO YKpensaeHue OTedyecTBEHHOM BasioTbl
0bycnoBneHO He ToJIbKO HebOo/bLIOK KOppeKLmel BBEPX LEeHbl
Ha HedTb, HO M OTCYTCTBMEM CMPOCA HA BAMOTHYHO IMKBUAHOCT,
B TOM YMCAe, 33 CYET TOTO, YTO K NOralleHUto BHELUHMX AONT0B B
KOHLe rofila OCHOBHblE UIPOKM NOAFOTOBUAUCH eLle 3a0Ar0 A0
Oekabps.

UeaH MaHaeHKo, FOpuli Kpas4eHko
bonds@veles-capital.com
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AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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O AoxogHoctb A0 odepTbl, roaoBbIX % KopnopaTueHbiii n
5 oo oot % @  oicncrarnmi cexropa @ Bamn n Guamcs
Tekywmin 06béM JaTa " JoxoaHocTb npu JoxogHocTb Ao Pa3Huua
Kon-so aHelt B Mata o
CexTop KYMOH, pasmelleHna  nocneaHero [Hata odepTbl [Oiopaums, net  Jlombaps, pasmeleHum, norawenus, [AOXOoAHOCTeN,
obpaleHumn noralweHus .
roposbix % MAH py6. pasmelleHmna roposbix % roposbix % 6.n.
BAHKU U dUHAHCbI
PycénHBO-4 11,8 3000 24.11.2015 30 24.11.2016 24.11.2020 0,45 - 11,92 12,33 41
JenbtKpb19 12 5000 30.10.2015 55 30.10.2017 30.10.2025 1,50 - 12,36 12,33 -3
PCXb 609 11,7 10 000 30.10.2015 55 27.10.2017 17.10.2025 1,48 - 12,19 12,12 -7
BHewnpbO-3 14 9 000 27.10.2015 58 24.06.2016 22.06.2018 0,00 Aa 13,88 - -
Anbdab0-05 12 10 000 20.10.2015 65 20.10.2017 20.10.2018 1,48 - 12,21 12,10 -11
[JenbtKpb08 12,4 5000 20.10.2015 65 20.04.2019 20.10.2025 2,46 - 12,61 12,38 -23
KpEspb-610 14,5 4000 19.10.2015 66 24.10.2016 22.10.2018 0,68 - 15,02 16,78 176
JIOKOBHKBO7 14,5 3000 05.10.2015 80 03.10.2016 22.09.2025 0,46 - 15,31 15,30 -1
PycénHB010 12,1 4000 29.09.2015 86 29.03.2017 29.09.2020 0,87 - 12,35 11,84 -51
BuHb6aHK604 17 24 000 28.09.2015 87 12.02.2016 07.02.2020 0,11 fa 12,62 21,28 866
PocbaHk-A8 11,8 10 000 22.09.2015 93 22.09.2016 29.09.2025 0,64 na 11,88 11,93 5
BuH6aHKB02 13,5 19 000 24.09.2013 821 - 24.09.2016 0,63 Aa 12,46 14,71 225
B3b B05 11,5 5000 27.08.2015 119 23.02.2017 20.08.2020 0,61 na 12,41 11,45 -96
JIOKOBHKBOS5 14 4000 14.08.2015 132 19.07.2016 17.07.2018 0,31 na 14,08 14,43 35
MWA B0-03 13,75 4000 16.07.2015 161 06.06.2016 06.06.2017 0,25 Aa 12,88 13,17 29
KOPMOPATUBHbIV U CYBDEAEPA/IbHbBIN
AKpoH B0O-2 11,6 5000 24.11.2015 30 23.05.2017 20.11.2018 1,19 - 11,90 11,79 -11
AKpoH BO-3 11,6 5000 24.11.2015 30 23.05.2017 20.11.2018 1,19 - 11,82 11,79 -3
KOMMW 12 o6 12 10 000 17.11.2015 37 - 23.06.2021 2,39 Jit] 12,20 12,43 23
MaruutlP0O1 11,2 10 000 11.11.2015 43 - 10.05.2017 1,17 - 11,36 11,58 22
nrK o3 11,8 5000 05.11.2015 49 29.10.2020 23.10.2025 2,64 - 12,15 12,14 -1
HAMK B0-08 1,1 5000 29.10.2015 56 26.10.2017 16.10.2025 1,52 - 11,11 11,07 -4
PX/ 60-02 11,2 15 000 29.10.2015 56 23.04.2020 16.10.2025 2,47 - 11,51 11,50 -1
CunMawbO-1 12,3 5000 28.10.2015 57 24.10.2018 15.10.2025 2,17 - 12,65 12,03 -62
CunMawb0-2 12,3 5000 28.10.2015 57 24.10.2018 15.10.2025 2,17 - 12,65 12,03 -62
Bawkop1006 11,95 1500 27.10.2015 58 - 24.10.2017 1,22 - 12,39 11,97 -42
Bonrorp 08 13,73 1000 26.10.2015 59 - 19.10.2020 2,26 - 14,34 13,47 -87
Mopaosua02 13,75 3000 21.10.2015 64 » 14.10.2020 2,34 - 14,22 13,32 -90
Maruutb011 11,7 10 000 20.10.2015 65 18.04.2017 13.10.2020 1,11 - 11,85 11,14 -71
BbimnenKb03 11,9 15 000 16.10.2015 69 13.10.2017 10.03.2025 1,47 - 12,07 11,63 -44
*p ya mexdy OHoCcmbto Npu u 0ox0dHoCcMbi0 00 McmoyHuk: daHHele 6upxc; oyeHKka: Benec Kanuman
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JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

Tekywmit [OHeit o JoxoaHocTb fo
Cektop KYMOH, BbINNATHI Haa Hama [Mata opepra [iopauus, net LieHa noraweHus, ﬂoxo’”‘fi* Hoxon & Tekywem JNombapp,
romoBbIX % KynoHa pasmelleHna  noralweHua ronoBbIX % mecau, % rogy, %**
OUHAHCOBBI
AnbdabaHk2 8,25 162 09.12.2011 02.12.2016 - 0,83 97,20 11,79 1,01 17,96 na
AnbdabO-11 10,25 6 30.06.2014 30.06.2017 - 1,23 98,93 11,34 1,24 16,19 Aa
3eHnT 8061 16,5 62 29.08.2012 23.08.2017  24.02.2016 0,15 100,55 13,18 0,90 16,27 na
BuHb6aHk-360 13,75 23 16.07.2013 16.07.2025 - 0,46 99,40 15,40 0,13 14,74 na
B36 06 7,9 117 26.10.2010 13.10.2020 - 1,51 92,90 12,75 -3,46 34,00 na
B36 514 8,1 7 03.10.2013 27.09.2018 - 2,17 93,00 11,54 1,27 43,77 na
BTG - 6 06 12,15 13 19.07.2006 06.07.2016 - 0,03 100,01 12,23 1,02 17,23 na
BTB-4360 12,1 15 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,46 100,63 11,33 1,01 12,61 na
B3B-0560 11,5 63 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,61 100,55 11,45 1,39 4,82 Aa
M6 6O-09 9,6 3 27.06.2014 27.06.2017 29.12.2015 0,00 99,95 9,57 0,93 17,86 Aa
IMB6 2019, RUB (LPN) 8,75 184 29.06.2012 29.06.2019 - 2,69 90,38 12,25 1,43 72,12 HeT
3enut-11 12,5 117 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,70 100,09 12,71 0,76 12,13 Aa
VIHT BaHk (EBpa3us)-560 12 69 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,62 100,66 11,72 1,04 7,01 Aa
MKB-660 12,25 122 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 1,11 100,30 12,32 1,31 15,94 Aa
Npomcs6-13 12,25 45 09.08.2012 01.02.2018 - 1,65 99,30 13,02 5,59 27,74 HeT
MNpomcs6606 12,3 100 02.10.2014 02.10.2019  02.10.2016 0,66 100,46 11,94 1,12 19,88 na
Paii$p6-604 11,4 89 22.09.2014 22.09.2017  22.09.2016 0,32 99,75 12,04 0,94 14,83 na
Paii$p6-601 10 127 29.10.2013 29.10.2018  29.10.2016 0,40 99,90 10,35 0,82 18,86 na
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 51 17.02.2012 17.02.2017 - 0,96 96,59 12,25 0,74 36,36 na
®onkesb 08 11,3 114 15.10.2014 19.10.2019 16.10.2016 0,70 99,90 11,71 0,74 21,52 na
IOHKpBaHB10 8,1 152 26.11.2013 20.11.2018  22.11.2016 0,45 97,24 11,66 0,93 11,59 J:E}
OHKp 01-MN 8,2 76 14.09.2011 07.09.2016 - 0,45 97,60 12,14 0,69 24,96 Aa
TENEKOMMYHUKALMOHHbIV U TPAHCTIOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 154 03.12.2009 24.11.2016 - 0,80 97,20 12,40 0,84 31,85 Aa
Mera¢poH®07 8 76 13.03.2013 01.03.2023 07.03.2018 1,79 93,23 11,89 2,27 18,58 Aa
MTC 05 8,75 208 28.07.2009 19.07.2016 - 0,52 98,50 11,40 0,67 16,19 Aa
MTC 07 8,7 138 16.11.2010 07.11.2017 - 1,56 96,25 11,26 0,69 16,70 Aa
PX[-15 06n 8,15 179 29.06.2009 20.06.2016 - 0,44 98,82 10,97 1,04 19,37 na
Pocten 18 82 34 30.01.2013 24.01.2018 - 1,51 95,94 10,97 1,70 19,18 na
Pocten 17 10,5 133 08.11.2012 02.11.2017 - 1,09 99,00 11,49 -0,14 15,39 na
HEDTb U TA3
BawHedTH07 8,85 47 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,07 92,25 11,56 1,61 39,59 na
rasnpHedt4 82 110 21.04.2009 09.04.2019 10.04.2018 1,89 93,68 11,72 0,84 19,47 na
rasnprHed10 8,9 40 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,70 96,00 11,38 0,55 30,52 na
ra3npomK05 7,55 56 21.02.2013 15.02.2018 - 1,79 92,75 11,77 -0,30 24,86 na
PocHedTb05 8,6 123 29.10.2012 17.10.2022 23.10.2017 1,54 96,50 11,03 1,26 30,93 Aa
TpaHcHPBO3 11 118 22.10.2014 09.10.2024 20.04.2016 0,29 99,90 11,53 -22,46 14,49 Aa
METAINYPTUA N MOTPEBUTE/ILCKUIA
EBPa3XonamHr-8 12,95 6 01.07.2015 18.06.2025  26.06.2019 2,45 102,00 12,60 0,06 8,03 na
JNeHTa-360 12,4 42 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,63 101,15 12,10 0,96 5,91 Aa
Marnut-1060 11,6 28 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,04 100,25 1,45 0,90 5,09 Aa
MeTannonHsect-3 8,9 43 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,71 95,25 11,81 3,21 9,13 Aa
HAMK 6O-12 8 40 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,42 98,75 10,40 1,54 14,31 na
PYCA/IBAN07 12 63 03.03.2011 22.02.2018  25.02.2016 0,15 99,98 12,24 1,45 19,28 na
3HEPTETUYECKUMA Y XUMUYECKAA NMPOMBILLEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 5 06.07.2010 26.06.2018 - 1,88 102,25 11,66 1,24 16,19 na
EspoXum 03 8,25 146 24.11.2010 14.11.2018 - 1,90 99,92 8,45 0,68 17,72 na
Pyclnapo01 8 116 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,29 98,68 12,65 0,52 9,02 na
Pycrnapo02 8 116 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,28 98,80 12,22 0,61 16,89 J:E}
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 76 13.12.2012 13.03.2019 - 2,50 92,32 11,68 0,89 45,68 Aa
®CK E3C-09 7,99 120 29.10.2010 16.10.2020 20.10.2017 1,52 95,30 11,18 1,10 28,57 Aa
®CK E3C-19 7,95 21 21.07.2011 06.07.2023 12.07.2018 2,04 92,51 11,74 0,39 28,24 Aa
CYBDEAEPA/IbHBIN
BalIKopTOCTaH-9 11,4 21 16.10.2014 11.04.2019 - 1,67 99,81 12,01 0,75 12,42 na
Benropoackasa 06-7 83 40 06.08.2013 28.07.2020 - 2,11 91,30 12,96 0,07 9,48 nAa
Mocksa-49 7 173 14.12.2006 14.06.2017 - 1,29 95,51 10,63 1,42 13,50 Aa
Omckaa 061-2 12,3 26 21.10.2014 15.10.2019 - 1,78 101,30 12,15 1,80 15,23 na
Camapckas 061-10 10 14 10.07.2014 01.07.2021 - 1,91 96,50 12,27 0,86 20,58 na
XMAO-9 11,4 24 14.10.2014 13.10.2019 - 1,49 100,70 11,42 1,02 23,86 na
TOCYZAPCTBEHHbIN
0d3 26205 7,6 117 13.04.2011 14.04.2021 - 3,96 91,25 9,98 -0,18 47,47 na
0®3 26215 7 61 04.09.2013 16.08.2023 - 523 85,36 10,00 -0,36 50,16 na
0®3 26207 8,15 54 22.02.2012 03.02.2027 - 6,48 90,86 9,72 -0,49 53,17 J:E}
03 46020 6,9 47 15.02.2006 06.02.2036 - 8,56 75,00 10,05 -2,86 29,40 Aa
*-ecnu e 06; npeano. A oghep mo doxodHocMb 8bl4ucaAemca 00 ogpepmel, 200086IX % NemoyHuk: daHHele bupi; oyeHKa: Benec Kanuman

** - c yyemom HaKonAeHHo20 KynoHHo20 00x00a
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AO0ZIroBoro pbiHKa

eeanHeBHbBW 0630p JONTOBOTNO pPblHKA

JNlombapa, — KoprnopaTMBHbIE BbIMYCKK

Nlombapa — 6aHKOBCKME BbIMYCKM

Obauraumm MHBECTULLMOHHOIO penTuHra («BBB-» 1 Bbiwwe)
JNInkBuAHble pybieBble BbIMyCKM

High Yield

FocyaapcTBEHHbIE U MyHULMNA/bHbIE 06MraumMm

03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0bAUraLnm

KopnopaTtuBHble obanraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTu 1 NuLeBas NPOMbILLIEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMaHUN

MawunHocTpoeHune ®PUHAHCOBbIE U IN3NHTOBbIE KOMMAHUN
MeTannyprma n ropHog06bIBatoLw,an TenekommyHMKaLnm

NMPOMbILLINEHHOCTb BaHKu
HedTtexnmua n ynobpeHus

MpombiwneHHocTb (Npoyee)

Poccuinckme espoobaunraumm

CyBepeHHble, MyHULMNaAbHbIE U KOPNopaTMBHbIe 3aiiMbl. CpoK obpatlleHuns ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:
CyBepeHHble, MYHULMMNA/bHbIE N KOPNOopaTMBHbIE 3aMbl. CpOoK 0bpalleHus A0 3 neT. PeMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMNAAbHbIe U KOPNOopaTMBHbIe 3alMbl. Cpok obpalteHus ¢ 3 go 5 net:

CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE N KOPNOpPATMBHbIe 3aMbl. CPOK 06paLLeHmA cBblwe 5 neT:

BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalieHua Ao 3 net. PenTuHr >/= BBB+:

BaHKkoBCKMe 3aMbl. CpoK obpaleHns ao 3 net. PeMTuHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpalueHua ¢ 3 go 5 net:

BaHKoBCKuMe 3alimbl. CpoK obpalleHna ceblwe 5 net:
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eepHeBHbBW 0630pP [ ONTOBOTNO pPblHKaAa
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK UK «Benec Kanutan» wn (uan) ee podyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTPaXKaloT /IMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHve aHa/MTUKOB He 3aBMCUT, HUKOTAa
He 3aBMCeno M He ByaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
peKOMEHAAUMNA UAN OLEHOK, YKasaHHbIX B AaHHOM
oTyeTe. Bo3HarpaxgeHuve aHaAUTUKOB 3aBUCUT OT
obwen  adpdekTnBHOoCTM  Bu3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswoowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFOA0M KAMEHTOB KOMMAHMM, @ TaKkKe J0X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHocTn MK «Benec Kanutan».

[aHHbIA OTYeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHANUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obwepnoctynHon wHbopmaumn. Hactoawmin o630p
6bl1  NOArOTOB/MEH  HE3aBMCMMO  OT  ApYrux
nogpasgeneHnn UK «Benec Kanutan», u nobble
pPEKOMEHAAUMN U CYXAEHMA, NpeacTaBAeHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPaKaloT WUCKAOUYUTENbHO TOUKY
3peHunA aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUK
OaHHoro o63opa. B cBAasn c atum, WK «Benec
KanuTtan» cyvMTaeT HeobXxoAMMbIM 3asiBUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMNaHUS He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
coaepaHue aaHHoro otyeTa. AHanntnukm UK «Benec
Kanutan» He 6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynspHo O6HOBNATb AaHHble, HaxogslmMecs B
JAaHHOM OTYyeTe, a TaKKe coobwatb 060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B Z@HHbI 0630p.

[aHHbIM  aHanuTuyeckmih maTtepman WK  «Benec
KanuTtan» moXeT O6blTb WMCMOAb30BaH TO/MIBKO B
MHPOPMALUMOHHBIX  Uensx. KomnaHua He paet
rapaHTM  OTHOCMTENbHO MNOJIHOTbI W TOYHOCTU

npuBefeHHON B 3TOM oOT4eTe WMHbOpMaAUMKM U ee
[OCTOBEPHOCTU, a TaKXe He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 NpAMble  WAM  KOCBEHHble  YObITKM  OT
MCNONb30BaHMA  OAHHbIX  MaTepuanos. [aHHbIN
OOKYMEHT He MOXeT CAyXWUTb OCHOBaHWemM AnA
MOKYMKW UM MPOAANKN TEX MU UHBIX LLEHHbIX Bymar,
a TaK)Ke paccmaTpuBaTbCa Kak odepTta co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JoYepHMe npeanpuATUA, a TaKXKe COTPYAHWUKW,
avpeKktopa n aHanutnkm UK «Benec Kanutan» umetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /tobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B flaHHOM o630pe.

npeanpuaTMA MOFYT BbICTYNaTb B KayecTBe MapKeT-
MelKepa UAN HecTn 06A3aTeNbCTBa MO aHAEepPPaANTUHTY
LEeHHbIX Bymar KOMMNaHWi, yNOMUHAEMbIX B HACTOALLLEM
ob63ope, MoOryT npogaBaTb WAM MNOKynatb UX AnA
K/NIMEHTOB, a TaKKe CcOoBeplaTb WHble AOENCTBMA, He
npoTuBOpeYallme PpoCcCMNCKoMy 3akoHoaaTenbcTay. MK
«Benec Kanutan» u (Mnu) ee goyepHue npeanpuatms
TaKXe MOryT ObITb 3aMHTEpPecoBaHbl B BO3MOXHOCTU
npeaocTaBNeHUsA KOMMAHUAM, YNOMSHYTbIM B JaHHOM
o0630pe, MHBECTULMOHHO-BAHKOBCKUX MU UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6lonneteHb npuHagnexkaTt UK
«Benec Kanutan». BocnpounssegeHune n/vnn
pacnpocTpaHeHMe aHANUTMYECKUX matepmanos WK
«Benec KanuTtan» He MOMeT ocylecTBaaTbcs 6es3
NUCbMEHHOro paspeLweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2015 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOW WHpOpMaLMn W
pasbAcHeHW npocbba obpalwatbca B AHanuMTUYecKoe
ynpasneHue VK «Benec Kanutan».
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eeanHeBHbBW 0630p JONTOBOTNO pPblHKA

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunin LUnneHkos
[OvpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX onepawmii
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTutenb HavyanbHUKA ynpas/sieHnAa onepau,mﬁ Ha

PbIHKE aKLMit
PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouyK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa WemeTtoBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hay. oTaena no pabote c obaMraunamm

EneHa PykuHoBa
Cneuwnanuct no pabote ¢ obavraumamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHoB
Cneumanuct no pabote c eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAeNa no paboTe ¢ BEKCeNaMM
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra borontobosa
Cneumanuct no pabote ¢ Bekcensimu
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnua WabannHa
Cneuwmanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoBanbuyK
cneymannct no pabote c BeKcensimm
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OupeKkTop aenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacunauin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumus n ygobpeHus
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHKo
BaHKOBCKMiM cekTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

AHHa CoboneBa
Jonrosble pbiHKK
ASoboleva@veles-capital.ru

ApTyp HaBpoukui
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHgp KocToKkos
dNeKTposHepreTMKa, NOTPebUTENbCKUIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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