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BHewWwHUIK pbIHOK

PoccuMCKUIA pPbIHOK eBpoobauraumii Havan roa A0CTaTOYHO
cnabo

BHYTPeHHUI PbIHOK

PbIHOK NOKanbHOro cyBepeHHOro AoAra NoTepAan B CTOMMOCTU Ha
d)OHe naHN4YeCKnx HaCTpOEHVIVI Ha rnobanbHbIX PbIHKaX

[eHeXXHblii pbIHOK

Mepeble paboune pgHU B
npPUTOKOM  BloaKeTHOM
ocnabneHvem pybna

HOBOM To4y conpoBOXAakTCA
NTNKBUAOHOCTH n AaﬂbHEﬁMMM

+7 (495) 258-19-88
bonds@veles-capital.ru

PbiHOYHbIE NOKa3aTenu

Lonzosbie u 0eHex Hble PbIHKU

U3ameHeHue, 6.0.

3nadenme [eHb Hepena Mecsay

0®3 26214 (4Y) A 10,34 40 40 -17
0®3 26215 (8Y) A 10,24 46 46 -118
Poccua 2023 A 4,93 36 36 -357
UST 10 v 2,18 -9 -9 5

UST 30 v 2,97 -5 -5 10

Fepmanusa 10 v 0,54 -9 -9 -4

WUtanua 10 v 1,58 -1 -1 -47
Wcnanua 10 A 1,80 3 3 -166
MOSPRIME O/N, % - 11,22 - - -67
MOSPRIME 1 Hepens, % A 11,36 11 11 -57

LIBOR O/N, %
LIBOR 1 mecau, %

NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

TosapHsbIe u 8as1HOMHbIE PbIHKU

N3meHeHne, %

3HayeHue
[eHb Hepena Mecay
Brent, gonn./6app. \4 29,64 -17,09 -17,09 -20,60
RUR/USD, LB A 76,19 4,47 4,47 823
RUR/EUR, LB A 82,91 4,60 4,60 7,12

UecmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman

LAuHamuka pybesbix ocmamkos
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061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccun
==0== Ha AEen03UTHbIX CYEeTax

McmoyHuk: BaHk Poccuu; oyeHka: Beanec Kanuman

U3meHeHue doxo0Hocmu pybresbix
espoobauzayuli

VimpelCom 18 (YTM 12,3%)
GazpromBank 16 (YTM 11,8)
RussAgrBank 18 (YTM 12,5%)
RussAgrBank 17 (YTM 12,3%)

Russian Railways 19 (YTM 11,6%)

BasuncHbIi NYHKT

FSK 19 (YTM 11,8%)

Novatek 17 (YTM 11,2%)

0 5 10 15 20

== PearnbHblii CEKTOp == OUHAHCOBbIN CEKTOP

NcmoyHuK: daHHble bupi; oyeHka: Benec Kanuman

[aHHble aHanuTnyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCMO/Ib30BaHbl TONbKO B MHGOPMALIMOHHBIX LiesifAX. KomnaHusa He JaeT rapaHTuii OTHOCUTE/IbHO NOIHOTbI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee LOCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe WU KOCBEHHbIe YObITKM OT UCMO/Ib30BaHMA AaHHbIX MaTePUanoB He No
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMKET PacCMaTPMBATLCA KaK OCHOBAHWE A4/1A MOKYMKU UM MPOAAXKM TEX MU UHBIX LIeHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHne aHanuTuyecknux matepuanos MK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NMcbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2016 .
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eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

BHeLWwHMA pbIHOK

PbIHOK Buepa. Pybnesasa cmoumocme Heghmu mapku Brent

Poccuiickuii pbiHOK €eBpoobaMraumMii Havan rof, A0CTaTOYHO Cpeatss pybnesas LieHa ¢ Hadana roaa - 2 600 py6
cnabo. MNaHWYeckMe HACTPOEHMA Ha KUTAUCKOM ¢GUHAHCOBOM
PbIHKE, Pe3Koe CHUMKEHME CTOMMOCTU HedpTM WU aeBasbBauuA
pybna obecneumnu npogarkM KoprnopatuBHoro (B ueHe: 0,5-1
nn.) u cyesepeHHoro (B ueHe: 0,5 nn.) gonra. Bnactm Kutas
NPOBOAAT WMHTEPBEHUMM M MNOCTENEHHO CKYMAalT aKuuu Ha
doHOOBOM  nsowaaKke, MNbITasCb  CrNaguMTb  BO3HWUKLUMIA 3300 |
NeccMmmam CO CTOPOHbI JIOKaNbHbIX WU BHELIHUX WHBECTOPOB,
OfHAKO, MOMbITKM MOKa He yBeH4Yanucb ycnexoM. OTTOK ;s |
KanuTasa npoAo/iKaeTcsi CU/IbHbIM M OPLIOPHbIN KypC t0aHs no
OTHOWeHWIO K fosnapy obecueHunca ¢ Havana roga bonee yem ‘ ‘ ‘
Ha 5%. Mbl nonaraem, uto pykosoactey HBK npuaertca 12.14 04.15 08.15 12.15

o Mcmoyruk: darHble Gups; oueHKa: Benec Kanuman
npeanpUHUMaTb SONONHUTENIbHBIN PAA, MOHETAPHbIX LWaros no
CTabunmnsaummn pbIHOYHOM cUTyauun: bonee akTUBHbIE NPOAAMKM
aMepUKaHCKNX aKTUBOB (pacwmpeHnune cnucKa) "
npeaocTaBAeHNE NMKBUAHOCTM BAHKOBCKOM cucTeme.

4300 +

3800 -

[ns poccuiicKon BantoTbl BbIPUCOBbIBAETCA cnabas KapTUHa, TaKk
Kak ¢yHAamMeHTaNbHble KaTanusaTopbl pocTa oTcyTcTByoT. C
TEXHUYECKOM TOUYKM 3peHua pybab B nape c gosiapom npobun
cepbesHble ypoBHWM conpotusaeHusa (75 py6.), uto paer
HageXay npogasLamM Ha AanbHeWWwunii pocT gonnapa. Ha Haw
B3rnaj, Ba*XHO NOHATb ABNAKOTCA n cerogHAwHMe
CNeKkynATuBHbIE OBUXXEHMA BHELWHUX PbIHKOB WMHAMKATOPOM
byaywen puMHamumku. HuBenuposaTb Heratue B OHaukaliwee
Bpems MOryT JAaHHble no 3anacam Hedptm U cnabble
MaKpoOsKoHoMMYecKkne nokasatennm B CLIA, kKoTtopble, no
NPOrHo3am 3anagHbIX 3KCNEPTOB, BMOJIHE BEepPOATHbI. B ciyyae
peanusaumm noAobHoro CcueHapus, Ccuna aMepUKaHCKOM
Ba/lOTbl COKPATUTCA M  OTYaCTU MOAAEPKUT  KOTUPOBKM
CbipbeBbIX MOWAA0K. BMecTe ¢ Tem, KOHBIOHKTYpa KUTAMCKOM
3KOHOMWKM U NPON3BOACTBEHHAsA aKTMBHOCTb B lNoaHebecHo
COXpPaHAT HanbonbLwnit Bec B GopMUPOBAHNUM CTOMMOCTU HEDTU.

PbIHOK cerogHa.

ﬂpOFHO3Z Mbl HeraTuBHO CMOTPUM Ha PbIHOK eBpOO6ﬂMFaLLMl7‘I n
He Buaum d)aKTOpOB, CMOCOBHbIX BEPHYTb AEHEXKHble NOTOKU Ha
pOCCMVICKyI-O naowagry. OcHoBHOE AaBsieHne, Ha Hall B3rnAaa,
6yaeT CKOHLEHTPUPOBAHO B pybneBbix eBpPOOGAUraumsax WU
Cy60p,£l,VIHI/IDOBaHHbIX BbIMyCKax 6aHKOB, TaK KaK OHU O00BOJIbHO
4yBCTBUTE/IbHO PEATNPYIOT HAa BHELUHWE LLUOKU.
NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

12 anBapa 2016 T. cp.2 |
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eX enHeBHEb U

o630p A/ ONTOBOTO

pblHKa

BHYTPEHHUA PbIHOK

PbiHOK Buepa.

PbIHOK /10Ka/1IbHOTO CyBEPEHHOro A0/1ra NoTepsa/i B CTOMMOCTU Ha
$bOHe NaHWYEeCKUX HACTPOEHUIM Ha [/106anbHbIX PbIHKAX U
nesanbBauum  pybns. Mo Bceld BUAMMOCTH, HEpPe3UAEHTbI
NPOAO/MKAIT COKpalaTb MO3UUMKW, TaK Kak [o/i1apoBas
poxogHoctb O®3 nagaeT A0CTAaTOMHO CUAbHO. WHTepecHo
OTMETUTb, YTO POCT KPUBOW MPOU3OLLEN MPU HE3HAYUTESbHbIX
ToproBbix 06opoTax. OCHOBHOE AaBieHNe NPoAaBLOB OTMEYEHO
B CPeAHECPOYHbIX U AONATOCPOYHbIX 3alimax. MageHne ueH Ha
oTpeske 3-5 net coctasuio 1-1,8 nn, Toraa Kak 6onee ANMHHbIE
obauraumm cHM3UAUCL Ha 2-3 nn.

PbIHOK cerogHa.

PbIHOK MpogomKuT caeguTb 3a HoBOCTAMM M3 Kutaa wu
OeNcTBUAMM  peryiatopa no  crtabuamsaumm  GUHAHCOBbLIX
pbIHKOB. WrpoKM onacatoTca, 4To Mmepbl, npeanpuHUMaemble
BNACTAMM, He MPUHECYT NONOXKMUTENbHbIX 3pdpekToB. CekTop
O®3 ocraHeTcAa noA  BAWAHMEM  NPOAABLUOB, OAHaKO,
HaxoXaeHne Kpueol deaepasnbHOro 3alima COXpPaHWUTCA Mog,
K/l0YeBOM CcTaBKol. Bmecte ¢ Tem 6onee pe3kaAa AesBasibBauuA
pybns (NoKa Mbl 3TOr0 He OMWOAEM Ha TeKylelh Hegene),
MOXKeT Np1ban3nUTb cpeHUN YYacTOK rocyaapCTBEHHbIX 3aMMOB
K11%
NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli
bonds@veles-capital.com

[ eHeXHbIN PbIHOK

PbIHOK BYepa.

MepBble paboyne [OHM B HOBOM ro4y COMPOBOXKAAKOTCA
NPUTOKOM  OIOAMKETHOM  JIMKBMAHOCTM U AafbHENLWUM
ocnabneHvem pybnaa. MocneaHwe paboume gHM 2015 ropa
0O3HaMeHOBaNUCb  nNpuxoAom B BaHKOBCKYD  cuctemy
OONONHUTENIbHON BIOAKETHOM NMKBUAHOCTU. TaK, ecaun Ha yTpo
29 pekabpA COBOKyMHble OCTAaTKM OaHKOB Ha KopcyeTax W
aenosutax B LB coctrasnann 1,87 TpnH pyb6., TO Ha yTpoO
CerogHALWHero onepauMoHHOro AHA OCTaTKu nogpocaun o 2,39
TpAH pyb. Tem He MeHee, KaK y)Ke HeO4HOKPaTHO Habntoaanoch
B 2015 roay, NPUTOK BIOAKETHOM IMKBUAHOCTM, KOTOPAan U TaK B
LesoM pPaBHOMEpPHO MOCTyNana Ha PbIHOK BeCb rof, He OKasan
NONIOXKUTENIbHOTO  B/AUAHUA Ha  MeXDOaHKOBCKME  CTaBKu:
3HayeHne MosPrime o/n onyckanocb MOYTM A0 YPOBHA
KNOYEeBOM CTaBKM, OAHAKO 3aTeM CKOPPEKTUPOBAsIOCh BBEPX U
no nToram ByepallHero gHA coctasmao 11,2% ronosbix.

Hauyano roga py6,ab BCTpevyaeT Mod Cepbes3HbiM AaBAEHMEM C
BHEWHMX PbIHKOB B BMAe oO4YepegHOW MaHUYECKOW BOJHbI
pacnpogax Ha KMTaCKOM pblHKe M AanbHeilwero nageHva
HedTAHbIX KOTUPOBOK. MOC/e CTO/Ib CYLLECTBEHHOTO CHUMKEHMSA,
HabalogaemMoro ewe ¢ KoHua Aekabps, Henb3s WCKAHYaTb
KoppeKkuun napbl gonnap/pybab Bmecte c¢ BO3BpalLleHWEM Ha
BHYTPEHHMI PbIHOK Nocae NPasgHUYHOIO NepepbiBa OCHOBHOWM

UumepakmueHsbie Kapmol
KopnopamusHsili nombapd
baHKosckuli nombapo
JluksuOdHvble pybresbie 8biMycKU
Investment Grade

High Yield

12 aHBapa 2016 .
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http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A8C05506B0974448AF10FD92218AA30F
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=8FB12621F49B4E918D909D3AB3ACC975
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=24E1C571936D4325A30EE0E4ABC99C65
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370

|‘ eXeaHeBHbBW 0630pP [ ONTOBOTNO pPbHKaAa

Maccbl UrPOKOB. B TO e Bpemsa BTOpPHMK byaeT HeboraT Ha
CTaTUCTUYECKME cobbITUA, TOr4a KaKk B Cpeay BaXkKHOe 3HauyeHue
ONA pblHKa HedTM ByaeT umeTb MrpaTb ouyepesHas Nopuums

CTaTUCTMKM MO 3anacam sHeproHocutenel 8 CLLA.
UeaH MaHaeHKo, FOpuli Kpas4yeHKo
bonds@veles-capital.com

12 aHBapa 2016 . Ctp. 4 |



eX enHeBHEb U

o6300p

A ONnNrosBoro

pblHKa

AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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(=} ® J/I0KO-BaHk (AO), 60-07
15 A
® 1O YOMS3, B0-03
14 B BMHBAHK, BO-05
W BMHBAHK, 50-03 M AKB MepecseT (AO), 60-N02
® PrC Heasmxumocts, 5O-M01
® PBK-OuHaHc, 50-01
® A®K Cuctema, 001P-03
13 +
& GhyirrneepuasbenaBo-6010101
® A®K Cucrema, 001P-01
B [lenvtaKpeaut, 650-08
©® Boimnenkom, BOAR 04
== PAeceTeKpEGRAy FEDIID
12 + ® PocakcumBarik, 01 B Cunossie mawwHel, EO-02
®  Buimnenkom, 60-03
® Anbda-BaHk, 50-05
= MeraBop RS 50-10
® PycduHaHc bank, 60-04 ® A®K Cucrema, 001P-02
11 A
Aopauus, ner
10 T T |
0 1 4 5
O BoxoaHoctb Ao odeptbl, roAoBbIX % KopnopaTusHblii u . BaHKu 1 OUHAHC!
oA Tb AO NOT: A %
Tekywmit 06bEM Mata . JloxogHOCTb npu JAoxoaHocTb Ao PasHuua
Kon-so aHeii B Aata o
Cektop KYMOH, pasmelleHus  nocnegHero [ata odepTbl Aropauma, net  Jlombapa, 3 nor: , [oXofHoCTel,
obpateHnm noraweHua .
rofioBbIx % MJH py6. pasmeLLeHuns rofoBbIX % rofoBbIx % 6.n.
BAHKU N ®UHAHCbI
BaHK 3enuT, B0-10 11 600 08.12.2015 35 30.11.2017  20.11.2025 1,56 Her 11,30 11,29 1
PycouHanc bank, 50-04 11,8 3000 24.11.2015 49 24.11.2016 24.11.2020 0,76 HeT 12,15 11,19 96
PocakcumbaHk, 01 12,1 5000 24.11.2015 49 22.11.2016 11.11.2025 0,74 HeT 12,47 12,01 46
MWB, 04 11,9 5000 19.11.2015 54 16.11.2017 06.11.2025 1,31 HeT 12,26 12,23 3
PoccenbxosbaHk, 50-09 11,7 10 000 30.10.2015 74 27.10.2017 17.10.2025 1,43 Aa 12,22 120 3 9
[HenvtaKpeauT, BO-19 12 5000 30.10.2015 74 30.10.2017 30.10.2025 1,45 Aa 12,36 12,13 23
AKB Mepecser (AO), 5O-M02 13,5 3500 23.10.2015 81 19.10.2018 16.10.2020 2,05 na 13,96 13,92 4
BUMHBAHK, 50-03 13,75 18 000 21.10.2015 83 16.07.2016 16.07.2025 0,42 Aa 11,57 13,99 -242
Anbda-bark, 50-05 12 10 000 20.10.2015 84 20.10.2017 20.10.2018 1,44 HeT 12,36 11,53 83
[JenbTaKpeauT, 50-08 12,4 5000 20.10.2015 84 20.04.2019 20.10.2025 2,41 Aa 12,78 12,42 36
Kpeaut EBpona baxk, 60-10 14,5 4000 19.10.2015 85 24.10.2016 22.10.2018 0,61 Aa 15,02 18,74 -372
BUHBAHK, 60-05 14 11 000 14.10.2015 90 07.12.2016 02.12.2020 0,76 Aa 14,49 14,11 38
JNNIOKO-BaHk (AO), 60-07 14,5 3000 07.10.2015 97 03.10.2016 22.09.2025 0,61 HeT 5,2 15,33 -2
BUHBAHK, BO-06 18 5000 07.10.2015 97 25.01.2016 18.01.2021 0,15 Aa 18,81 -6,45 2526
BUHBAHK, 60-07 18 5000 07.10.2015 97 25.01.2016 18.01.2021 0,01 Aa 18,81 -8,83 2764
KOPMOPATUBHbIA 1 CYBEAEPA/IbHBIN
XK Metannounnsect, 60-01 11,85 10 000 03.11.2015 70 26.10.2021 21.10.2025 5,50 HeT 12,31 8,25 406
PBK-®uHaHc, 50-01 13,5 3000 28.12.2015 15 25.12.2017 21.12.2020 1,56 HeT 13,96 13,66 30
No YOM3, 60-03 14,25 2000 29.12.2015 14 25.12.2018 2,18 HeT 14,76 14,75 1
Cunosble mawmnHbl, 60-01 12,3 5000 28.10.2015 76 24.10.2018 15.10.2025 2,13 Aa 12,68 11,97 71
Cunosble mawnHbl, 650-02 12,3 5000 28.10.2015 76 24.10.2018 15.10.2025 2,13 Aa 12,68 11,97 71
I'pynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5000 13.10.2015 91 06.10.2020 3,14 Aa 12,89 12,88 1
A®K Cucrema, 001P-03 12,7 10 000 14.12.2015 29 12.03.2018 0,15 HeT 13,32 13,31 1
A®K Cucrema, 001P-02 10,9 1700 13.11.2015 60 08.11.2019 31.10.2025 2,86 HeT 11,20 11,19 1
Mera®oH, 60-05 11,4 15 000 23.10.2015 81 20.10.2017 10.10.2025 1,45 Aa 11,73 11,33 40
Bbimnenkom, 60-02 11,9 10 000 16.10.2015 88 13.10.2017 03.10.2025 1,00 HeT 12,26 12,23 3
Bbimnenkom, 60-03 11,9 15 000 16.10.2015 88 13.10.2017 10.03.2025 1,43 Aa 12,26 11,75 51
A®K Cuctema, 001P-01 12,5 5000 13.10.2015 91 09.10.2018 30.09.2025 2,08 HeT 12,89 12,64 25
PrC Hepsuxumoctb, 60-M01 13,5 5000 26.10.2015 78 25.04.2016 19.10.2020 0,25 HeT 13,96 1375 21
01 Mponeptn3 ®uHaHc, 0-01 13 15 000 09.10.2015 95 02.10.2020 3,12 HeT 13,42 12,90 52
* mexdy 'Mbto npu ua 'mobto 00 UcmoyuHuK: OaHHble 6up; oyeHKa: Benec Kanuman

12 aHBapa 2016 .
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eXeaHeBHbBW 0630pP [ ONTOBOTNO pPbHKaAa
JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum
Tekywmin [Heit go JoxoaHocTb fo
CekTop KyMOoH, BbINAaThl Hara Hara [Nata odepra [iopauus, net LieHa noraweHus, ﬂoxoﬂ‘:j* Hoxoa 8 Texyuem JNombapa,
For0BbIX % kyroHa pasmelleHmns noraweHusa ForoBbIX %* mecau, % rogy, %**
®UHAHCOBbIN
AnbdabaHk2 8,25 143 09.12.2011 02.12.2016 0,78 99,00 9,65 2,55 2,15 Aa
AnbdabO-11 10,25 170 30.06.2014 30.06.2017 1,25 98,50 11,71 1,37 0,32 Aa
3eHuT 8061 16,5 43 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,10 100,35 13,42 1,00 0,34 Aa
BuHbaHk-360 13,75 4 16.07.2013 16.07.2025 0,42 100,10 13,99 2,20 0,49 Aa
B36 06 79 98 26.10.2010 13.10.2020 1,47 95,99 10,70 7,37 0,29 Aa
B36 614 8,1 79 03.10.2013 27.09.2018 2,14 92,50 11,84 1,16 1,73 Aa
BTB - 6 06 11,25 85 19.07.2006 06.07.2016 0,43 100,00 11,73 0,89 0,39 Aa
BTB-4360 12,1 87 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,43 100,87 10,65 1,40 0,35 Aa
B3B6-0560 11,5 44 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,76 100,00 11,99 0,84 0,91 Aa
rne6 60-09 11,7 167 27.06.2014 27.06.2017 1,30 100,00 3,77 1,06 0,42 Aa
rMB 2019, RUB (LPN) 8,75 167 29.06.2012 29.06.2019 2,65 90,75 12,14 2,63 3,33 HeT
3enut-11 12,5 98 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,65 100,00 12,82 0,88 0,45 Aa
VHT BaHk (EBpaswusa)-560 12 50 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,76 100,95 11,30 1,33 1,04 Aa
MKB-660 12,25 103 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 0,70 100,25 12,36 1,26 0,44 Aa
Mpomce6-13 12,25 26 09.08.2012 01.02.2018 1,58 99,40 12,97 1,11 0,44 HeT
Mpomces6606 12,3 81 02.10.2014 02.10.2019 02.10.2016 0,61 101,50 10,30 2,20 0,43 Aa
Paiip6-604 11,4 70 22.09.2014 22.09.2017 22.09.2016 0,60 100,02 11,63 1,21 0,41 Aa
Paii$6-601 10 108 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,70 99,90 10,35 0,82 0,36 Aa
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 34 17.02.2012 17.02.2017 0,92 96,63 12,35 0,97 0,19 na
®onkcsb 08 11,3 95 15.10.2014 19.10.2019 16.10.2016 0,66 99,90 11,71 1,18 0,40 Aa
lOHKpBaHB10 8,1 133 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,42 97,50 11,51 1,20 0,30 Aha
OHKp 01-UN 8,2 57 14.09.2011 07.09.2016 0,56 97,60 12,45 0,69 0,30 Aa
TENEKOMMYHUKALMOHHBIN U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 135 03.12.2009 24.11.2016 0,76 97,42 12,29 1,01 -0,19 Aa
Mera¢poH®07 8 57 13.03.2013 01.03.2023 07.03.2018 1,73 94,21 11,39 -2,20 0,30 Aa
MTC 05 8,75 189 28.07.2009 19.07.2016 0,46 98,46 11,73 0,69 0,32 Aa
MTC 07 8,7 119 16.11.2010 07.11.2017 1,54 95,70 11,69 0,33 1,17 na
PXA-15 o6n 8,15 160 29.06.2009 20.06.2016 0,39 98,80 11,30 0,84 0,20 Aa
Pocten 18 8,2 15 30.01.2013 24.01.2018 1,46 96,50 10,67 1,22 0,30 Aa
Pocten 17 10,5 114 08.11.2012 02.11.2017 1,37 99,52 11,12 1,40 0,38 Aa
HE®Tb U TA3
BawHedpTb07 8,85 28 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,00 98,00 9,67 6,50 5,15 Aa
FasnpHedTd 8,2 91 21.04.2009 09.04.2019 10.04.2018 1,85 95,13 10,97 111 0,39 Aa
FasnprHed10 8,9 21 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,66 96,65 11,05 1,44 0,33 Aa
la3npomK05 7,55 37 21.02.2013 15.02.2018 1,74 98,89 8,30 6,20 0,27 Aa
PocHedTb05 8,6 104 29.10.2012 17.10.2022 23.10.2017 1,49 96,17 11,31 0,81 0,32 Aa
TpaHcHdBO3 11 99 22.10.2014 09.10.2024 20.04.2016 0,24 100,05 10,96 1,11 0,39 Aa
METAJI/TYPTUA U MOTPEBUTE/ILCKNIA
EspasxonauHr-8 12,95 169 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,55 102,30 12,48 2, E) 2,56 Aa
NeHTa-360 12,4 23 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,59 101,38 11,95 1,23 1,82 Aa
MarnuT-1060 11,6 9 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,00 100,20 1,34 1,05 0,56 Aa
MetannonHsect-3 8,9 24 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,65 95,30 11,85 0,87 0,33 Aa
HAMK BO-12 8 21 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,48 98,25 11,63 0,41 0,29 Aa
PYCA/IBEAN07 12 44 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,10 99,98 12,26 1,27 0,43 Aa
SHEPTETUYECKUA Y XUMUYECKAA NPOMBILLSIEHHOCTb
EBpoXum 02 12,4 168 06.07.2010 26.06.2018 1,93 102,24 11,65 0,99 0,43 Aa
EspoXum 03 8,25 127 24.11.2010 14.11.2018 1,86 99,92 8,45 0,68 0,29 Aa
Pycfnapo01 8 97 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,24 99,38 10,59 1,41 0,29 Aa
Pyclnapo02 8 97 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,24 99,36 10,68 1,39 0,29 Aa
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 59 13.12.2012 13.03.2019 2,45 91,90 11,90 0,56 -0,25 na
®CK E3C-09 7,99 101 29.10.2010 16.10.2020 20.10.2017 1,49 95,30 11,26 0,69 0,30 Aa
®CK E3C-19 7,95 2 21.07.2011 06.07.2023 12.07.2018 2,00 94,00 11,04 1,24 0,30 Aha
CYBDELAEPA/IbHbIN
BalwKopTocTaH-9 11,4 2 16.10.2014 11.04.2019 1,63 99,93 11,94 1,48 -0,16 na
Benropoackas O6n-7 8,3 21 06.08.2013 28.07.2020 2,02 93,98 11,58 3,68 0,31 Aa
Mocksa-49 7 154 14.12.2006 14.06.2017 1,24 96,27 10,11 2,37 0,86 Aa
Omckan 061-2 12,3 7 21.10.2014 15.10.2019 1,73 101,08 12,26 1,79 0,49 Aa
Camapckaa 061-10 10 86 10.07.2014 01.07.2021 1,93 97,49 11,75 1,88 0,37 Aa
XMAO-9 11,4 5 14.10.2014 13.10.2019 1,45 100,05 11,86 0,79 0,02 Aa
FOCYOAPCTBEHHbIN
0®3 26205 7,6 98 13.04.2011 14.04.2021 3,90 90,35 10,25 0,69 -1,00 Aa
0®3 26215 7 42 04.09.2013 16.08.2023 5,15 84,40 10,22 -0,30 -2,63 Aa
0®3 26207 8,15 35 22.02.2012 03.02.2027 6,36 89,00 10,04 -1,70 -2,73 Aa
0®3 46020 6,9 28 15.02.2006 06.02.2036 8,54 76,10 9,88 0,33 -0,85 Aa

* - ecnu 8 geinycKe npednosnazaemca ohepma, mo 00Xx0OHOCMb Bbi4ucisiemca 00 ogepmel, 20008biX %

*¥_ Cy4emom HaKoMAeHHo20 KyrnoHHo20 00X00a

UcmoyHuK: daHHble bupi; oueHKa: Benec Kanuman

12 aHBapa 2016 .

Crp. 6 |



7

MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AOJ/IroBOro pbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pP [ ONTOBOTNO pPblHKaAa

Nombappa, — KopnopaTuBHbIe BbINYCKU

Nlomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraunm MHBECTULLMOHHOTO peiTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesble BbiNyCKU

High Yield

focyngapCTBEHHbIE U MyHUUMNAAbHble 0banraumm
03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 06AUTraLUM

KopnopaTtmBHble o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM M NMLLEBAA NPOMbILIAEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNAaHUMU

MalwmnHocTpoeHme ®PUHAHCOBbIE U IM3NUHTOBbIE KOMMAHUM
MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an TenekoMmmyHUKaLUnm

NMPOMbILLINEHHOCTb BaHKu
HedTexnmua n ynobpeHus

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaNAbHbIE U KOPMNopaTMBHbIe 3aiiMbl. CpoK obpalleHuns ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MYHULMMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpalyeHua Ao 3 net. PelMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNaNbHbIe U KOpNopaTMBHble 3alMbl. CpoK obpalueHua ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIe 3aMbl. CPOK 0b6paLLeHmA cBblwe 5 neT:

BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalueHua Ao 3 net. PeiTuHr >/= BBB+:

BaHKkoBCKMe 3aMbl. CpoK obpaleHns go 3 net. PenTUHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpalueHua ¢ 3 go 5 net:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHuna cBbllwe 5 neT:

12 aHBapa 2016 . Ctp. 7 |


http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A8C05506B0974448AF10FD92218AA30F
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=24E1C571936D4325A30EE0E4ABC99C65
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=8FB12621F49B4E918D909D3AB3ACC975
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=3B6282A68BD043B6A6988C17DD7F248A
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=36A0F04BF25D46AF800679807B8D457C
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=F468B10A6E4D45FEAC940972F8EA1388
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=B615B8723FF64B8E8FF96F0F64E9D459
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=99EB39FA12D24A5B89CB8FD6F386DC33
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=DCA70268AE2543EBB53A557C0B8C147E
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=C06AC23790A947DC8B08F2FD9281529C
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=C06AC23790A947DC8B08F2FD9281529C
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=9FA539F22073497599BBBEB1E99DE58E
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=AC288CABB78046AF8D94C5FB5DF452ED
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=2E8A13A876B04A85A1F5731B820A51C7
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=C2FF3364EE45402B822E9EF51342B9B8
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=DBAC81FB52E74FF783415EFA9CBB07FD
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=8112037FFEA243C0B6E5B4BDDC6632A6
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=B73D0E6AACB0473780BD7A1E56124DE0
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=7C6A5BF1BE4141F1B8635B11BEE86CE9
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A35BBCCBB38448A181821E1FC9C63279
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=05663F8388F74B50AD37FCD6C879CE7B
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=308F9BA4DE414708B9A6794F582193FB
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A7F91064D21F4AC6B6218D24C539CDC9
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=DAC7771319AC4E4080E3A4CD0331263E
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=3864CB61C7A84887884E117F1A75AC05
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=D3887B7BF5544BCBB979C9C551CB152B
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=10A595ACA14E44AF83831302A8E97B04

7

eXeaHeBHbB W 0630pP [ ONTOBOTO pPblHKaA
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpa’kaloT JIMYHOE MHEeHWe aHanuTMKa(oBs).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  MHBECTULMOHHOWM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
O6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPaXKAlT MUCKAKUYUTE/IbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXxoAMMbIM 3afBUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbIN 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, @ TaKXe He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». WK «Benec Kanutan» mn (unum) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (nnm) ee goyepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eXeaHeBHbBUW 0630pP [ ONTOBOTO

p bl HKa

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA yrnpaBaeHna
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypag CyntaHoB
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTpOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKNIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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