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WHBECTUUMOHHAA KOMMNAHUSA

+7 (495) 258-19-88
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BHewWwHUIK pbIHOK PbIHOYHbIE NOKa3aTenu

Buepa B cermeHTe eBpoobaMrauMii NeccMMmsm WHBECTOPOB Loneosbie u 0eHexcHble PbIHKU

COXpaHuncAa U3ameHeHue, 6.0.
3HayeHne
- [eHb Hepena Mecsay
B H yTpe HHUUAN p bIHOK 0®3 26214 (4Y) A 10,58 24 64 -90
03 26215 (8Y) A 10,44 20 66 -207
CUTyauua B CETMEHTE JIOKaNbHOTO FOCYaPCTBEHHOTO [O/ITa HE  orn 200 .o oo n
Nn3MmeHmnNacb UST 30 v 2,88 -9 -13 2
o Fepmanuna 10 A 0,59 5 -4 -520
WUtanua 10 A 1,61 3 2 -73
AeHe)KHbIM prHOK Wcnanua 10 A 1,83 3 6 -195
o o MOSPRIME O/N, % A 11,27 5 - -62
LI,E Ha4azl HOBbIN ro4, C U3BATUA 6lO,D,)KETHOM NNMKBUNOHOCTU MOSPRIME 1 Hegens, % A 11,42 6 17 51
LIBOR O/N, % - 0,37 - - 23
LIBOR 1 mecau, % - 0,42 - -0 11

NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

TosapHsbIe u 8as1HOMHbIE PbIHKU

N3meHeHne, %

3HayeHue
[eHb Hepena Mecay
Brent, gonn./6app. \4 28,68 -3,24 -19,78 -23,17
RUR/USD, LB A 77,15 1,26 579 9,60
RUR/EUR, LB A 83,62 0,86 5,49 8,04

UecmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman

LAuHamuka pybesbix ocmamkos
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061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccun
==0== Ha AEen03UTHbIX CYEeTax

UcmoyHuK: baHk Poccuu; oyeHka: Beanec Kanuman

U3zmeHeHuUe doxo0HOCmMU pybriesbix
espoobauzayuli

GazpromBank 16 (YTM 11,8)

VimpelCom 18 (YTM 12,3%)

RussAgrBank 18 (YTM 12,5%)

FSK 19 (YTM 11,8%)

BasuCHbIN NyHKT

Novatek 17 (YTM 11,2%)
Russian Railways 19 (YTM 11,6%)

RussAgrBank 17 (YTM 12,3%)

-15 -10 -5 0 5 10 15
== PearnbHblii CEKTOp == PUHAHCOBbI CEKTOP

Ucmouruk: daHHble 6Upx; oueHKa: Beanec Kanuman

[aHHble aHanuTnyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCMO/Ib30BaHbl TONbKO B MHGOPMALIMOHHBIX LiesifAX. KomnaHusa He JaeT rapaHTuii OTHOCUTE/IbHO NOIHOTbI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee OCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIE YObITKM OT UCMO/Ib30BaHUA faHHbIX MaTepPUanos He no
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMKET PacCMaTPMBATLCA KaK OCHOBAHWE A/1A MOKYMKU UM MPOAAXKM TeX MU UHBIX LEeHHbIX Bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHne aHanuTuyecknux matepuanos MK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NMcbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2016 .
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BHeLWwHMA pbIHOK

PblHOK Buepa.

Buepa B cermeHTe eBpoobAMrauMii NeccMMM3M MHBECTOPOB
COXPaHW/CA, TOraa Kak pesy/bTaTbl Ba/OTHbIX WMHCTPYMEHTOB
pPa3BUBAIOLLMXCA CTPAH OKAa3a/MCb HAaMHOro nydwe. MpuunHoit
TOMY ABAAETCA BbICOKasA YyBCTBMTE/IbHOCTb Bymar K KonebaHuam
HedpTM M HeraTUBHOM peakumn obmeHHOro Kypca pybaa. PbiHOK
YIrNeBoA0OPOA0B HAXOAMANCA, KaK HAM KaXKeTcs, nog BAUAHMEM
CUNbl  CMNEKYNIAHTOB, XOTA COBOKYMHOCTb QYyHAAMEHTA/IbHbIX
$baKTopoB HEe NOMOraeT HalynaTb o4YepeaHble HU3bI.

[loXOAHOCTM  CyBEpeHHbIX W KOPMOpaTMBHbIX  3alMMOB,
3aMeaNMBLLUME TeMNbl MOBbIWEHMWA, NOAPOCAN HA HECKOJIbKO
6asncHbIX NyHKTOB. C Hayana rofa KpeauTHble cripeal
POCCUMCKMX UFPOKOB PacLIMpUANCh B cpeaHem Ha 40-50 6.

PbIHOK cerogHa.

CerofHA [,ONTOBOM PbIHOK MMEET LIAHCbl HA HE HE3HAUYUTENbHYIO
Koppekuuto, Bnarogapsa ctabunmsaumm HedpTAHbIX KOTUPOBOK
BHYTpM AHA. MoaneprKKy PbIHKY yrieBogopososB obecneynam
HEeMnsoXMe MecAYHble MOKasaTenn Toprosoro 6anaHca Kwuras,
OKasaBlUMecs Bbllle OXWaaHuit. Kpome TOro, cornacHo
ny6avkaumMm AMepUKaHCKoro MHcTUTyTa Hedtn (API), 3anacbl
cbipba B CLUA cHM3uauce Ha 3,9 maH 6app. B nocneaHee Bpems,
UHCTUTYT Hennaoxo aHoHcupyeT cBefeHun nepeg,
oduuManbHbiMK undpammu MuHaHepro. Takmum obpasom, Ao
OTKPbITMA 3anagHbIX NAOWAA0K Mbl HE MPOrHO3MpPYyeM NPOAAKM
B CErMeHTe eBP00HAMraumin, 04HAKO aKTUBHOCTb UIPOKOB TaKxke
COXPaHUTCA HU3KOM.
UNeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli
bonds@veles-capital.com

BHYTpPEHHMIA PbIHOK

PblHOK Buepa.

CuTyaumsa B CermeHTe JIOKa/lIbHOro rocyAapCTBEHHOro A4o/ra He
M3MEHMNACb, HECMOTPA Ha He3HAYUTEsIbHYI0 KOPPEeKLUMio
BA/IIOTHbIX U CbIPbEBbLIX PbIHKOB. MHBECTOpbl 6blAM HACTPOEHbI
Ha NpPoAa)kWM, OAHAKO TeMMbl CHUMEHMA LeH COKpaTUAMCb No
CpaBHEHWUIO C npeablaylwmm gHem. HeonpegeneHHOCTb
BHELWHMX PbIHKOB ABAAETCA KAloueBbiM GaKTOPOM AaB/eHna Ha
KOTMPOBKKM bymar. Kpome Toro, obecueHeHue HaLMOHaNAbHOW
Ba/tOTbl  OTPMLLATENIbHO  CKA3blBaeTCA Ha  NepcrneKkTuMBax
nepecMoTpa MOHETApPHOM NOAUTUKKM BaHKom Poccus B nepeom
KBapTasne u notpebutensckon nHdnAumu. CpefsHecpoyHblie U
AonrocpoyHble OD3 onycTMAUCH B LEHE B paMKax 2-X M.

Makpo3KoHOMUKa: UHGAALMUA.

CornacHo gaHHbIM PoccTtaTta, mecsyHaa uHAAUMA B AeKabpe
2015 r. cocrasuna 0,8% wu 12,9% r/r. 3ameaneHue LeH
obycnosneHo adpdektom 6asbl NPOLWIOro roga aHaAOrMYHOro
nepuoaa, nageHMem peanbHOro A0XoAa AOMALLUHUX XO3AMCTB,
AedMuMTOM AEHEeXHOW MacCbl B CTpaHe W COXpaHAloLWMmMMUcA

UHmepakmueHbie Kapmeol
KoprnopamueHelili nombapo
baHkosckuli nombapod
JlukeudHsble pybresblie 8biMycKU
Investment Grade

High Yield
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eeaHeBHbBW 0630pPp A ONTOBOTO pPblHKaAQ

MHd)IIﬂLI,MOHHbIMVI OXunagaHuna. Kpome TOro, HeaaBHAA
AeBanbBauunA py6nﬂ MOXET YCUANUTb TEeMMbl NOBbIWEHUA
MHd)IIﬂLI,MVI B TEYEHNE NEPBbLIX YHETbIPEX MECALEB.

PbIHOK cerogHs.

CerogHa B UEHTPE BHMMaHMA NPOMAYT ayKumoHbl Od3.
MWHUCTEPCTBO GMHAHCOB He CTano PUCKOBATb M MPeaNiOXKUT
KOPOTKMe Bymarun ¢ GpUKCUpoBaHHbIM (4-X NeTHUe; cepua 26214;
7,8 mapa py6.) M nnaBaloWMM KYMOHHbIM (2-X NeTHue; cepwun
24018; 10 mnppa py6.) noxoaamm, 4TO, Ha Halll B3rAsA, ABAAETCA
BEPHbIM WArom. Mbl He Aymaem, 4YTO BEAOMCTBO MPEasiOKUT
NPEeMUIO K PbIHKY BTOPMYHOIO A0/1ra, TaK KaKk C/I0XKHan cuTyaumn
¢ O6logKeTHbIMM  pacxogamu  AO/KHA  BbIHYAUTb  MUHOUH
AencteoBaTb 60/1ee KOHCEPBATUBHO.

UNeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

[ eHeXHbl PbIHOK

PbIHOK Buepa.

LB Hayan HoBbIM rog C M3bATMA OlOOKETHOM JIMKBUAHOCTM.
Mocne NpuToKa BLOAMKETHOM NUKBUAHOCTM Ha cyeTa BaHKOB B
nocnegHux uncnax aekabpa LB ouaaemo orpaHuumn obbem
npenocTaBAAEMbIX CPeACTB Ha ayKuyoHe npamoro PEMNO. Bo
BTOPHMWK PEryaaTop yCTaHOBWUA AMMUT B pasmepe 840 mapa, py6.
npotus norawenus 1,44 tpaH py6., NpuBAeYeHHbIX BaHKamwu
elwe [0 npasgHWKOB. B pesynbraTe cnpoc Ha BuepawHem
ayKUMOHe npeBbicMn 06beM npep/ioxKeHUs 6osee Yem BABOE,
coctasuB 1,85 TpaH py6. MprmeyaTenbHO, YTO HEXBATKA CPeACTB
Ha aykumoHe PEMNO LB noytM HMKAK He oTpasunacb Ha
MeKBaHKOBCKOM pPblHKe, rae 3HayeHue ctaBku MosPrime o/n
BbIPOC/IO COBCEM He3HauutenbHo — go 11,27% roposbix (+5
6.n.).

Ha BantoTHOM pblHKe pybab  NpogonkaeT  HaxoauTbeA
MOJIHOCTbIO BO BJIACTM HedTAHbIX KOTUMPOBOK. B TeueHue
BYEpALIHEro AHA CTOMMOCTb HedTU Mapku Brent obHoBnANa
oyepeaHble MUHUMYMbI, onyckaacb Huxe 30,5 ponn. 3a
b6appenb, B pe3ysbTaTe Yero fonap Ha Makcumyme 3abupanca
Ha ypoBeHb B 77 py6. AMHaMuWKy HepTAHOrO pPbiHKA CerogHs
OyayT onpesenaTb OXMWUAAHMA YYAaCTHMKOB PbiHKA MO 3amnacam
aHeproHocutenen B CLUA. TpeaBapuTenbHbI  KOHCEHCYC-
NPOrHo3 npeano/siaraeT pPocT 3anacoB, YTO C OAHOM CTOPOHbI,
HeraTMBHO ANA PblHKA HedTW, O4HAKO C APYron — ocTaBAaAeT
BO3MOXHOCTb ANA POCTa UeH B cayvae, ecan akTU4Yeckume
[JaHHble He COBMNaayT C OXMUAAHNAMM YYACTHUKOB.
UeaH MaHaeHKo, FOpuli KpasyeHKo
bonds@veles-capital.com
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AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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B MeraBaw R 60-10
® PycduHaHc baHk, BO-04 ® A®K Cucrema, 001P-02
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Aopauus, net
10 T T T T 1
0 1 2 3 4 5
O BoxoaHocTb Ao odepTbi, roa0BbIX % ‘ Kopnopamsumﬁ:« . BanKu 1 GUHAHCS!
o] Ao Jil % cy6deaepanbHblii cekTopa
TeKkywmin 06béMm [Mata . JoxonHocTb nNpu [loxoaHocTb A0 PasHuua
Kon-Bo gHeit B Aata "
Cexkrop KyMoH, pasmelleHna  nocneaHero [ata odeptbl Oropauua, net  Jlombapg nor: 3 [OXOfHOCTeV,
obpalleHnn norawexums
roaoBbIX % MAH py6. pasmelleHns rofoBbIX % roioBbIx % 6.n.*
BAHKU 1 ®UHAHCbI
baHk 3eHuT, O-10 11 600 08.12.2015 35 30.11.2017 20.11.2025 1,56 HeT 11,30 11,29 1
PycduHaHc Bank, 60-04 11,8 3000 24.11.2015 49 24.11.2016 24.11.2020 0,76 HeT 12,15 11,19 96
Pocakecumbank, 01 12,1 5000 24.11.2015 49 22.11.2016 11.11.2025 0,74 HeT 12,47 12,01 46
MWEB, 04 11,9 5000 19.11.2015 54 16.11.2017 06.11.2025 1,31 HeT 12,26 12,23 3
Poccenbxos6aHk, 60-09 11,7 10 000 30.10.2015 74 27.10.2017 17.10.2025 1,43 Aa 12,22 12,13 9
[HenvtaKpeaut, 60-19 12 5000 30.10.2015 74 30.10.2017 30.10.2025 1,45 Aa 12,36 12,13 23
AKB Mepecser (AO), 0-M02 13,5 3500 23.10.2015 81 19.10.2018 16.10.2020 2,05 Aa 13,96 13,92 4
BMHBAHK, 60-03 13,75 18 000 21.10.2015 83 16.07.2016 16.07.2025 0,42 ha 11,57 13,99 -242
Anbda-bark, 50-05 12 10 000 20.10.2015 84 20.10.2017 20.10.2018 1,44 HeT 12,36 11,53 83
[JenvtaKpeaunt, 60-08 12,4 5000 20.10.2015 84 20.04.2019 20.10.2025 2,41 Aa 12,78 12,42 36
KpeawnT Espona baxk, 60-10 14,5 4000 19.10.2015 85 24.10.2016 22.10.2018 0,61 ha 15,02 18,74 -372
BUHBAHK, 60-05 14 11 000 14.10.2015 90 07.12.2016 02.12.2020 0,76 Aa 14,49 14,11 38
NOKO-BaHk (AO), 60-07 14,5 3000 07.10.2015 97 03.10.2016 22.09.2025 0,61 HeT 155 il 15,33 -2
BUHBAHK, BO-06 18 5000 07.10.2015 97 25.01.2016 18.01.2021 0,15 Aa 18,81 -6,45 2526
BUHBAHK, 60-07 18 5000 07.10.2015 97 25.01.2016 18.01.2021 0,01 ha 18,81 -8,83 2764
KOPMOPATUBHbIV 1 CYBOEAEPANBHbIN
XK Metannounsect, 60-01 11,85 10 000 03.11.2015 70 26.10.2021 21.10.2025 5,50 Her 12,31 8,25 406
PBK-®uHaHc, 60-01 13,5 3000 28.12.2015 15 25.12.2017 21.12.2020 1,56 HeT 13,96 13,66 30
no YOMS3, 60-03 14,25 2 000 29.12.2015 14 25.12.2018 2,18 HeT 14,76 14,75 1
Cunosble mawuHbl, 60-01 12,3 5000 28.10.2015 76 24.10.2018 15.10.2025 2,13 Aa 12,68 11,97 71
Cunosbie mawmHbl, 60-02 12,3 5000 28.10.2015 76 24.10.2018 15.10.2025 2,13 Aa 12,68 11,97 71
pynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5000 13.10.2015 91 06.10.2020 3,14 Aa 12,89 12,88 1
A®K Cuctema, 001P-03 12,7 10 000 14.12.2015 29 12.03.2018 0,15 HeT 13,32 13,31 1
A®K Cuctema, 001P-02 10,9 1700 13.11.2015 60 08.11.2019 31.10.2025 2,86 Her 11,20 11,19 1
Mera®oH, 60-05 11,4 15 000 23.10.2015 81 20.10.2017 10.10.2025 1,45 ha 11,73 11,33 40
Bbimnenkom, 60-02 11,9 10 000 16.10.2015 88 13.10.2017 03.10.2025 1,00 HeT 12,26 12,23 3
Bbimnenkom, 60-03 11,9 15 000 16.10.2015 88 13.10.2017 10.03.2025 1,43 Aa 12,26 11,75 51
A®K Cuctema, 001P-01 12,5 5000 13.10.2015 91 09.10.2018 30.09.2025 2,08 HeT 12,89 12,64 25
PrC Hepguumocts, 6O-M01 13,5 5000 26.10.2015 78 25.04.2016 19.10.2020 0,25 Het 13,96 13,75 21
01 Nponeptns ®uHaHc, 60-01 13 15 000 09.10.2015 95 02.10.2020 3,12 HeT 13,42 12,90 52
*p ua mexoy mblo npu u 'mbto 00 MNcmoyHuK: daHHble Bupx; oyeHka: Benec Kanuman
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exepagHeBHbLMNW 0630pP JONTOBOTFO PblHEKA

JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

Tekywmit [xeit go [JoxogHocTb Ao

CekTop KyMOH, BbINNaThI Hara Haa [ata obepta [ropauus, net LeHa noraweHus, ,Cl,oxop.naa Hoxoa 8 Texyuiem JNlombappa,
FomoBbIX % kyroHa pasmeLLeHus noraweHusa ronoBbx %* mecau, %** ropy, %**
®UHAHCOBbIN
AnbdabaHk2 8,25 143 09.12.2011 02.12.2016 0,78 99,00 9,65 2,355 2,15 na
Anb¢pabO-11 10,25 170 30.06.2014 30.06.2017 1,25 98,50 11,71 1,37 0,32 na
3eHnT 8061 16,5 43 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,10 100,35 13,42 1,00 0,34 na
BuHbaHK-360 13,75 4 16.07.2013 16.07.2025 0,42 100,10 13,99 2,20 0,49 na
B3b 06 7,9 98 26.10.2010 13.10.2020 1,47 95,99 10,70 7,37 0,29 na
B36 b14 8,1 79 03.10.2013 27.09.2018 2,14 92,50 11,84 1,16 1,73 na
BT6 - 6 06 11,25 85 19.07.2006 06.07.2016 0,43 100,00 11,73 0,89 0,39 na
BTB-4360 12,1 87 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,43 100,87 10,65 1,40 0,35 aa
B3b-0560 11,5 44 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,76 100,00 11,99 0,84 0,91 na
M6 60-09 11,7 167 27.06.2014 27.06.2017 1,30 100,00 3,77 1,06 0,42 aa
MB 2019, RUB (LPN) 8,75 167 29.06.2012 29.06.2019 2,65 90,75 12,14 2,63 3,33 HeT
3eHnT-11 12,5 98 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,65 100,00 12,82 0,88 0,45 aa
VIHT BaHk (EBpasua)-560 12 50 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,76 100,95 11,30 1,33 1,04 na
MKB-660 12,25 103 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 0,70 100,25 12,36 1,26 0,44 aa
Mpomce6-13 12,25 26 09.08.2012 01.02.2018 1,58 99,40 12,97 l,Alil 0,44 HeT
Mpomce6606 12,3 81 02.10.2014 02.10.2019 02.10.2016 0,61 101,50 10,30 2,20 0,43 aa
Paii$p6-604 11,4 70 22.09.2014 22.09.2017 22.09.2016 0,60 100,02 11,63 1,21 0,41 na
Paii$6-601 10 108 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,70 99,90 10,35 0,82 0,36 aa
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 34 17.02.2012 17.02.2017 0,92 96,63 12,35 0,97 0,19 na
®onkcsb 08 11,3 95 15.10.2014 19.10.2019 16.10.2016 0,66 99,90 11,71 1,18 0,40 aa
lOHKpbanb10 8,1 133 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,42 97,50 11,51 1,20 0,30 na
tOHKp 01-UN 8,2 57 14.09.2011 07.09.2016 0,56 97,60 12,45 0,69 0,30 i)
TEI'IEKOMMVHMKALI.VIOHHbIVI W TPAHCMOPTHbIM
Cucrema-03 8,75 135 03.12.2009 24.11.2016 0,76 97,42 12,29 1,01 -0,19 na
Mera¢poH®07 8 57 13.03.2013 01.03.2023 07.03.2018 1,73 94,21 11,39 -2,20 0,30 na
MTC 05 8,75 189 28.07.2009 19.07.2016 0,46 98,46 11,73 0,69 0,32 Jit]
MTC 07 8,7 119 16.11.2010 07.11.2017 1,54 95,70 11,69 0,33 -1,17 na
PX/A-15 06 8,15 160 29.06.2009 20.06.2016 0,39 98,80 11,30 0,84 0,20 Jit]
Pocten 18 8,2 15 30.01.2013 24.01.2018 1,46 96,50 10,67 1,22 0,30 na
Pocten 17 10,5 114 08.11.2012 02.11.2017 1,37 99,52 11,12 1,40 0,38 Jit]
HE®Tb UTA3
BawHedTb07 8,85 28 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,00 98,00 9,67 6,50 5,15 na
lasnpHedT4 8,2 91 21.04.2009 09.04.2019 10.04.2018 1,85 95,13 10,97 1,11 0,39 aa
FasnpHed10 8,9 21 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,66 96,65 11,05 1,44 0,33 na
lasnpomK05 7,55 37 21.02.2013 15.02.2018 1,74 98,89 8,30 6,20 0,27 aa
PocHe¢Tb05 8,6 104 29.10.2012 17.10.2022 23.10.2017 1,49 96,17 11,31 0,81 0,32 na
TpaHcH$BO3 11 99 22.10.2014 09.10.2024 20.04.2016 0,24 100,05 10,96 1,11 0,39 aa
META/ITYPTUA W NOTPEBUTE/IbCKUN
Espasxonauur-8 12,95 169 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,55 102,30 12,48 2,13 2,56 na
NewTa-360 12,4 23 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,59 101,38 11,95 1,23 1,82 na
Marnut-1060 11,6 9 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,00 100,20 1,34 1,05 0,56 aa
MetannounHsect-3 8,9 24 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,65 95,30 11,85 0,87 0,33 na
H/IMK BO-12 8 21 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,48 98,25 11,63 0,41 0,29 aa
PYCANBANO7 12 44 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,10 99,98 12,26 1,27 0,43 na
SHEPTETUYECKMIM U XMMWYECKAA NPOMBbILLIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 168 06.07.2010 26.06.2018 1,93 102,24 11,65 0,99 0,43 na
EspoXum 03 8,25 127 24.11.2010 14.11.2018 1,86 99,92 8,45 0,68 0,29 Jit]
Pyclnapo01 8 97 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,24 99,38 10,59 1,41 0,29 na
Pycrnapo02 8 97 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,24 99,36 10,68 1,39 0,29 Jit]
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 59 13.12.2012 13.03.2019 2,45 91,90 11,90 0,56 -0,25 na
®CK E3C-09 7,99 101 29.10.2010 16.10.2020 20.10.2017 1,49 95,30 11,26 0,69 0,30 Jit]
®CK E3C-19 7,95 2 21.07.2011 06.07.2023 12.07.2018 2,00 94,00 11,04 1,24 0,30 na
CYB®EAEPA/BHBIN
BawkoptocTaH-9 11,4 2 16.10.2014 11.04.2019 1,63 99,93 11,94 1,48 -0,16 aa
Benropoackasa 061-7 83 21 06.08.2013 28.07.2020 2,02 93,98 11,58 3,68 0,31 na
Mocksa-49 7 154 14.12.2006 14.06.2017 1,24 96,27 10,11 2,37 0,86 Jit]
Omckan 06-2 12,3 7 21.10.2014 15.10.2019 1,73 101,08 12,26 1,79 0,49 na
Camapckan 061-10 10 86 10.07.2014 01.07.2021 1,93 97,49 11,75 1,88 0,37 Aa
XMAO-9 11,4 5 14.10.2014 13.10.2019 1,45 100,05 11,86 0,79 0,02 na
TOCYAPCTBEHHbIV
0®3 26205 7,6 98 13.04.2011 14.04.2021 3,90 90,35 10,25 0,69 -1,00 na
0®3 26215 7 42 04.09.2013 16.08.2023 5,15 84,40 10,22 -0,30 -2,63 aa
0®3 26207 8,15 35 22.02.2012 03.02.2027 6,36 89,00 10,04 -1,70 -2,73 na
0®3 46020 6,9 28 15.02.2006 06.02.2036 8,54 76,10 9,88 0,33 -0,85 aa
*- ecnu e sbinycke npednosnazaemcs ohepma, mo Aoxo0HOCMb 8blYUCAAeMCA 00 0hepmbl, 20008bIX % McmoyHuk: daHHble 6up; oyerHKa: Benec Kanuman

**. Cy4emom HaKomnneHHo20 KynoHHo20 doxoda
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AOJ/IroBOro pbiHKa

eeagHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO pPblHKaA

Nombappa, — KopnopaTuBHbIe BbINYCKU

Nlomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraunm MHBECTULLMOHHOTO peTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesble BbiNyCKU

High Yield

[ocyngapCTBEHHbIE U MyHUUMNAAbHbIe 0banraumm
03 CybdenepanbHbie U MyHULMNANbHbIe 06AUraumnm

KopnopaTtmBHble o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM M NMLLEBAA NPOMbILIAEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNAaHUMU

MalwmnHocTpoeHme ®PUHAHCOBbIE U IM3NUHTOBbIE KOMMAHUM
MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an TenekoMmmyHUKaLUnm

NMPOMbILLINEHHOCTb BaHKu
HedTexnmua n ynobpeHus

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaNAbHbIE U KOPMNopaTMBHbIe 3aiiMbl. CpoK obpalleHuns ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MYHULMMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpalyeHua Ao 3 net. PelMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMNaNbHbIE U KOpNopaTUBHbIe 3aiMbl. CpoK obpalueHus ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIe 3aMbl. CPOK 0b6paLLeHmA cBblwe 5 neT:

BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalueHua Ao 3 net. PeiTuHr >/= BBB+:

BaHKoBCKMe 3aMbl. CpoK obpalueHuns Ao 3 net. PeMTUHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpalueHua ¢ 3 go 5 net:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHuna cBblwe 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP [ ONTOBOTO PbHEKaa
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpa’kaloT JIMYHOE MHEeHMe aHanuTMKa(oB).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegensawoowenca  MHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  ApYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPaXKAlT MUCKAKUYUTE/IbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cumtaet HeobxoAMMbIM 3afBUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbIM 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, @ TaKXe He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». MK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMA MOFYT BbICTYNaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUMCKOMY 3aKoHoaaTenbcTsy. MK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vinun
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eXeanHeBHbBW 0630pPp JONTOBOTO

p bl HKaA

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa LlemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n yaobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTpOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKNIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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