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WHBECTUUMOHHAA KOMMNAHUSA

+7 (495) 258-19-88
bonds@veles-capital.ru

BHewWwHUU pbIHOK PbIHOYHbIE NOKa3aTenu
K cepeanHe TOproBoit HeLenu POCCUACKUI [OAFOBOM PbIHOK Llonzosoble u OeHexcHble PbIHKU
noaouwen Ha Ma)'KOpHOﬁ HOTe M3meHeHue, 6.n.
3HaueHwue -
- [eHb Hepena Mecsay
BH YTPEHHUU PbIHOK 0®3 26214 (4Y) v 1054 -10 7 427
0P3 26215 (8Y) v 1047 -11 -10 -257
Poccus 2023 v 4,70 -17 42 57
Buepa Ha pblHKe IOKasIbHOro rocaonra npeo6na,u,anv1 NOKYNKKH UST 10 v 199 ] % 25
o UST 30 - 2,78 - -4 -18
.D,EHE)KH bi PbIHOK Fepmatims 10 v 045 -3 10 -286
Wranna 10 v 1,51 -5 =5 145
CraBkn MBK He 3ameTW/IM HaNoroBbIv Nepuos, Mcnakua 10 v e 7 6 168
MOSPRIMEO/N,% A 11,28 1 - 5
MOSPRIME 1 Heaens, % A 11,43 2 - -12
be3 KommeHTa pues LIBOR O/N, % - 03 - : 0
LIBOR 1 mecau, % - 0,43 - 0 1
ceI'OAHﬂ NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

Utorn 3acepaHus PPC u nybanKauma conpoBOAUTENbHOMO

TosapHble u 8aAHOMHbIE PbIHKU
nucbMa no gekabpbckomy pelueHunio (22:00 mck.) P P

N3meHeHne, %

3HayeHue
[eHb Hepena Mecay
Brent, gonn./6app. A 29,95 4,43 9,39 -17,92
RUR/USD, LB v 77,99 -1,81 -0,84 10,37
RUR/EUR, LB v 84,57 -1,70 -1,59 9,08

UecmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman
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061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccun
==0== Ha AEen03UTHbIX CYEeTax

UcecmoyHuK: baHk Poccuu; oyeHka: Beanec Kanuman

N3meHeHue doxo0Hocmu pybresbix
espoobauzayuli

GazpromBank 16 (YTM 11,5)
Novatek 17 (YTM 11,2%)
FSK 19 (YTM 11,9%)

RussAgrBank 17 (YTM 13,3%)

BasucHbIi NyHKT

RussAgrBank 18 (YTM 13,1%) -6,3

VimpelCom 18 (YTM 12,3%) -7,4

Russian Railways 19 (YTM 11,6%)-8,6

-10 0 10

[aHHble aHanuTyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCMO/Ib30BaHbl TONbKO B MHGOPMALMOHHBIX Liensax. KomnaHua He AaeT rapaHTUii OTHOCUTE/IbHO NMOJIHOTbI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee OCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIE YObITKM OT UCMO/Ib30BaHUA faHHbIX MaTepPUanos He no
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOXET PacCMaTPMUBATLCA Kak OCHOBAHME A1A NMOKYMKU WAV MPOAAXKMU TEX UM UHBIX LLeHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHne aHanuTuyecknux matepuanos MK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6€3 NUcbMeHHoro paspelueHns Komnanuu. © Benec Kanutan 2016 .
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BHeLWwHMA pbIHOK

PblHOK Buepa.

K cepeguHe TOproBon Heaenu POCCUMCKUA AONTOBOM PbIHOK
nogowen Ha MaxopHoh HoTe. Poct eBpoobauraumit
NPOAO/IKMACA BO BTOPHWK, XOTA HACTPOEHMA WIPOKOB M UX
anneTUT Ha PUCK GUKCUPOBAHHbIX MHCTPYMEHTOB COXpaHAeTcA
OTHOCUTENbHO HW3KUM, 4YTO B MEPBYHD oO4vepenb CBA3AHHO C
NpoAOo/IKAOWMMUCA NaHUYeCKUMMU HACTPOEHUAMM Ha
KMUTaCKON GOHAO0BOM BMpPKE N HEMOHATHBIMM KPAaTKOCPOYHbIMMU
nepcnektmeamm HedTAHbIX UeH. OfHaKo HecMoTpA Ha
KonebaHMa CMeNKHbIX NIOWALOK, OTeyecTBeHHble 6Gymaru
ocTatoTcA 3aBUCUMbIMU NUCKNOUYUTENBHO oT pbIHKa
YyrN1eBoLOPOLOB,  KOTOPbIM K  KOHLY TOProBOro  AHA
BOCCTAHOBW/ICA NOC/Ie HEYAAYHOTO YTPEHHErO OTKPbITUA.

Ha 3anagHbix pblHKax NoABAAKTCA BCE 60/bLIE IKOHOMMUYECKNX
3KCMEePTOB, COMHEBAlOWMXCA B MEPCrneKTMBaxX MOBbIWEHNS
ctaBkn ®PC oo uenesoro 3HayeHua (1,4%). OcHoBHOM AoBoA,
KOTOPbIA Mbl OTMEYaem cpean OGONbLIMHCTBA PECcnoHAEHTOB
ABNAOTCA HagBuratowmecs cnabsble nepcneKkTuBhbI
3KOHOMWYECKOro pPocTa U MeHee 340p0BOEe COCTOSIHWE PbIHKA
TpyAa, HECMOTPA Ha HU3KKUI ypoBeHb be3spaboTuubl. NocnegHne
[JaHHble Mo 060poTam PO3HUYHOM TOPrOB/IN U CO34aHMI0 HOBbIX
paboumx no3nuUMIt B HECEeNbCKOXO3ANCTBEHHOM CEKTope B
COBOKYMHOCTU C reHepupoBaHWem paboumx mecT aellesBoro
HaliMa yKas3blBalOT Ha MPWM3HaKM CTarHaumm noTpebuTenbckoro
cekTopa. Kpome Toro, Hopma cbepeeHUn amepuKaHCKUX
notpebuTenei NpPoLoKaET pacTu.

UTtorun Toprosoro aHA.

CyBepeHHbIin cekTop. B TeueHmne Toprosoit ceccum Habnoaanca
paBHOMEPHbIA CAPOC Ha BCe BbIMYCKM TOCYAapCTBEHHbIX
3aiMOB, MO3TOMY CHUXEHME KPUBOW BHELIHero AoAra
coctasuno 10-15 6.n.

BaHKoBCKMM CeKTop. Nnpepamm pocTa cTanu
cybopamHMpOBaHHble  eBpoobaurauuun.  MNpenmyLLecTBeHHO
MOKYMNKN npoxoannn B bymarax Anbda 6aHKa, PCXB, BTE wu
CbepbaHKa — CHUKEHME AOXOAHOCTU 3aPUKCUPOBAHO B pamKax
20-30 6.n. KpuBble ocTaBWMXCA eBPOObGAUTraumiA OnNyCcTUANCE Ha
5-10 6.n.

KopnopatusHbIi cektop. KopnopaTMBHble MMEHa BTOPOW AeHb
HEe OTMEYaloTCA CU/bHBIMWU  M3MEHEHMAMM, 4YTO OT4acTu
onpasAaHHO, TaK KaK CEKTOp TOPryeTcs C AMCKOHTOB K KPWBOM
KPeAUTHbIX opraHusauuin. bBymarn  meTannypruyecknx u
HedTerasosbiX KOMMaHW NoBbicMAUCL B LeHe Ha 0,3-0,5 n.n.,
YTO COOTBETCTBYET YMEHbLLEHWUIO AO0XOAHOCTU Ha 5-7 6.n.

PbIHOK cerogHs.

CeroaHA ANsA AONTOBOro pbiHKA GaKTOPbl OCTAOTCA NPEKHUMM:
pybab 1 HedTb. CblpbeBble W  BajOTHble MNIOWAAKK
OEMOHCTPUPYIOT  pa3HOHaNpaB/ieHHble ABUXKEHWA, MNOo3ToOMy

27 auBapa 2016 .
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nepBas MOJIOBUHA AHA B CErMEHTE BaJIOTHOrO Ao/ra nponaer
OTHOCUTENbHO CMOKOMHO, TAaK KaK Mbl HE BUOMM KaKux-1Mbo
KaTan3aTopoB, CMOCOOHbIX WU3MEHWUTb CYLW,EeCTBEHHO HacTpoi
urpokos. Bmecte ¢ Tem, Buyepa 6blIM  onNyb6AMKOBaHbI
npeaBapuTenbHble AaHHble MO 3anacam Hedtm ot APl
nporHosupytowmin poct (+11,4 mnH. 6app). OagHako HecmoTpA
Ha nepeyncneHHble GaKTopbl, Mbl Nojsaraem, 4YTo 3acegaHue
®PC OyneT npeBanuMpoBaTb B HACTPOEHUAX 106aNbHbIX
Tpenaepos.
NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

BHYTpPEHHMIA PbIHOK

PbIHOK BYepa.

Buepa Ha pbIHKe NOKa/NbHOrO rocgosra npeobnasann NoOKynku,
OfiHaKo HoNbLIYIO YacTb ceccMM AOMUHUPOBANN NPOAABLbI U3-
33 NafeHusa KOTUPOBOK HedTU 1 obecueHeHUs pybasa. BmecTe ¢
TEM MPU  OTKPLITUM aMEPUKAHCKMX NAOLWALOK ClpPOC Ha
3HEepProHocMTeNN BO30OHOBUIICA, YTO MO3BOAUAO HUBEIMPOBATL
MHBECTOpam yTpeHHUN Heratus B OP3. HeKkoTopyto noaaepsKky
OKasaso peweHne MuHOMHA NPefoCTaBUTb HA CEroAHALHEM
ayKuuoHe pybseBble obaurauum C NAaBaAKOWMM  KYMOHHbIM
aoxogom (cepum 29006 n 29011) Ha obuwyto cymmy 30 mapa,
py6. Cnpoc B AaHHbIX BblNyCKax Obla fOCTAaTOMHO BbICOK — BbILLE
cpenHux 3HAYeHU, npaeaa, LeHoBble NU3MeHeHus
HecyLecTBeHHbl. [lo MTOry Becb Y4aCTOK KpWMBOM AOXOAHOCTU
onyctunca Ha 10-13 6.n. 33 MCKAKOYEHME [ABYX KOPOTKUX
Bbinyckos (-30 6.n.), Toprytowmxca Huxke 10% rofosbix.

PbIHOK cerogHa.

CerogHA Ha pblHKE BaXKHbIX COObLITUI MNPAKTUYECKU HET, He
cyMTan naaHMpyembix aykumoHoB O®3. ®yHaameHTasibHble
baKTopbl, Ha KOTOpble OPUEHTUPYIOTCA MHBECTOPbI, OCTAKOTCA
npexHumn: pybab u  HedTb. [anbHeiWwee HaxoxKaeHue
CbIpbeBbIX LUEH 3aBUCUT OT KommeHTapueB PPC, nostomy
3acegaHve perynatopa OyaeT oOTbIrpbiBaTbCA 106anbHbIMM
pbIHKaMW B YeTBepr, B TOM uuncne n Poccuen.
NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

[ eHeXHbIA PbIHOK

PblHOK Buepa.

CtaBkM MBK He 3ameTMnM Hanorosblii nepuoa, OnfHaKo
JIVKBUOHOCTU XBaTaeT He BCeM. 3HayeHMe WHAMKATUBHOWM
meK6aHKoBCKOM  cTaBkM  MosPrime o/n  octaetca 6e3
nameHeHui (11,27-11,28% rogosbix) B TeYEHWE ABYX NOCAEAHUX
Hefenb, M HaNOroBbl Mepuos 3Ty CUTYaAUMIO HEe W3MEHWU.
Bnpoyem, He BCe YYaCTHUMKM pPblHKA MMEIOT BO3MOXKHOCTb
npuenekatb ¢oHAMpPOBaHME Ha pblHKe MBK no Takon
CTOMMOCTU. B 4acTHOCTU, pAaa UTPOKOB NO-NPEXHEMY BbIHYXKAEH
HapawmBaTb 3a40/KEHHOCTb No onepaunam PEMO UB ¢
duKcnpoBaHHOW cTaBKoM 12% roaosbiXx. 33 BYEpaAWHWIA AeHb

UumepakmueHbie Kapmol
KoprnopamueHelili nombapo
baHKosckuli nombapo
JluksuOdHele pybnessie 8biMycKU
Investment Grade

High Yield
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http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
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33Z10/I3KEHHOCTb NO AaHHOMY MHCTPYMEHTY YBEANUYMAACh eLle Ha
65,6 mapg, py6., 06HOBMB TaKMM 06pa3oM HOBbIN MAaKCUMYM 3a
nocaegHue roasl.

He nomorno 6aHKam, UCMbITbIBAOWMM AePULUT NTUKBUAHOCTH, U
BYUEepalWHee pacwupeHne ammuta baHka  Poccum no
ayKkumMoHHomy PEMO: LB npeanoxun 6aHkam 770 mnpg pyb., To
ecTb Ha 150 mnpg py6. bonblie, yem Hegenel paHee. Mpu aTom
XOTA CMPOC Ha 3TOT pa3 MPEeBbiCUA 06bEM NpPeasioKeHUa He
C/MWIKOM  cywecTBeHHo (893,3 wu  770,0 mnpg pyb.
COOTBETCTBEHHO), CpeaHeB3BElleHHas CTaBKa NoO UToram
ayKLUMOHa, KakK M Hegenen paHee, CNOMMAACb ropasgo Bbille
ypoBHa MosPrime o/n — Ha otmeTKe 11,91% roaosbix.

B OaHHbIX YCNOBMAX HEyAMBWUTENIEH MOBbLIWEHHbIN CNpoc Ha
oyepegHOM [AOeno3UTHOM ayKuuoHe PocKasHaueictBa (npwu
nmmunte B 250 mapg, py6. cnpoc coctasun 426 mapg py6.), Tak
KaK CTOMMOCTb JaHHbIX CpPeacTB 3aMETHO HUXKe, 4YeM Ha
MeKO6aHKOBCKOM pbIHKe " Ha ayKUMOHax LB
(cpepHeB3BeweHHaa  CTaBka MO MUTOoram  BYepaLUHEro
AEeno3UTHOro ayKLUMOHa «KasHbl» cocTaBuaa 10,7% rogosbix).

Pybab 1 HedThb - ¢ Hagexaon Ha PPC. Ha BantoTHOM pbiHKe Napa
fonnap/pybnb  NpoposKaeT  HeyCcTaHHO — cnefoBaTb 33
HepTAHbIMM KOTMpPOBKamMu. lMNpun pocTe cTOoMMOCTM MapKu Brent
0o 31 ponnapos 3a 6appesb U Bbille pPyb/b NbITAETCA OTTECHUTH
aMepUKaHCKYI0 BantoTy K oTMeTKe 79 n Huxe. B cBolo oyepenp,
npu Koppekuun HedpTM HuKe oTmeTkn B 30 aonn. napa
Aonnap/pybnb NbiTaeTca TecTMposaTb pybex 8 82 pybns.

OcHOBHble HadeXAbl Ha pPblIHKe HE¢TVI B HacTtoAlee BpemsaA
cBA3aHbl ¢ 3acegaHnem OPC, pesynbTaTbl KOTOporo 6yayt
M3BEeCTHbl Be4epoMm B cCpeay. Y4acTHUKHU PbIHKA paccyuUTbIBAOT
Ha NO3UTUBHYIO PUTOPUKY aMEPUKAHCKOTO perynatopa, KotTopas
morna 6bl B KpaTKOCpO‘-IHOﬁ nepcnexktnee CABUHYTb KOTUPOBKU
HedTM B cTopoHy 35 gonn. 3a 6appens. HeraTUBHbIN cLeHapWit C
AafleeﬁLUMM «npocegaHnem» UeH Ha Hed)Tb CBA3aH C
noBbllLeHNEM yquHoﬁ CTaBKKU ¢’PC, OAHaKO NOKa Takomn BapunaHT
Pa3BUTUA COBbITUIA MOXHO WUCKIIOUYNUTD. BI'IpOLIEM, Be/IMKa "
BE€pPOATHOCTb TOro, 4TO0 KOMMEHTapPUH OPC He BAOOXHOBAT
Yy4aCTHMNKOB PbIHKa, n CTOMMOCTb Hed)TM npoAaAo/IKUT
«TOMTATbLCA» BOKPYr oTMeTKKn B 30 gonn.
UeaH MaHaeHKo, FOpuli KpasyeHKo
bonds@veles-capital.com
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AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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® JIOKO-Batk (AO), 50-07

15 +

® 10 YOMS3, 60-03

14 ™  BMHBAHK, BO-05
B BWHBAHK, 50O-03 ™ AKB MNepecset (AO), 60-M02

® PBK-O 60-01
® PrC Hegguxumocts, 50-M01 MHaHC,

® A®K Cucrema, 001P-03

13 A
B rpynna%efkhites@oweoPpugarc, 50-01
B JenstaKpeaut, 50-08
H  Cunosble mawmHbl, 6O-02
At emay, BD-TD
° ¥ ® A®K Cucrema, 001P-01
©®  PycduHaHc Bank, 60-04 Beimnenom, 50-02
12 ©  Pocakeumbanik, 01 B Cunosble MawmHbl, 50-01
® Bumdesfan, BO-05
B Mera®oH, 60-05
® bBaHK 3enuT, 6O-10
® A®K Cucrema, 001P-02
11 A
Atopauus, net
10 T T T T 1
0 1 2 3 4 5
O BoxoaHocTb Ao odepTbi, roa0BbIX % KopnopaTueHbliii u . BanKu 1 DUHAHCH!
o] A0 A % cybdenepanbHblii cektopa

Tekywmii 06BEM [Oarta - AoxoaHoctb npu  [lOXOAHOCTb A0 PasHuua
KyMoOH, pasmelleHna nocneaHero Kon-eo auen BAata odeptbl Aara Aropauus, Nomb6apa pasmeLLeHum, floraleHns,  AOXOAHOCTEN,
o B o6paweHumn noraweHus net o o .
ropoBbIX % MAH py6.  pasmelieHua ropoBbIX % ropoBbIX % 6.n.
BAHKU U ®UHAHCbI
BaHk 3enut, B0-10 11 600 08.12.2015 50 30.11.2017  20.11.2025 1,52 Het 11,30 11,28 2
PycduHaHc baHk, 50-04 11,8 3000 24.11.2015 64 24.11.2016  24.11.2020 0,71 Het 12,15 12,16 -1
Pocakcumbank, 01 12,1 5000 24.11.2015 64 22.11.2016  11.11.2025 0,71 Het 12,47 12,06 41
MWB, 04 11,9 5000 19.11.2015 69 16.11.2017  06.11.2025 1,46 Het 12,26 12,36 -10
Poccenbxosbank, BO-09 11,7 10 000 30.10.2015 89 27.10.2017 17.10.2025 1,39 ha 12,22 12,33 -11
[OenvbtaKpeaur, 60-19 12 5000 30.10.2015 89 30.10.2017  30.10.2025 1,42 Aa 12,36 12,33 3
AKB MepecseT (AO), 6O-M02 13,5 3500 23.10.2015 96 19.10.2018  16.10.2020 2,01 Aa 13,96 13,93 3
BMHBAHK, 60-03 13,75 18 000 21.10.2015 98 16.07.2016  16.07.2025 0,41 na 11,57 13,95 -238
Anbda-baHk, 60-05 12 10 000 20.10.2015 99 20.10.2017  20.10.2018 1,40 Het 12,36 11,88 48
[OenbtaKpeaur, 60-08 12,4 5000 20.10.2015 99 20.04.2019  20.10.2025 2,38 na 12,78 12,66 12
Kpeaut EBpona baHk, 60-10 14,5 4000 19.10.2015 100 24.10.2016  22.10.2018 0,59 na 15,02 18,95 -393
BUHBAHK, 60O-05 14 11 000 14.10.2015 105 07.12.2016 02.12.2020 0,73 ha 14,49 14,10 39
JIOKO-BaHk (AO), 60-07 14,5 3000 07.10.2015 112 03.10.2016  22.09.2025 0,57 Het 15,31 15,30 1
BMHBAHK, 60-06 18 5000 07.10.2015 112 18.01.2021 4,09 Aa 18,81 3,78 1503
BMHBAHK, 60-07 13,9 5000 07.10.2015 112 18.01.2021 4,28 na 18,81 2,713 1606
KOPMOPATUBHbIN U CYBDEAEPA/IbHbIN
XK Metannounsect, 60-01 11,85 10 000 03.11.2015 85 26.10.2021  21.10.2025 4,80 Het 12,31 8,22 409
PBK-®uHaHc, 50-01 13,5 3000 28.12.2015 30 25.12.2017  21.12.2020 1,52 Het 13,96 13,78 18
Mo yoms, 60-03 14,25 2000 29.12.2015 29 25.12.2018 2,14 HeT 14,76 14,74 2
Cunosble MalumHbl, 60-01 12,3 5000 28.10.2015 91 24.10.2018  15.10.2025 2,09 Aa 12,68 12,01 67
Cunosble MalumnHbl, 60-02 12,3 5000 28.10.2015 91 24.10.2018  15.10.2025 2,09 Aa 12,68 12,43 25
pynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5000 13.10.2015 106 06.10.2020 2,84 na 12,89 12,88 1
A®K Cucrema, 001P-03 12,7 10 000 14.12.2015 44 12.03.2018 0,11 Het 13,32 13,31 1
A®K Cucrema, 001P-02 10,9 1700 13.11.2015 75 08.11.2019  31.10.2025 2,82 Het 11,20 11,19 1
Mera®oH, 60-05 11,4 15000 23.10.2015 96 20.10.2017  10.10.2025 1,41 na 11,73 11,66 7
Bbimnenkom, 60-02 11,9 10 000 16.10.2015 103 13.10.2017  03.10.2025 1,38 Het 12,26 12,23 3
Bbimnenkom, 60-03 11,9 15 000 16.10.2015 103 13.10.2017  10.03.2025 1,39 Aa 12,26 11,88 38
A®K Cucrema, 001P-01 12,5 5000 13.10.2015 106 09.10.2018  30.09.2025 2,04 Het 12,89 12,26 63
PTC HegauxunmocTb, 6O-M01 13,5 5000 26.10.2015 93 25.04.2016  19.10.2020 0,21 Het 13,96 13,71 25
01 NponepTn3 ®uHanc, 50-01 13 15 000 09.10.2015 110 02.10.2020 3,08 HeT 13,42 12,90 52
*- pasHuua mexdy 0 pu u doxodHocmolo Ao MNcmoyHuk: daHHble 6upx; oyeHka: Beanec Kanuman
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JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

TeKywmin AHe po
CeKrop KYMOH, BbINNATHI Aara
roAoBbIX % KyrnoHa RN
®UHAHCOBBIN
AnbdabaHk2 8,25 128 09.12.2011
AnbdpabO-11 10,25 155 30.06.2014
3eHuT 8061 16,5 28 29.08.2012
BuHbaHK-360 13,75 171 16.07.2013
B36 06 7,9 83 26.10.2010
B36 614 8,1 64 03.10.2013
BT6 - 6 06 11,25 70 19.07.2006
BT6-4360 12,1 72 11.10.2013
B3B-0560 11,5 29 27.08.2015
Me 60-09 11,7 152 27.06.2014
IMB 2019, RUB (LPN) 8,75 152 29.06.2012
3enut-11 12,5 83 22.10.2013
WHT BaHkK (Espasus)-560 12 35 03.06.2015
MKB-660 12,25 88 24.10.2013
Mpomce6-13 12,25 11 09.08.2012
Mpomcs6606 12,3 66 02.10.2014
Paii$p6-604 11,4 55 22.09.2014
Paii$p6-601 10 93 29.10.2013
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 19 17.02.2012
®onkesb 08 11,3 80 15.10.2014
tOHKpBaHb10 8,1 118 26.11.2013
tOHKp 01-UN 8,2 42 14.09.2011
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 120 03.12.2009
MeradpoH®O7 8 42 13.03.2013
MTC 05 8,75 174 28.07.2009
MTC 07 8,7 104 16.11.2010
PXA-15 06n 8,15 145 29.06.2009
Pocren 18 8,2 182 30.01.2013
Pocren 17 10,5 99 08.11.2012
HE®Tb UTA3
BawHedpTb07 8,85 13 12.02.2013
rasnpHedT4 8,2 76 21.04.2009
Fa3npHed10 8,9 6 08.02.2011
rasnpomKo5 7,55 22 21.02.2013
PocHedTH05 8,6 89 29.10.2012
TpaHcHpBO3 11 84 22.10.2014
META/INYPIUA U NOTPEBUTENbCKUIA
EBpasxonauHr-8 12,95 154 01.07.2015
JleHTa-360 12,4 8 06.08.2015
Marnut-1060 11,6 176 23.07.2015
MeTtannouHsecr-3 89 9 08.02.2013
H/IMK BO-12 8 6 06.08.2013
PYCANIBANO7 12 29 03.03.2011
SHEPTETUYECKUIA U XMMUYECKAA MPOMBbILIIEHHOCTb
EBpoXum 02 12,4 153 06.07.2010
EBpoXum 03 8,25 112 24.11.2010
Pyclvuapo01 8 82 25.04.2011
Pyclvuppo02 8 82 25.04.2011
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 44 13.12.2012
®CK E3C-09 7,99 86 29.10.2010
®CK E3C-19 7,95 169 21.07.2011
CYBOEAEPANBHBIN
bawkopTocTaH-9 11,4 78 16.10.2014
Benropogckas 06n-7 8,3 6 06.08.2013
Mocksa-49 7 139 14.12.2006
Omckas 06n-2 12,3 83 21.10.2014
Camapckan 06,1-10 10 71 10.07.2014
XMAO-9 11,4 81 14.10.2014
FOCYAAPCTBEHHbIN
0d3 26205 7,6 83 13.04.2011
01326215 7 27 04.09.2013
01326207 8,15 20 22.02.2012
01346020 6,9 13 15.02.2006
*- ecnu e sbinycke npeo A ohepma, mo 00x00i
**_cy y doxoda

Dara
noraweHua

02.12.2016
30.06.2017
23.08.2017
16.07.2025
13.10.2020
27.09.2018
06.07.2016
29.09.2023
20.08.2020
27.06.2017
29.06.2019
16.10.2018
27.05.2020
24.10.2018
01.02.2018
02.10.2019
22.09.2017
29.10.2018
17.02.2017
19.10.2019
20.11.2018
07.09.2016

24.11.2016
01.03.2023
19.07.2016
07.11.2017
20.06.2016
24.01.2018
02.11.2017

31.01.2023
09.04.2019
26.01.2021
15.02.2018
17.10.2022
09.10.2024

18.06.2025
24.07.2025
16.07.2020
27.01.2023
25.07.2023
22.02.2018

26.06.2018
14.11.2018
12.04.2021
12.04.2021
13.03.2019
16.10.2020
06.07.2023

11.04.2019
28.07.2020
14.06.2017
15.10.2019
01.07.2021
13.10.2019

14.04.2021
16.08.2023
03.02.2027
06.02.2036

'mb 8bl4ucasemca 00 ogpepmeol, 20008bIx %

QDara
odepra

24.02.2016

08.07.2016
23.02.2017

18.10.2016
30.11.2016
24.04.2017

02.10.2016
22.09.2016
29.10.2016

16.10.2016
22.11.2016

07.03.2018

04.02.2020
10.04.2018
30.01.2018

23.10.2017
20.04.2016

26.06.2019
01.02.2018
21.07.2016
02.02.2018
02.08.2016
25.02.2016

18.04.2016
18.04.2016

20.10.2017
12.07.2018

Aropauus,

ner

0,75
1,22
0,07
0,41
1,42
2,09
0,39
0,40
0,90
1,31
2,61
0,62
0,72
1,03
1,53
0,58
0,56
0,64
0,87
0,62
0,38
0,53

0,72
1,70
0,43
1,48
0,36
1,48
1,33

2,94
1,79
1,62
1,69
1,45
0,21

2,52
1,47
4,19
1,62
0,44
0,07

1,91
2,12
0,20
0,20
2,41
1,45
2,03

1,63
1,99
1,20
1,76
1,88
1,45

3,85
5,08
6,26
8,33

99,00
99,40
100,24
100,10
97,51
91,80
100,10
100,50
100,00
100,10
90,44
99,90
100,31
100,29
97,00
100,10
100,00
97,00
95,94
99,60
97,50
98,10

98,00
93,00
98,90
95,82
98,91
96,50
99,52

92,08
93,18
95,94
92,00
95,99
99,85

101,00
100,80
100,30
95,00
98,47
99,98

100,65
80,00
99,25
99,36
91,77
95,15
93,69

100,69
83,08
95,50
99,95
96,70

100,69

89,50
83,48
86,95
73,66

JAoxopHocTb A0
noraweHms,
ropoBbIx %*

9,70
10,99
13,21
13,95

9,71
12,24
11,46
11,38
12,00

3,45
12,30
12,98
12,11
12,31
14,49
12,44
11,67
14,77
13,27
12,18
11,66
11,79

11,64
12,19
10,99
11,66
11,29
10,72
11,12

11,68
12,14
11,52
12,42
11,49
11,84

12,97
12,29

1,22
12,10
11,44
12,32

12,44
18,35
11,67
11,13
12,00
11,44
11,24

11,46
18,25
10,85
12,91
12,23
11,41

10,51
10,44
10,40
10,26

Joxop 3a
mecay, %**

[oxop B TeKkywem
roay, %**

2,55 2,50
1,72 1,66
0,99 0,90
1,13 1,05
2,26 2,21
1,38 1,33
1,01 0,95
0,54 0,47
0,74 1,39
1,06 1,00
3,44 3,39
0,93 0,86
0,34 0,90
1,04 0,98

-1,40 -1,47
0,38 -0,45
0,92 0,85
2,08 2,14
0,10 -0,15
0,63 0,57
0,68 0,64
1,20 1,16
0,82 0,77
0,59 -0,63
1,18 1,13
0,63 -0,68
0,70 0,65
0,70 0,65
0,87 0,81
0,74 -0,79
1,26 -1,31
0,02 -0,03
6,34 -6,38
0,55 0,50
0,70 0,64
0,79 1,79
1,57 1,75
0,95 1,14
0,45 0,40
0,89 0,85
0,99 0,92
0,56 -0,62

-19,26 -19,30
0,53 0,49
0,66 0,62
0,03 -0,02
0,53 0,49
0,37 0,32
1,12 1,06

-10,87 -10,92
0,39 0,35

0,06 -0,13
0,03 -0,02
1,18 1,12

-1,54 -1,58

3,32 -3,36

-4,56 -4,61

-3,60 -3,65

NcmoyvHuK: daHHble BUpX(; OUeHKa:

JNombapa,

na
o
o
pit]
pit]
pit]
pit]
pit]
pit]
pit]

3
3
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AOJ/IroBOro pbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

Nombappa, — KopnopaTuBHbIe BbINYCKU

Nlomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraunm MHBECTULLMOHHOTO peiTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesble BbiNyCKU

High Yield

[ocyngapCTBEHHbIE U MyHUUMNAAbHbIe 0banraumm
03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0b6AUTaLUm

KopnopaTtmBHble o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM 1 NMLLEBAA NPOMbILIJIEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNAaHUMU

MalwmnHocTpoeHme ®PUHAHCOBbIE U IM3NUHTOBbIE KOMMAHUM
MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an TenekoMmmyHUKaLUnm

NMPOMbILLINEHHOCTb BaHKu
HedTexnmua n ynobpeHus

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaNAbHbIE U KOPNopaTUBHble 3aliMbl. Cpok obpaleHuns ao 3 net. PeiTunr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MYHULMMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpalyeHua Ao 3 net. PelMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNAaNbHbIE N KOpNopaTMBHble 3alMMbl. CpoK obpalueHuns ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE N KOPNOpaTMBHble 3alMbl. CpOoK 0bpalleHuna cebiwe 5 ner:

BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalueHua Ao 3 net. PeiTuHr >/= BBB+:

BaHKkoBCKMe 3aMbl. CpoK obpalueHns go 3 net. PeMTUHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpalueHua ¢ 3 go 5 net:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHuna cBblwe 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpueegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3HarparkaeHue aHa/MTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKkoMeHAAUMN U CYXKAEHUA, NpPeacTaBAeHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPAXKAIOT MCKAOUYMTENbHO TOUKY
3peHunAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLLMX B HanMcaHMuU
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo 06HOBNATbL [AaHHble, HaxoAdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/MEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AENCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6lonneteHb nNpuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OOMNOAHWUTENbHOW WHbOpPMAUMK U
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eXeaHeBHbBUW 0630pPp A/ ONTOBOTO

p bl HKa

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no paboTe ¢ BEKCENAMMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTpOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKNIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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