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Buepa ®PC ob6baABMAA pelleHne Mo KA4YeBOM CTaBKe, KoTopas
OCTa/IaCb Ha NPeXHeM ypoBHe
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PbiHOYHbIE NOKa3aTenu

Lonzosbie u 0eHex Hble PbIHKU

N3meHeHwue, 6.0.

Buepa pgnAa  NOKanbHOro
61aronpusaTHLIN AEHb

Aonrosoro PbIHKa CNnoXxunca

[eHeXXHblii pbIHOK

Hanpsa)KeHne Ha pbiHKe B NpeaaBepun GUHaNbHbIX NaaTexen u
pelleHns No CTaBKe HECKOJIbKO ocnabno

be3 KommeHTapues

CerogHa
My6aMKauma MaKpPO3IKOHOMMUYECKUX MOKa3aTenem:

e EC: CBOAHbIA WHAOEKC [e10BOrO M
nosepwus (13:00 mck.)

o CLUA: 3aaBKM Ha nocobue no 6espaboTuue (16:30 No McK.)

I'IOTpEG NUTENBCKOIO

3naverive JleHb Hepena  Mecay,

0®3 26214 (4Y) v 10,41 =13 -45 -87
0®d3 26215 (8Y) v 10,33 -14 -60 -197
Poccua 2023 v 4,60 -10 -61 7
UST 10 A 2,00 1 2 -25
UST 30 A 2,80 2 5 -17
Fepmanua 10 v 0,44 -0 -4 -283
WUtanma 10 v 1,50 -1 -15 153
WUcnaHma 10 v 1,61 -3 -17 191
MOSPRIME O/N, % - 11,28 - 1 5
MOSPRIME 1 Hepens, % A 11,45 2 4 -10
LIBOR O/N, % v 0,37 -0 -0 -0
LIBOR 1 mecsau, % - 0,43 - 1 1

UcmoyHuK: daHHble bupx; oyeHKa: Benec Kanuman

TosapHsbIe u 8as1HOMHbIE PbIHKU

N3meHeHne, %

3nadenme JeHb Hepena  Mecay,
Brent, gonn./6app. A 31,70 5,84 20,12 -13,13
RUR/USD, LB v 77,46 -0,69 -5,45 9,61
RUR/EUR, LB v 84,18 -0,45 -5,92 8,59

UcmoyHuK: daHHble bupx; oyeHKa: Benec Kanuman

JAuHamuka pybsiegbix 0cCMamkos
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06Lwmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccum
=={== Ha AEen03UTHbIX CYeTax

McemoyHuk: baHk Poccuu; oyeHka: Benec Kanuman

U3meHeHue doxo0Hocmu pybresbix
espoobauzayuli

Novatek 17 (YTM 11,8%)

RussAgrBank 18 (YTM 13,1%) -6,4
Russian Railways 19 (YTM 11,6%) 7,7 N
GazpromBank 16 (YTM 11,5) -9 g
RussAgrBank 17 (YTM 13,1%) -10,3
VimpelCom 18 (YTM 12,3%) -12
FSK 19 (YTM 11,7%)
" T T |
20 -10 0 10

NcmoyHuk: daHHble bupi; oyeHKa: Benec Kanuman

[aHHble aHanuTnyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCMONBb30BaHbI TO/IBKO B MHPOPMALMOHHbIX Lenax. KomnaHua He AaeT rapaHTuii OTHOCUTE/IbHO MOJTHOTbI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee OCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIE YObITKM OT UCMO/Ib30BaHUA faHHbIX MaTepPUanos He no
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMET PacCMaTPMBATLCA KaK OCHOBAHWE A/1A MOKYMKU UM MPOAAXKM TeX MU UHBIX LLeHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHne aHanuTuyeckux matepuanos MK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NMcbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2016 .
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BHeLWwHMA pbIHOK

PblHOK Buepa.

Buepa ®PC obbsBMAG pelleHne No KAo4YeBOol CTaBKe, KOTopas
ocTanacb Ha npeHem ypoBHe (auanasoH 0,25-0,5%) wu
onyb/MKoBana conpoBoAuTE/NIbHOE 3anaBfeHUe [AeKabpbCKux
MOHETapPHbIX Mep. BmecTe ¢ Tem perynatop gan curHan o 6onee
MeO/IEHHOM  MOBbIWEHWM CTaBOK B  AaNbHelwem, 4Yem
NJaHMPOBAIOCh PaHee M MOHU3UA NPOrHO3 N0 SKOHOMUYECKOMY
poOCTy CTpaHbl. Ha Haw B3rns4, peannsoBasmcb O4HU M3 CaMbIX
NeCCMMMUCTUYHBIX MPOrHO30B, TaK KaK MHOIME PecrnoHAEHTbI
oXuganu 6onee MArkoro TOoHa, ogHako, PPC npusHana
cywecTsytolme npobnembl B chepe pblHKa Tpyda, O YEeM Mbl
nnucanuM B CBOMX Npeablaywmx ob63opax M rogoBoM cTpaTeruu.
Cnoxuslwmecs  obCcToATEeNbCTBA  ABAAIOTCA  Pe3y/ibTaTom
VYXYOWEHNA BHEWHUX U BHYTPEHHUX MAKPO3KOHOMUYECKUX
YC/IOBMIA, NpaBaa, NoKajbHble Npobnembl UMeT HaubobLLKi
BEC, NOBAUABLUME HA CMEHY PUTOPUKM.

3anagHble OUPXKM  HEraTMBHO BOCMPUHANM  MHOOPMaALMIO,
3aKPbIBWUNCHb CHUXeHMeM. Peakuusa MHBECTOPOB ONpaBAaHa,
OHAKO UM HY)KHO BPeEMS A/18 aHa/N3a TeKyLLEN KOHBIOHKTYPbI,
MO3TOMY CMAPOC HA PUCK W COKpalleHMe no3vuuin B
KasHayelMCcKnx 006s3aTenbCTBAaX  AO/KHbl  HaMeTUTbCA B
6AMKanWee Bpems, UCXOAA UX OMbITa NpeablayLwmx 3acegaHnii.
Takum o6pasom co3pgatoTca  NPeanocbliKKM - AfAa  BO3BpaTa
CNEeKyIATUBHbIX NMOTOKOB HA Pa3BMBAKOLLMECA PbIHKWM B CEFMEHT
Ba/IIOTHOFO [0Ara, OAHAKO B OFpaHMYeHHbIX pasmepax. Mbl
obpallann BHMMAHWE, YTO MeEXKAYHAPOAHble WMHBECTOPbI MOKa
onacatoTca BK/1a4blBaTb OEHeXHble cpefacTsa.
CoopmupoBaBLlIasCA nNapagMrma HEnaoxo OTparkaetca B
cToMmocT 10-1eTHUX amMepUMKAHCKMX 0653aTeNbCTB, KOTOpbie B
nocnegHee Bpems c€nabo pearMpoBann Ha HepaBHee panau
PblHKa  YrneBogoponoB W nNpeanpuHMMaemble  AencTeus
KUTalCKMX Bnacteh no crabunusaumm  ¢GUHaAHCOBOM M
3KOHOMWYECKOWN CUTYaL MM B CTPaHe.

PbIHOK cerogHa.

Ona  poOCCUMMUCKMX eBpoobAurauuini  CKAadblBaeTcs Hensoxas
pPbIHOYHAA KOHbBIOHKTYPa, TaK Kak B CBeTe nociegHux cobbitni
OaBneHne Ha HedTAHble KOTMPOBKM  COKPaATUAOCb, u4TO
MO3BO/IMNIO BYEPA 3aKPbITbCA OONBLWIMHCTBY WHCTPYMEHTaMm
yBEPEHHbIM POCTOM U JaeT HeKOoTopoe npeanonoXKeHne Ha
coxpaHeHne panan. PekomeHayem o06paTuTb BHMMAHWE Ha
KpuBYylO BHelwHero gonra EBpasa, KoTopas oTcTaeT OT obuiei
NO3UTUBHOM AWMHAMMKKU. [lo HaAWMM OUEHKam, NoTeHuMan
CHUMEeHMA AOXOAHOCTeN BapbupyeTcsa B AnanasoHe 50 6.n.
UNeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli
bonds@veles-capital.com

28 anBapa 2016 .
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BHYTPEHHUA PbIHOK

PbiHOK Buepa.

Buepa Ans NOKanbHOTO pblHKA CNOXKMACA 61aronpuUATHLIN AeHb.
Poct ueH HabnwopgancA Ha  BCEM  y4yacTKe  KpuWBOW
rocygapcteeHHoro gosnra (B cpeaHem +0,5 n.n. B ueHe), yemy
cnocobeTBoBann  dyHAameHTanbHble @aKTopbl cnpoca. Tak,
HaUMOHAaNbHAA Ba/lOTa YKpenuna no3uumMn, HEeCMoTps Ha
He3HaYuUTeNbHble WU3MEHEHMA PblHKA Yr/1eBOAOPOAOB MNEPBYHO
nonosuHy pgHA. CknagpiBaeTcA BMedyaT/ieHMe (paHHee Mbl
yKasbiBaAM B CBOMX 0630pax), 4TO ANA  MHBECTOPOB
ncuxonoruyeckas otmeTka $30 3a 6appens Brent cTana BaxKHbIM
WHOWKATOPOM pacnpeneneHua  CNeKkyAAaTMBHONO  KanuTana,
YUUTbIBaA BbICOKYID BOMATUAbHOCTb Ha Ba/JOTHOM NAOLWAAKE.
MHBecTopbl CTapaloTca 3apaboTaTb Ha PbIHOYHbIX KKAYensax» U
He CMOTPAT Ha ¢yHAAMEHTA/IbHblE PUCKKU, KOTOPble MOryT
BO3HWKHYTb B 110601 MOMeHT. Kpome TOro, yaayHble ayKUMOHbI
O®3 moryT yKasbiBaTb Ha TO, 4TO Oymarnm noKynatoT
Hepe3naeHTbl, TaK KaK MOMEHT YKpenseHua pybna w
pasmeweHmne OP3 coBnaaatoT B NocaegHee Bpems.
NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

[ eHeXHblIA PbIHOK

PblHOK Buepa.

Hanps)keHne Ha pbiHKe B Npeaasepumn GUHaNbHbIX NAaTeXen u
peleHns no CcTaBke HecKosbko ocnabno. [Mocne ynaaTol
OCHOBHOM MaccCbl HaNoOroBblX MaaTexel W Hebonbloro
pacwunpeHua npeanoxXeHna No KaHany aykumoHHoro PEMO LB
HanpAXeHne Ha [OEeHEeXHOM pblHKe HEeCKOAbKo craso. B
YyacTHocTH, B cpeany 6aHKM BepHyan LB 3HauMTenbHyto 4YacTb
3agonKeHHocTn (-441 mnpg py6.) no PEMO c ¢duKcnpoBaHHOM
cToMmocTblo. Kpome TOro, COKpatMaca M AOAT MO KpeauTam,
obecneyeHHbIM HepbIHOYHbIMKM akTMBamu (-93,4 mnpg py6.).
MoraweHne 3af0MKEHHOCTM MO  JAHHBIM  MHCTPYMEHTam
OCYLLECTB/IANOCH KaK 33 CYET YNCTOro NPUTOKA NNKBUOHOCTU MO
ayKumMoHHomy PEMO (+155 mnpa pyb6.), Tak M 3a cyer
cob6CTBEHHbIX cpeacTB 6aHKOB (B 4acCTHOCTM, COBOKYMHblE
OCTaTKM Ha KopcyeTax U aeno3uTtax cokpatnamce Ha 180,3 mapa
py6.). Bnpoyem, Bce nocnegHMe MU3MEHEHUA B CTPYKType
3a0/I)KeHHOCTN BaHKOBCKOro cektopa nepes UB n obbeme
JIMKBUAHbIX OCTAaTKOB HMKAK He OTPasuInCb Ha MHAMKATUBHOM
craske MBK MosPrime o/n, He aBuratouieiica ¢ yposHeit 11,27-
11,28% roaoBbix.

PbIHOK cerogHs.

CerogHs 6aHKam NpPeACTOMT yNAaTUTb MOC/AEeAHIO MOPLMIO
nnatexen B BMAE Hasora Ha npubbiib, a 3aBTPa BHUMaHWe
6yaeT NpUMKOBaHO K odyepegHOMy 3acedaHuio baHka Poccum.
OfHaKo BbICOKA BEPOATHOCTb TOro, 4to o6a cobbiTMA ecan U
OKaXKyT, TO /IMlUb MWHMMA/NbHOE BAWAHWE Ha WMHAMKATMBHbIE
CTaBKM.

UumepakmueHsbie Kapmol
KopnopamusHsili nombapd
baHKosckuli nombapo
JluksuOdHvble pybresbie 8biMycKU
Investment Grade

High Yield

28 anBapa 2016 .
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http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
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http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=24E1C571936D4325A30EE0E4ABC99C65
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370
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UTorm n KommeHTapun K 3acegaHuio ®PC B Le/lOM OKasanuchb
NONOMKUTENbHBIMA  ANA  PblHKA HepTM UM pybna, ofgHakKo
CYyLeCTBEHHAA YacTb 3TOrO MNO3MTMBA YX¥e No cyTu 6bina
OTbIrpaHa HaKaHyHe. Bnpoyem, nocne HEKOTOPOM KOppPeKLMM
HedTb MapKku Brent cerogHa yTpom BHOBb TOprosanach Bbiwe 33
AONN., 4YTO No3BOAMAO pPyb/l0 yXKe B MNepBbli 4Yac TOpros

OTTECHUTb gonnap Huxe 77 pyb.
UeaH MaHaeHKo, KOpuli KpasuyeHKo
bonds@veles-capital.com

28 AHBaps 2016 .
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AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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® JIOKO-Batk (AO), 50-07
15 A

14 B BMHBAHK, 60-05
B BMHBAHK, 60-03 B AKB Nepecser (AO), 60-M02

® PBK-®I 60-01
® PIC HeggwumocTtb, 5O-M01 MHaHC,

® A®K Cucrema, 001P-03

13 ® 10 YOMS3, 60-03
®m Ofghpagerina dusa B0 0-01

u , BO-08
® B, 50-19 CunosbiefadaAbrabQaQMT,

109 O AGHfostTemm 0ALBr080-01
® PycduHaHc baHk, 60-04 @ Pobtesmnontsia020-09 K

12 ® Pocakcumbank, 01
o B BO-08
B Mera®oH, 50-05
® bBaHK 3enuT, 60-10
® AdK Cucrema, 001P-02
11 A
Atopauus, net
10 T T T T |
0 1 2 3 4 5
my:! Ao odepTl, rop % Kopnopatmenbiii n ‘ BaHKku 1 GuHaHCbI
O [LLoxoAHOCTb A0 MOraLeHus, FOA0BbIX % cybdepepanbHbiit cektopa

TeKkywmin 06BbEM Aara - JDoxoaHocTb Nnpu  [loxoAHOCTb A0 PasHuua
KYNOH, pasmelleHna nocneaHero Kon-8o Aueit BAata odeprbl Aara Aropauus, Nom6apa pasmeLueHum, noralweHns,  AOXOAHOCTEN,
o B 06paweHumn noraweHus ner o o A
roAoBbIX % MIHpy6.  pasmeleHua ropoBbIX % ropoBbIX % 6.n.
BAHKWU U ®UHAHCbI
baHk 3eHut, 60-10 11 600 08.12.2015 50 30.11.2017 20.11.2025 1,52 HeT 11,30 11,28 2
PycduHaHc baHk, 60-04 11,8 3000 24.11.2015 64 24.11.2016 24.11.2020 0,71 HeT 12,15 12,16 -1
PocakcmbaHk, 01 12,1 5000 24.11.2015 64 22.11.2016 11.11.2025 0,71 HeT 12,47 12,06 41
MWUB, 04 11,9 5000 19.11.2015 69 16.11.2017 06.11.2025 1,46 HeT 12,26 12,36 -10
PoccenbxosbaHk, 60-09 11,7 10000 30.10.2015 89 27.10.2017 17.10.2025 1,39 na 12,22 12,22 0
[OenbTtaKpeaur, 60-19 12 5000 30.10.2015 89 30.10.2017 30.10.2025 1,42 Jit] 12,36 12,33 3
AKB Mepecser (AO), 5O-M02 13,5 3500 23.10.2015 96 19.10.2018 16.10.2020 2,01 Aa 13,96 13,93 3
BUHBAHK, 60-03 13,75 18 000 21.10.2015 98 16.07.2016 16.07.2025 0,41 na 11,57 13,95 -238
Anbda-baHk, B0-05 12 10 000 20.10.2015 99 20.10.2017 20.10.2018 1,40 HeT 12,36 11,92 44
[NlenbtaKpeauT, 50-08 12,4 5000 20.10.2015 99 20.04.2019  20.10.2025 2,38 na 12,78 12,44 34
Kpeaut Espona baHk, BO-10 14,5 4000 19.10.2015 100 24.10.2016 22.10.2018 0,59 Jit] 15,02 19,02 -400
BUHBAHK, 60-05 14 11000 14.10.2015 105 07.12.2016 02.12.2020 0,73 na 14,49 14,10 39
NOKO-BaHk (AO), BO-07 14,5 3000 07.10.2015 112 03.10.2016 22.09.2025 0,57 HeT 15,31 15,30 1
BUHBAHK, 50-06 18 5000 07.10.2015 112 18.01.2021 4,14 Aa 18,81 3,78 1503
BUHBAHK, 60-07 13,9 5000 07.10.2015 112 18.01.2021 4,29 na 18,81 2,7/ 1606
KOPNOPATMBHbIN U CYBOEAEPANbHBIN
XK Metannounsect, 60-01 11,85 10 000 03.11.2015 85 26.10.2021 21.10.2025 5,47 HeT 12,31 8,22 409
PBK-®uHaHc, 0-01 13,5 3000 28.12.2015 30 25.12.2017 21.12.2020 1,52 HeT 13,96 13,78 18
Mo YOM3, 60-03 14,25 2000 29.12.2015 29 25.12.2018 2,18 HeT 14,76 12,99 177
Cunosble MalwmHbl, 50-01 12,3 5000 28.10.2015 91 24.10.2018 15.10.2025 2,09 Jit] 12,68 12,24 44
Cunosble MalwuHbl, 50-02 12,3 5000 28.10.2015 91 24.10.2018 15.10.2025 2,08 Jit] 12,68 12,43 25
I'pynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5000 13.10.2015 106 06.10.2020 3,16 na 12,89 12,88 1
A®K Cucrema, 001P-03 12,7 10000 14.12.2015 44 12.03.2018 0,11 HeT 13,32 13,31 1
A®K Cucrema, 001P-02 10,9 1700 13.11.2015 75 08.11.2019 31.10.2025 2,82 HeT 11,20 11,19 1
Mera®oH, 50-05 11,4 15000 23.10.2015 96 20.10.2017 10.10.2025 1,41 Aa ilil7/3) 11,53 20
Bbimnenkom, 60-02 11,9 10000 16.10.2015 103 13.10.2017 03.10.2025 1,38 HeT 12,26 12,23 3
Bbimnenkom, 60-03 11,9 15000 16.10.2015 103 13.10.2017 10.03.2025 1,39 Jit] 12,26 11,88 38
A®K Cucrema, 001P-01 12,5 5000 13.10.2015 106 09.10.2018 30.09.2025 2,05 HeT 12,89 12,26 63
PrC Heagmumocts, 50-M01 13,5 5000 26.10.2015 93 25.04.2016 19.10.2020 0,21 HeT 13,96 13,71 25
01 MponepTtns ®uHaHc, 60-01 13 15000 09.10.2015 110 02.10.2020 3,13 HeT 13,42 12,90 52
*- pasHuya mexdy Mbto npu u doxodHocmblo Ao MNcmoyruk: daHHble bupx; oyeHka: Beanec Kanuman
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JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

TeKywmin AHe po
CeKrop KYMOH, BbINNATHI Aara
roAoBbIX % KyrnoHa RN
®UHAHCOBBIN
AnbdabaHk2 8,25 128 09.12.2011
AnbdpabO-11 10,25 155 30.06.2014
3eHuT 8061 16,5 28 29.08.2012
BuHbaHK-360 13,75 171 16.07.2013
B36 06 7,9 83 26.10.2010
B36 614 8,1 64 03.10.2013
BT6 - 6 06 11,25 70 19.07.2006
BT6-4360 12,1 72 11.10.2013
B3B-0560 11,5 29 27.08.2015
Me 60-09 11,7 152 27.06.2014
IMB 2019, RUB (LPN) 8,75 152 29.06.2012
3enut-11 12,5 83 22.10.2013
WHT BaHkK (Espasus)-560 12 35 03.06.2015
MKB-660 12,25 88 24.10.2013
Mpomce6-13 12,25 11 09.08.2012
Mpomcs6606 12,3 66 02.10.2014
Paii$p6-604 11,4 55 22.09.2014
Paii$p6-601 10 93 29.10.2013
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 19 17.02.2012
®onkesb 08 11,3 80 15.10.2014
tOHKpBaHb10 8,1 118 26.11.2013
tOHKp 01-UN 8,2 42 14.09.2011
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 120 03.12.2009
MeradpoH®O7 8 42 13.03.2013
MTC 05 8,75 174 28.07.2009
MTC 07 8,7 104 16.11.2010
PXA-15 06n 8,15 145 29.06.2009
Pocren 18 8,2 182 30.01.2013
Pocren 17 10,5 99 08.11.2012
HE®Tb UTA3
BawHedpTb07 8,85 13 12.02.2013
rasnpHedT4 8,2 76 21.04.2009
Fa3npHed10 8,9 6 08.02.2011
rasnpomKo5 7,55 22 21.02.2013
PocHedTH05 8,6 89 29.10.2012
TpaHcHpBO3 11 84 22.10.2014
META/INYPIUA U NOTPEBUTENbCKUIA
EBpasxonauHr-8 12,95 154 01.07.2015
JleHTa-360 12,4 8 06.08.2015
Marnut-1060 11,6 176 23.07.2015
MeTtannouHsecr-3 89 9 08.02.2013
H/IMK BO-12 8 6 06.08.2013
PYCANIBANO7 12 29 03.03.2011
SHEPTETUYECKUIA U XMMUYECKAA MPOMBbILIIEHHOCTb
EBpoXum 02 12,4 153 06.07.2010
EBpoXum 03 8,25 112 24.11.2010
Pyclvuapo01 8 82 25.04.2011
Pyclvuppo02 8 82 25.04.2011
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 44 13.12.2012
®CK E3C-09 7,99 86 29.10.2010
®CK E3C-19 7,95 169 21.07.2011
CYBOEAEPANBHBIN
bawkopTocTaH-9 11,4 78 16.10.2014
Benropogckas 06n-7 8,3 6 06.08.2013
Mocksa-49 7 139 14.12.2006
Omckas 06n-2 12,3 83 21.10.2014
Camapckan 06,1-10 10 71 10.07.2014
XMAO-9 11,4 81 14.10.2014
FOCYAAPCTBEHHbIN
0d3 26205 7,6 83 13.04.2011
01326215 7 27 04.09.2013
01326207 8,15 20 22.02.2012
01346020 6,9 13 15.02.2006
*- ecnu e sbinycke npeo A ohepma, mo 00x00i
**_cy y doxoda

Dara
noraweHua

02.12.2016
30.06.2017
23.08.2017
16.07.2025
13.10.2020
27.09.2018
06.07.2016
29.09.2023
20.08.2020
27.06.2017
29.06.2019
16.10.2018
27.05.2020
24.10.2018
01.02.2018
02.10.2019
22.09.2017
29.10.2018
17.02.2017
19.10.2019
20.11.2018
07.09.2016

24.11.2016
01.03.2023
19.07.2016
07.11.2017
20.06.2016
24.01.2018
02.11.2017

31.01.2023
09.04.2019
26.01.2021
15.02.2018
17.10.2022
09.10.2024

18.06.2025
24.07.2025
16.07.2020
27.01.2023
25.07.2023
22.02.2018

26.06.2018
14.11.2018
12.04.2021
12.04.2021
13.03.2019
16.10.2020
06.07.2023

11.04.2019
28.07.2020
14.06.2017
15.10.2019
01.07.2021
13.10.2019

14.04.2021
16.08.2023
03.02.2027
06.02.2036

'mb 8bl4ucasemca 00 ogpepmeol, 20008bIx %

QDara
odepra

24.02.2016

08.07.2016
23.02.2017

18.10.2016
30.11.2016
24.04.2017

02.10.2016
22.09.2016
29.10.2016

16.10.2016
22.11.2016

07.03.2018

04.02.2020
10.04.2018
30.01.2018

23.10.2017
20.04.2016

26.06.2019
01.02.2018
21.07.2016
02.02.2018
02.08.2016
25.02.2016

18.04.2016
18.04.2016

20.10.2017
12.07.2018

Aropauus,

ner

0,76
1,21
0,07
0,41
1,47
2,14
0,39
0,40
0,90
1,31
2,62
0,62
0,72
1,03
1,52
0,58
0,56
0,48
0,87
0,62
0,72
0,54

0,72
1,71
0,43
1,49
0,36
1,50
1,33

2,97
1,79
1,62
1,68
1,45
0,21

2,52
1,55
4,19
1,61
0,44
0,07

1,90
2,22
0,20
0,20
2,42
1,45
2,04

1,63
1,91
1,20
1,76
1,88
1,45

3,85
5,10
6,29
8,33

99,00
99,50
100,20
100,10
97,51
91,80
100,15
100,52
100,00
100,10
90,94
99,90
100,30
100,29
97,00
100,10
100,00
99,90
96,05
99,70
97,50
98,10

98,00
93,00
98,85
96,00
99,04
96,50
99,52

92,01
93,18
95,94
93,75
95,99
99,85

101,28
100,80
100,30
95,00
98,47
99,43

100,65
85,00
99,25
99,64
92,31
95,15
93,69

100,00
83,08
95,50

101,54
96,70

100,15

90,15
84,10
87,97
74,18

JAoxopHocTb A0
noraweHms,
ropoBbIx %*

9,70
10,91
13,76
13,95

9,71
12,24
11,34
11,33
12,00

3,45
12,10
12,98
12,13
12,31
14,49
12,44
11,67
10,35
13,16
12,03
11,66
11,79

11,64
12,19
11,10
11,54
10,92
10,72
11,12

11,70
12,14
11,52
11,33
11,49
11,84

12,86
12,29

1,22
12,10
11,44
20,00

12,44
15,55
11,67

9,78
11,76
11,44
11,24

11,90
18,25
10,85
11,99
12,23
11,79

10,32
10,30
10,22
10,18

Joxop 3a
mecay, %**

[oxop B TeKkywem
roay, %**

2,55 2,50
1,82 1,76
0,95 0,86
1,13 1,05
2,26 2,21
1,38 1,33
1,06 1,00
0,56 0,49
0,74 1,39
1,06 1,00
4,01 3,95
0,93 0,86
0,33 0,89
1,04 0,98

-1,40 -1,47
-0,38 -0,45
0,92 0,85
0,82 0,77
0,00 -0,05
0,73 0,67
0,68 0,64
1,20 1,16
0,82 0,77
-0,59 -0,63
1,13 1,08
-0,45 -0,50
0,83 0,78
0,70 0,65
0,87 0,81
-0,82 -0,87
-1,26 -1,31
0,02 -0,03
-4,57 -4,61
0,55 0,50
0,70 0,64
1,07 2,07
1,57 1,75
0,95 1,14
0,45 0,40
0,89 0,85
0,44 0,37
-0,56 -0,62

-14,25 -14,30
0,53 0,49
0,94 0,90
0,62 0,57
0,53 0,49
0,37 0,32
0,43 0,37

-10,87 -10,92
0,39 0,35
1,52 1,45
0,03 -0,02
0,64 0,58

-0,83 -0,87
-2,60 -2,65
-3,44 -3,49
-2,93 -2,98

NcmoyvHuK: daHHble BUpX(; OUeHKa:

JNombapa,

na
o
o
pit]
pit]
pit]
pit]
pit]
pit]
pit]

3
3
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AOJ/IroBOro pbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

Nombappa, — KopnopaTuBHbIe BbINYCKU

Nlomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraunm MHBECTULLMOHHOTO peiTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesble BbiNyCKU

High Yield

[ocyngapCTBEHHbIE U MyHUUMNAAbHbIe 0banraumm
03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0b6AUTaLUm

KopnopaTtmBHble o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM M NMLLEBAA NPOMbILIAEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNAaHUMU

MalwmnHocTpoeHme ®PUHAHCOBbIE U IM3NUHTOBbIE KOMMAHUM
MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an TenekoMmmyHUKaLUnm

NMPOMbILLINEHHOCTb BaHKu
HedTexnmua n ynobpeHus

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaNAbHbIE U KOpNopaTuBHbIe 3aliMbl. Cpok obpalueHus Ao 3 net. PenTuHr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MYHULMMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpalyeHua Ao 3 net. PelMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNAaNbHbIE N KOpNopaTMBHble 3alMMbl. CpoK obpalueHuns ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE U KOPNOpaTMBHble 3aMbl. CPOK 0b6paLLeHmA cBblwe 5 neT:

BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalueHua Ao 3 net. PeiTuHr >/= BBB+:

BaHKkoBCKMe 3aMbl. CpoK obpalueHns go 3 net. PeMTUHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpalteHma ¢ 3 o 5 ner:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHuna cBblwe 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noarotoBneH aHaanTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPaXKAlT MUCKAKUYUTE/IbHO TOYKY
3peHunA aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCUTE/IbHO MNOJIHOTblI WM TOYHOCTM

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAAXKM TeX UM UHbIX LLEHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasBatb WM NOKynaTb WX Ans
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WU UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eXeaHeBHbBUW 0630pPp A/ ONTOBOTO

p bl HKa

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX ONepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHma
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obavraunamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c o6aMraumamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTpOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKNIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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