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BHewWwHUIK pbIHOK PbIHOYHbIE NOKa3aTenu

Poccuitckuin pbiHOK eBpoobanraLmMii USMeHM/ICA HE3HAUYUTE/TbHO Loneosbie u 0eHexcHble PbIHKU

U3ameHeHue, 6.0.

BHYTpPeHHUA PbIHOK e Heaens Mg

013 26214 (4Y) A 10,28 7 -34 -90
K KOHUy TOprosoW Hefienn akTUBHOCTb OMepaLmii COKpaTUaach —0®3 26215 (sY) A 102 7 35 -200
> Poccua 2023 v 4,57 -1 -28 -4
[10 MMHVMa/TbHbIX 3HaYEHNI UeT 10 D e : < 35
) UST 30 = 2,78) = -3 -27
A eHeXXHbIN PbIHOK Fepmaria 10 v 032 -8 16 -173
Wranua 10 v 1,41 -10 -16 163
LB ocTaBun cTaBKy, HO NPUrPoO3nA yxkectoueHnem AKI Mcnakua 10 M, a2 2
MOSPRIME O/N, % v 11,34 -2 7 =
MOSPRIME 1 Hegens, % V 11,47 -1 7 22
LIBOR O/N, % A 0,37 0 0 0
LIBOR 1 mecau, % v 0,43 -0 -0 -0

NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

TosapHsbIe u 8as1HOMHbIE PbIHKU

N3meHeHne, %

3HayeHue
[eHb Hepena Mecay
Brent, gonn./6app. A 33,20 0,48 7,17 -7,13
RUR/USD, LB v 75,50 -1,39 -3,83 3,52
RUR/EUR, LB v 81,87 -2,30 -3,54 3,28

UecmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman

LAuHamuka pybesbix ocmamkos
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061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccun
==0== Ha AEen03UTHbIX CYEeTax

McmoyHuk: baHk Poccuu; oyeHka: Beanec Kanuman

N3meHeHue doxo0Hocmu pybresbix
espoobauzayuli

Novatek 17 (YTM 11,8%)
VimpelCom 18 (YTM 12,3%)
Russian Railways 19 (YTM 11,6%)

FSK 19 (YTM 11,7%)

Basuchsii nywr

GazpromBank 16 (YTM 11,5)

RussAgrBank 18 (YTM 13,1%)

RussAgrBank 17 (YTM 13,1%)

[aHHble aHanuTnyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCMO/Ib30BaHbl TONbKO B MHGOPMALIMOHHBIX LiesifAX. KomnaHusa He JaeT rapaHTuii OTHOCUTE/IbHO NOIHOTbI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee OCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe WU KOCBEHHbIe YObITKM OT UCMO/Ib30BaHMA AaHHbIX MaTePUanoB He No
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMKET PacCMaTPMBATLCA KaK OCHOBAHWE A/1A MOKYMKU UM MPOAAXKM TEX MU UHBIX LIeHHbIX Bymar.

Bce npaBa Ha JaHHbIi 6lonneTeHb npuHagnexat MK «Benec Kanutan». BocnpousseseHvie n/vau pacnpoctpaHeHue aHanuTU4eckux matepuanos UK «Benec Kanutan» He moskeT
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NMcbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2016 .
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BHeLWwHMA pbIHOK

Poccuiickmnia PbIHOK eBpoobauraymii n3MeHunACcA
He3HauuTesbHO. B TeyeHMe pAHA HabAO4aNUCb BCTPeYUHble
MOTOKM NOKynaTenen u npoaasLOB, YTO NPUBENO K CMELLAHHbIM
pe3ynbTatam B CErmMeHTe KOPMOPATMBHOMO W CyBEPEHHOro
fonra. VIHBecTopbl He CTanM PUCKOBATb M B3AAM May3y, TaK Kak
npeacroAwana Hegena 6orata Ha  MaKpPOIKOHOMMUYECKME
cobbITMA, B 4aCTHOCTU, IKOHOMMYECKAs CTATUCTUKA Kutas, ot
KOTOPOW 3aBUCUT KOHBIOHKTYPA CMEXHbIX NA0LLAA0K.

Bmecte ¢ Tem yTpeHHMEe AaHHble He NopagoBasM UIFPOKOB —
cnabble aKTMBHOCTb B MNPOM3BOACTBEHHOM cekTope KuTtas
npoaonxaetca. [aHHbiM GaKTOp OKasan AaB/ieHME Ha PbIHOK
yrnesogoponos, KOTOprVI NOCTEeNeHHO CHUMKaeTcsa. 3aTsayKHoM
pOcCT, Ha6I'IPO,EI,aBLLIVIl\;1CFI Ha I'IpOLLI}'IOﬁ Hegene, MoXXeT NoOMeHATb
TpeHAa, oA4HaKo rnobanbHbIX U3MEHEHUN Mbl He Kaem. Takmm
obpasom poccuiickas BanTa UM eBpoobauMraumMmM  NoKaxkyT
bokoBoe ABUXeHMe B TeyeHue OHA Npu He3HaAYUTe/IbHOM
AOMUNHNPOBAaHUN NPOLOaBLOB.
NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli
bonds@veles-capital.com

BHYTpPEHHMIA PbIHOK

K KOHLYy TOproBoin Heaenn akTMBHOCTb OMepaumin CoKpaTuaach
00 MWHMMaAbHbIX 3HAYEeHWI, OAHAKO, 3TO He MNomelano
NpoAaBLaM COXPaHMTb CBOK CWAY B TedeHue aHs. Kniouesbim
CobbITMEM MATHULBI CTaNo pelleHne baHKa Poccun. [leHexHble
BJ1aCTW COXPaHWUAM CTABKY Ha NpeKHemM ypoBHe — 11% roaosbix.

B cekTtope pybneBoro rocgosra MOKYnoK 3aduMKCUpPOBaHO
[O0CTaTOYHO Masno, Tak Kak Npodaxkun npeobnagann npakTUYECcKU
Ha Bcem yyacTke OD3 — NnpenmyLLecTBeHHO Ha Aa/ibHEM KOHLLE.
Mbl TaKXe He WCKA4Yaem, 4YTO [ABUXKeHue Oymar 6blno
chOpMMPOBAHO 3a CYET 3aKPbITUA CMAEKYAATUBHbIX MO3ULMMA,
PaCCYMTAHHbIX Ha POCT.

Mbl CKenTUYecKM OTHOCMMCA K nepcrnektuBam deaepanbHbIX
3aliMOB M He BuUAMM OYHZAMEHTANbHbIX NPUYUH  Aaa KX
JanbHeNlero noBbilWeHNA B CTOMMOCTM. B OcCHOBe Halero
B3rnAAa fiexaT MCKAUuTenbHo 6asoBble ¢aktopbl: (1) pybab
Ma/ioBEPOATHO MPOAO/IKUT CBOE YKpensieHwe B TeuyeHue
cneaylolen Heaenu — Mbl NUMCanNM O NPUYMHAX B NpeablayLLImX
0630pax, (2) OTHOCUTENbHO KecTKaa Mo3MuMA perynatopa Ha
NATHUYHOM 3acefaHuMM — WCXOAA W3  COMPOBOAUTENbHOIO
3aAB/eHnn, LB BUAMM BbiCOKME MHOAALUMOHHbIE PUCKM U FOTOB
NPOBOAMTL KECTKYIO NONUTUKY B Clydae AucbanaHca CMeXHbIX
NAOLWAAO0K.

KopnopaTuBHbIN  [JOAT, HECMOTPA HA BblWENepevYncseHHOE,
nosib3oBanca cnpocom. Mo Hawumm HabawaeHMAM, Yalle Bcero
NPOXOAM/IN TOYEYHbIE MOKYMNKM B FOCYAapPCTBEHHbIX 3aeMLLMKax
B BMAY NpWBJIEKATE/NbHbIX LLeH — MHBECTOPbl BOCMO/Ib30Ba/INCh
MOMEHTOM AR OTKPbITUA ANMHHbIX MNO3ULUMA U NOAyYeHuA
OONoNHUTeNbHON npemun Hag OP3. CBowo posb Cbirpana

UHmepakmueHbie Kapmeol
KoprnopamueHelili nombapo
baHKoscKuli nombapo
JlukeudHele pybresbie 8binMycKuU
Investment Grade

High Yield
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nosnuma baHka Poccun, YKa3aB, 4TO BbICOKME CTaBKM MOTYT
HaXo4uUTbCA A0/1Iroe Bpema.

Hauyano Hegenu byaet 3aBMceTb OT CTOMMOCTM YI1eBOA0POA0B U
HaCTPOEHWI Ha KuUTalCKoM naowaake. HacTynaeT nocnegHsa
«MATMAHEBKa» nepesj npasgHMKamu B Kutae, nostomy
MHBECTOPbI NPOAOAXKAT CeguTb 33 PbIHOYHON KOHBIOHKTYPOIA B

MNoaHebecHon.
UeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

[ eHeXHbIA PbIHOK

UBb ocTtaBmn craBKy, HO npurposun yxecrtoyeHnem [AKI. B
NATHULY BaHK Poccumn coxpaHuA KAOYeBYH CTaBKy Ha YpPOBHE
11% roposbix. [pu 3TOM putopuka LB B OTHOWEHUM
AanbHeuwen MNPOUEHTHOM MNOJIUTUKU BbIrNsAena A0CTaTOYHO
KeCTKon. Perynatop otmeTun «ctabuamsaumio» TeMnoB pPocTa
LEH Ha BbICOKOM YpPOBHE M TMOBbLIWEHME PUCKA YCKOpEHMUA
MHONAUMM Ha ¢OHEe CHUXKeHMs cTommoctTn HedTn. Ecam B
npownbix npecc-penmsax Ub ynomuHan o BO3MOXHOM
CHUMKEHMWM KNHOYEBOM CTAaBKM Ha OfHOM M3  BanKanwmx
3acefaHui, TO Ha 3TOT Pa3 NPUIPO3UJ YKECTOYEHNEM AEHEKHO-
KpeauTHOM MOAUTUKU B CAyYae YCUNeHUA WHOAALMOHHBIX
PUCKOB. B oT/iMume oT npeablaywmnx npecc-pesm3os Ha 3TOT pas
perynaTop AOBOJIbHO KPAaTKO OXapaKTepM30Bas TEKyLUME PUCKU
B S9KOHOMMKE, M OCHOBHOE BHMMaHME NPENMYLLECTBEHHO
y4Eenanocb puckam MHGAALMKU.

KntoueBbiM  MHAMKATOPOM NPU  MNPUHATUM  pelueHna  Ha
cnegyowem 3acefaHmn LB 18 mapta cTtaHeT BbiNOAHEHWe
NPOrHo3a peryaatopa no MHGAALUK HA NepBbli KBapTan (8-9%),
NPM STOM KaK TaKOBOE YXKeCToYeHWe [AeHeXHO-KpeauTHOWM
NoAnTMKK LLB no cyTn moKeT BOM/AOLWaATb B KU3Hb YXKe celyac,
OorpaHMymMBan 6aHKK B NPeaIoKeHUN pybaeBoit IMKBUAHOCTU Ha
ayKuunoHax npamoro PEMO.

UeaH MaHaeHKo, HOpuli KpasyeHKko
bonds@veles-capital.com
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AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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Oa A0 odepTbl, roa % KopnopaTusHbiii u

‘ BaHkn 1 ®uHaHcbl

O [LLoxoAHOCTb A0 MOraLeHus, FOA0BbIX % cybdepepanbHbiit cektopa

TeKkywmin 06BbEM Aara - JDoxoaHocTb Nnpu  [loxoAHOCTb A0 PasHuua
KYNOH, pasmelleHna nocneaHero Kon-8o Aueit BAata odeprbl Aara Aropauus, Nom6apa pasmeLueHum, noralweHns,  AOXOAHOCTEN,
o B 06paweHumn noraweHus ner o o A
roAoBbIX % MIHpy6.  pasmeleHua ropoBbIX % ropoBbIX % 6.n.
BAHKWU U ®UHAHCbI
baHk 3eHut, 60-10 11 600 08.12.2015 55 30.11.2017 20.11.2025 1,51 HeT 11,30 11,28 2
PycduHaHc baHk, 60-04 11,8 3000 24.11.2015 69 24.11.2016 24.11.2020 0,70 HeT 12,15 12,16 -1
Pocakcmbank, 01 12,1 5000 24.11.2015 69 22.11.2016 11.11.2025 0,70 HeT 12,47 12,06 41
MWUB, 04 11,9 5000 19.11.2015 74 16.11.2017 06.11.2025 1,46 HeT 12,26 11,69 57
PoccenbxosbaHk, 60-09 11,7 10000 30.10.2015 94 27.10.2017 17.10.2025 1,42 na 12,22 12,19 3
[OenbTtaKpeaur, 60-19 12 5000 30.10.2015 94 30.10.2017 30.10.2025 1,41 Jit] 12,36 12,33 3
AKB Mepecser (AO), 5O-M02 13,5 3500 23.10.2015 101 19.10.2018 16.10.2020 2,00 Aa 13,96 13,93 3
BUHBAHK, 60-03 13,75 18 000 21.10.2015 103 16.07.2016 16.07.2025 0,40 na 11,57 14,18 -261
Anbda-baHk, B0-05 12 10 000 20.10.2015 104 20.10.2017 20.10.2018 1,39 HeT 12,36 11,81 55
[NlenbtaKpeauT, 50-08 12,4 5000 20.10.2015 104 20.04.2019  20.10.2025 2,36 na 12,78 12,38 40
Kpeaut Espona baHk, BO-10 14,5 4000 19.10.2015 105 24.10.2016 22.10.2018 0,58 Jit] 15,02 18,17 -315
BUHBAHK, 60-05 14 11000 14.10.2015 110 07.12.2016 02.12.2020 0,73 na 14,49 14,10 39
NOKO-BaHk (AO), BO-07 14,5 3000 07.10.2015 117 03.10.2016 22.09.2025 0,40 HeT 15,31 15,30 1
BUHBAHK, 60-06 18 5000 07.10.2015 117 18.01.2021 4,17 ha 18,81 3,67 1514
BUHBAHK, 60-07 13,9 5000 07.10.2015 117 18.01.2021 4,25 na 18,81 2,72 1609
KOPNOPATMBHbIN U CYBOEAEPANbHBIN
XK Metannounsect, 60-01 11,85 10 000 03.11.2015 90 26.10.2021 21.10.2025 4,78 HeT 12,31 8,21 410
PBK-®uHaHc, 0-01 13,5 3000 28.12.2015 35 25.12.2017 21.12.2020 1,51 HeT 13,96 13,77 19
Mo YOM3, 60-03 14,25 2000 29.12.2015 34 25.12.2018 2,17 HeT 14,76 12,98 178
Cunosble MalwmHbl, 50-01 12,3 5000 28.10.2015 96 24.10.2018 15.10.2025 2,08 Jit] 12,68 12,23 45
Cunosble MalwuHbl, 50-02 12,3 5000 28.10.2015 96 24.10.2018 15.10.2025 2,08 Jit] 12,68 12,42 26
I'pynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5000 13.10.2015 111 06.10.2020 2,83 na 12,89 12,88 1
A®K Cucrema, 001P-03 12,7 10000 14.12.2015 49 12.03.2018 0,10 HeT 13,32 13,31 1
A®K Cucrema, 001P-02 10,9 1700 13.11.2015 80 08.11.2019 31.10.2025 2,81 HeT 11,20 11,19 1
Mera®oH, 50-05 11,4 15000 23.10.2015 101 20.10.2017 10.10.2025 1,40 Aa ilil7/3) 11,39 34
Bbimnenkom, 60-02 11,9 10000 16.10.2015 108 13.10.2017 03.10.2025 0,95 HeT 12,26 12,23 3
Bbimnenkom, 60-03 11,9 15000 16.10.2015 108 13.10.2017 10.03.2025 1,38 Jit] 12,26 11,62 64
A®K Cucrema, 001P-01 12,5 5000 13.10.2015 111 09.10.2018 30.09.2025 2,03 HeT 12,89 12,14 75
PrC Heagmumocts, 50-M01 13,5 5000 26.10.2015 98 25.04.2016 19.10.2020 0,20 HeT 13,96 13,70 26
01 MponepTtns ®uHaHc, 60-01 13 15000 09.10.2015 115 02.10.2020 3,07 HeT 13,42 13,41 1
*- pasHuya mexdy Mbto npu u doxodHocmblo Ao MNcmoyruk: daHHble bupx; oyeHka: Beanec Kanuman
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exepagHeBHbB MM 0630p JONTOBOTO PblHKSA

JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

TeKywmin AHe po JoxoaHocTb A0
Aara Dara QDara Aropauus, Joxop 3a [oxop B TeKkywem
CekTtop KYMNOH, BbINAATHI noraweHus, ok ok Jlombappa,
T e — pasmelleHnsa  noraleHus odepra net TR mecsay, % roay, %
®UHAHCOBBIN
AnbdabaHk2 8,25 123 09.12.2011  02.12.2016 0,73 99,00 9,72 2,55 2,62 Jit}
AnbdabO-11 10,25 150 30.06.2014  30.06.2017 1,20 99,46 10,94 0,79 1,86 Jit}
3eHuT 8061 16,5 23 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,06 100,57 7,14 1,32 1,45 na
BuHbaHk-360 13,75 166 16.07.2013 16.07.2025 0,40 100,00 14,18 1,03 1,14 na
B36 06 79 78 26.10.2010  13.10.2020 1,42 97,51 9,72 2,26 2,33 na
B36 614 8,1 59 03.10.2013 27.09.2018 2,10 92,00 12,16 0,45 1,67 na
BTE-6 06 11,25 65 19.07.2006  06.07.2016 0,38 100,25 11,06 1,16 1,26 na
BTB-4360 12,1 67 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,38 100,79 10,59 1,33 0,93 na
B36-0560 11,5 24 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,89 100,00 12,00 0,95 1,55 na
M6 60-09 11,7 147 27.06.2014  27.06.2017 1,29 100,28 3,23 1,24 1,34 Jit}
MB 2019, RUB (LPN) 8,75 147 29.06.2012 29.06.2019 2,58 88,50 13,10 -2,09 1,32 HeT
3enut-11 12,5 78 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,60 99,95 12,90 0,98 1,08 na
WHT BaHk (EBpasusa)-560 12 30 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,71 100,99 11,17 1,02 1,74 na
MKB-660 12,25 83 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 1,02 100,29 12,31 1,04 1,14 na
Mpomcs6-13 12,25 6 09.08.2012  01.02.2018 1,53 97,00 14,51 -1,40 -1,30 HeT
Mpomce6606 12,3 61 02.10.2014  02.10.2019 02.10.2016 0,57 100,30 12,10 -0,19 -0,09 naa
Paii$p6-604 11,4 50 22.09.2014  22.09.2017 22.09.2016 0,55 100,00 11,67 0,92 1,01 Jit}
Paii$p6-601 10 88 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,65 99,90 10,35 0,82 0,91 Jit}
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 14 17.02.2012 17.02.2017 0,86 96,32 12,90 0,31 0,36 aa
®onkesb 08 11,3 75 15.10.2014  19.10.2019 16.10.2016 0,61 100,20 11,24 1,23 1,32 Jit}
tOHKpbaHb10 8,1 113 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,70 97,99 11,02 1,19 1,25 aa
tOHKp 01-MN 8,2 37 14.09.2011  07.09.2016 0,52 98,10 11,87 1,20 1,27 Jit}
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 115 03.12.2009 24.11.2016 0,71 98,00 11,68 0,82 0,89 na
MeradpoH®07 8 37 13.03.2013  01.03.2023 07.03.2018 1,72 94,42 11,35 0,92 0,99 Jit}
MTC 05 8,75 169 28.07.2009 19.07.2016 0,42 98,71 11,49 0,98 1,06 na
MTC 07 8,7 99 16.11.2010  07.11.2017 1,47 96,30 11,35 2,64 -0,07 na
PX[-15 o6n 8,15 140 29.06.2009  20.06.2016 0,35 98,87 11,50 0,66 0,72 na
Pocten 18 8,2 177 30.01.2013 24.01.2018 1,45 98,23 9,55 2,49 2,56 na
Pocten 17 10,5 94 08.11.2012  02.11.2017 1,30 99,90 10,83 1,25 1,34 na
HE®Tb UTA3
BawHedpTH07 8,85 8 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 2,95 91,00 12,07 -1,90 -1,82 Jit}
FasnpHepT4 8,2 71 21.04.2009  09.04.2019 10.04.2018 1,78 93,18 12,16 -1,26 -1,19 Jit}
FasnpHed10 8,9 1 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,60 95,94 11,54 0,02 0,10 Jit}
FasnpomKO05 7,55 17 21.02.2013 15.02.2018 1,66 98,42 8,58 0,15 0,21 aa
PocHedTb05 8,6 84 29.10.2012 17.10.2022  23.10.2017 1,44 95,51 11,86 0,05 0,12 JiE}
TpaHcH$BO3 11 79 22.10.2014  09.10.2024 20.04.2016 0,20 99,85 11,87 0,70 0,79 na
META/INYPIUA U NOTPEBUTENbCKUIA
EBpasxonguHr-8 12,95 149 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,51 101,34 12,83 1,13 2,31 na
JeHTa-360 12,4 3 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,54 100,80 12,29 1,57 1,92 Jit}
Marnut-1060 11,6 171 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,18 100,35 1,17 1,00 1,35 na
MertannouHsect-3 8,9 4 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,61 94,99 12,12 0,44 0,52 na
H/IMK BO-12 8 1 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,28 98,47 11,54 0,89 0,96 na
PYCANBANO7 12 24 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,05 99,90 13,68 0,91 1,01 na
SHEPTETUYECKUIA U XMMUYECKAA MPOMBbILIIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 148 06.07.2010  26.06.2018 1,90 100,65 12,43 -0,56 -0,46 Jit}
EspoXum 03 8,25 107 24.11.2010 14.11.2018 2,20 85,00 15,58 -14,25 -14,19 Jit}
Pycfmapo01 8 77 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,19 99,65 9,83 0,93 1,00 aa
Pycfapo02 8 77 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,19 99,64 9,89 0,94 1,01 aa
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 39 13.12.2012 13.03.2019 2,41 92,42 11,73 0,89 0,81 JiE}
®CK E3C-09 7,99 81 29.10.2010  16.10.2020 20.10.2017 1,44 95,15 11,46 0,53 0,60 na
®CK E3C-19 7,95 164 21.07.2011  06.07.2023 12.07.2018 2,01 94,20 10,99 0,91 0,98 na
CYBOEAEPANBHBIN
BawkopTocTaH-9 11,4 73 16.10.2014  11.04.2019 1,61 100,70 11,45 1,72 1,22 Jit}
Benropogackas 06n-7 8,3 1 06.08.2013 28.07.2020 1,97 95,01 11,09 1,82 1,89 Jit}
Mocksa-49 7 134 14.12.2006  14.06.2017 1,19 96,39 10,12 0,72 1,38 Jit}
Omckas 06n-2 12,3 78 21.10.2014  15.10.2019 1,74 101,55 11,97 1,47 1,63 na
Camapckas 061-10 10 66 10.07.2014  01.07.2021 1,87 96,76 12,20 0,09 0,18 na
XMAO-9 11,4 76 14.10.2014  13.10.2019 1,44 101,57 10,79 1,00 2,15 na
FOCYAAPCTBEHHbIN
0®3 26205 7,6 78 13.04.2011 14.04.2021 3,85 90,56 10,21 -1,05 -0,31 Jit}
0®3 26215 7 22 04.09.2013 16.08.2023 5,10 85,00 10,11 -1,34 -1,50 aa
0®3 26207 8,15 15 22.02.2012  03.02.2027 6,29 88,50 10,13 -2,97 -2,79 aa
01346020 6,9 8 15.02.2006  06.02.2036 8,30 73,51 10,28 -4,11 -3,72 na
*- ecnu e sbinycke npeo A 0hepma, mo 0ox0dHoCcMeb 8bl4ucaAemca 00 oghepmesl, 20008bIX % McmoyHuk: daHHble 6upxe; oueHka: Beanec Kanuman
**_cy y doxoda
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AOJ/IroBOro pbiHKa

eeagHeBHbBW 0630pPp A ONTOBOTO pPblHKaAa

Nombappa, — KopnopaTuBHbIE BbINYCKU

Nlomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraunn MHBECTULLMOHHOIO peiTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesble BbiNyCKU

High Yield

[ocyfgapCTBEHHbIE U MyHMUMNAAbHbIe 0banraumm
03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 06AUTraLUM

KopnopaTtmBHble o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM M NMLLEBAA NPOMbILIAEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNAaHUMU

MalwmnHocTpoeHme ®PUHAHCOBbIE U IM3NUHTOBbIE KOMMAHUM
MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an TenekoMmmyHUKaLUnm

NMPOMbILLINEHHOCTb BaHKu
HedTexnmua n ynobpeHus

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaNAbHbIE U KOPMNopaTMBHbIe 3aiiMbl. CpoK obpalleHuns ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MYHULMMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpalyeHua Ao 3 net. PelMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNAaNbHbIE U KOpropaTUBHble 3aiMbl. CpoK obpalueHus ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIe 3aMbl. CPOK 0b6paLLeHmA cBblwe 5 neT:

BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalueHua Ao 3 net. PeiTuHr >/= BBB+:

BaHKoBCKMe 3aMbl. CpoK obpaleHns go 3 net. PenTuHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpalueHua ¢ 3 go 5 net:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHuna cBblwe 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pPp A ONTOBOTO PblHKaA
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpa’kaloT JIMYHOE MHEeHWe aHanuTMKa(oB).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowenca  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOArOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPaXKAlT MUCKAKUYUTE/IbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobxoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbIN 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaK¥e He HecCceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» mn (1num) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTyNaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (nnm) ee gouyepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eXeaHeBHbBNW 0630pPp A/ ONTOBOTO

p bl HKAQ

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA yrnpaBaeHnA
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypag CyntaHoB
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumusa n ygobpeHus
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTpOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKNIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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