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WHBECTUUMOHHAA KOMMNAHUSA
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BHewWwHUU pbIHOK PbIHOYHbIE NOKa3aTenu
BuepalwHuii aeHb ana rnobanbHbIX PbIHKOB M eBpoobaurauuit Llonzosoble u OeHexcHble PbIHKU
npowen AOoCTaTOYHO CMELLaHHO Wamerenue, 6.1,
3HavyeHue -
- [eHb Hepena Mecsay
BHyTpeHHMM pblHOK 0d3 26214 (4Y) A 10,36 8 -28 -111
03 26215 (8Y) A 10,36 12 -22 -253
A Poccua 2023 A 4,60 4 -27 -28
Hauano Heaenu ana pbiHKa 06aMraumii Cnoxmnaocb cnabo UST 10 v 195 3 % i
[ UST 30 v 2,76 -2 -2 -26
.D,EHE)KH bi PbIHOK Fepmatims 10 A 035 3 12 -199
WUtanua 10 A 1,47 5 -9 113
C OKOHYaHMemM Ha/foroBoro nepuoga WM TPAAUUMOHHbIMKW  Mcnawa 10 A 1,56 5 -15 185
MOSPRIME O/N, % v 11,25 -9 -2 -
6104>KETHBIMM MOCTYNNEHUAMM B Hayane MeCALA CUTYAUMA HA  \iospRIME 1wepens, % v 1140 > a1 15

AeHEeXHOM pPbIHKE CTAaHOBUTCA 6onee KOMd)OpTHOlZ LIBOR O/N, % -
LIBOR 1 mecau, % -

NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

TosapHsbIe u 8as1HOMHbIE PbIHKU

N3meHeHne, %

3HayeHue
[eHb Hepena Mecay
Brent, gonn./6app. A 33,48 0,84 16,74 -6,35
RUR/USD, LB A 77,37 2,49 -2,58 6,10
RUR/EUR, LB A 84,27 2,93 -2,04 6,31

UecmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman

LAuHamuka pybesbix ocmamkos
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061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccun
==0== Ha AEen03UTHbIX CYEeTax

UcecmoyHuK: baHk Poccuu; oyeHka: Beanec Kanuman

U3meHeHue doxo0Hocmu pybresbix
espoobauzayuli

RussAgrBank 17 (YTM 13,1%)
RussAgrBank 18 (YTM 13,1%)
Novatek 17 (YTM 11,8%)

GazpromBank 16 (YTM 11,5)

Basuchsii nywr

FSK 19 (YTM 11,7%)

Russian Railways 19 (YTM 11,6%)

VimpelCom 18 (YTM 12,3%3),9

4 6

HcmoyHuk: daHHble bupi; oyeHKka: Beaec Kanuman

[aHHble aHanuTuyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCNONb30BaHbl TOILKO B MHPOPMALMOHHbIX LienAaX. KomnaHua He JaeT rapaHTUii OTHOCUTENbHO MOJTHOTHI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM 1 ee LOCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIe YObITKM OT UCMO/Ib30BaHUA faHHbIX MaTepPUanoB He no
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMET PacCMaTPMBATLCA KaK OCHOBAHWE A/1A MOKYMKW UM MPOAAXKM TeX MU UHBIX LLeHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHne aHanuTuyecknux matepuanos MK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NMcbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2016 .
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BHeLWwHMA pbIHOK

PblHOK Buepa.

BuepallHuii geHb Ans rnobanbHbIX PbIHKOB U eBpoobauraumii
(noTeps B goxopHoCTM B cpegHem 5 6.M.) npolwen goCTaToYHO
cMelwaHHo. My6iMKoBanuCb OA4HM M3 KAOYEBbIX MHAMKATOPOB
nenosoit aktmsHocTu (PMI). OcHOBHOE BHMMaHME KOHEYHO
6blI0  yAeNeHO KWUTAWCKMM pe3y/abTaTaM, KoTopble BHOBb
OKas3a/InCb  XY)KE OXWOAHWI: UWHAEKC ob6pabaTbiBatowwmx
oTpacnei onyctuaca ¢ 49,7 no 49,4 m/m, nHaekc chepbl ycayr ¢
54,4 po 53,5 m/M. PbIHOK YyrneesoAopoaoB pes3Ko ynan,
YCU/IMBLWUMI CBOE MNafeHue Mocne OTKPbITUA amMepPUKaHCKOM
ceccun (-6%). B nocneaHee BpemsA HedTAHble KOTUPOBKM
YYBCTBUTE/IbHO PEArMPYOT HA KaKkue-nMbo 3SKOHOMMYECKUE
HOBOCTM UM MHPOPMALMOHHbBIE CAYXM NO COKpaLLeHNUto A06bI4n
HedTH, KOTOpbIX HabAOLANOCb  AOBOJSIBHO  MHOrO  OT
oduumanbHbix any OMEK, HO aprymeHTMPOBaHHbIX A0BOAOB UM
OEeUCTBUI TaK M He nocnefoBano. CneKkynsHTbl NO/b3YtTCA
Ntobbimun CNOBECHbIMM NHTEPBEHUMUAMM BHELUHUX
pecnoHAeHToB, YTObbl 3apaboTaTb Ha TeKyLLeit BONATUIBbHOCTU.
Mbl paHee BblpaKasnm CBOE MHEHWE, YTO A1 UFPOKOB (B NepByto
oyepeap poccuitckux) uenb $30 3a bappenb Bret asnsetca
KNIOYEBbIM  MCUXONOTMYECKMM  YPOBHEM,  MNO3TOMY A0
OOCTUMKEHMA 3TOW OTMETKMU MPOAaskM B CEerMeHTe Ba/IlOTHOro
00/ra MasioBEPOATHbI, XOTA He3HauuTesibHas oTpuuaTe/bHas
nepeoLeHKa B nopTdensax BO3MONKHa.

BmecTte ¢ Tem 3a nocnegHue nATb TOProBbIX CECCUMIA Tpelaepbl
NocTeneHHo YCTPaHAT QyHAAMEHTA/IbHbIE  AMCMNPONOPLUN
MeXAy BbINMyCKaMW POCCUMCKUX SMUTEHTOB, obpa3oBaBLLMecs B
pesy/ibTaTe NaHWMYECKUX NPOAaK npoluaoro mecsaua. LLaHcel Ha
pPOCT BCE eWe BeAMKM, OAHaKo, WHTEepec  AO0/IKeH
chOpMMPOBATLCA CO CTOPOHbI BHYTPEHHUX Y4acTHUKOB. lpaBaa,
noBbllleHMEe CTOMMOCTM €eBpoobAUraumini A0 KOHUa Heaenu
OrpaHWYeHo, M3-3a NAaHuWpyemblx nyb6ankaumin B8 CLUA, uTo
Ma/IoBEPOATHO 3aCTaBMT WIPOKOB MNPOSABWUTb AKTUBHOCTb B
nepunos BbICOKOM HeonpeaeneHHOCTH.

PbIHOK cerogHa.

CerogHA Ha OTKPbITUE PblHKA eBpoOobAUrauuMii CKaaapiBaeTcs

cMmelwaHHbIi  ¢oH. CbipbeBble MN/OWAAKM HAxoasTca nog,

JaBsieHnem npoAasyos, OZHAKo, oTcyTCcTBME

MaKPO3KOHOMMUYECKUX penunsos OOKHO noagepatb
KOTMPOBKM OT BYepaLLHero obsana.

NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli

bonds@veles-capital.com

BHYTPEHHUA PbIHOK

PbiHOK Buepa.

Hayano Hegenn gna pbiHKa 06AMraumii COXKUAOCL L0BOJIbHO
cnabo. PybneBbl rocyaapCTBEHHbIN AOAT NOTEPSi B CTOMMOCTU
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Ha Bcem yyacTke KpuBon (-0,6 n.n.). OCHOBHble MNPOAANKM
npoxoamau B AnnHHbIX OP3, 4To, Ha HalW B3ria4, onpaBAaHHO.
Mbl 06pawann BHUMaAHME 06 W3OLITKE AJIMHHBLIX NO3MLUN,
KoTopble chopmmpoBanncb B Nepuod pPannm  HeopTAHbIX
KOTMPOBOK UM  BOCCTAHOB/IEHMA Kypca pybna. Cnabble
MaKpPO3KOHOMMYECKME JaHHble KuTaa UM coxpaHAloLWmncs
nepensbbITOK MNPeAsIOKEHMA CbipbEBbIX TOBApPOB OKa3blBaloT
HeraTMBHOE BAMSHME Ha pybnesbit gonr. Mbl coxpaHsem
pekoMeHAaLno YOEPHKMUBATb TaKTUYecKkune nosuumm,
OPUEHTUPOBaAHHbIE Ha MPOAAaXKM AJIMHHBbIX Bymar, Tak Kak uenmu
poctmkeHns 10,5% Bce elle BeMKN.

PbIHOK cerogHs.

Mbl c4MTaem, YTO NPOBOAUTL aKTUBHbIE TOProOBble ONepaLmn He
ctout. [lo KOHUA Hedenu BbIMAET MaKeT  BaXKHOWM
ME)K,[l,yHapOAHOﬁ CTaTUCTUKWN, nostTomy nosBbllWeHHaA
BO/NIaTUNBbHOCTb COXPaHUTCA, 4YTO B COYETAHUU CO cnabbim
cnpocom Ha pybneBblit pUck npegnonaraet GoOpmMMpPYIOLLYOCA
KOPPEKUUNIO B NIOKA/IbHbIX FOCO6J’IMFE]LI,M$IX.
NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli
bonds@veles-capital.com

[ eHeXHbl PbIHOK

PbIHOK BuYepa.

C OKOHYaHMEM Ha/NoroBoro nepmoga W TPAAUUMOHHBIMM
OlOAKETHBIMM NOCTYN/JIEHMAMM B Hayane mecsaua CUTyauma Ha
OEHEXHOM pblHKE CTaHOBUTCA 6onee KOmMpOpPTHOM. 3HauyeHue
MHOANKATUBHOW  MexbaHKoBCKOM  ctaBkM  MosPrime  o/n
COKpaTU/IOCb BTOPOW [AeHb nogpsd, noTepAB 3a BYepallHUi
AeHb 9 6.n. u coctasme 11,25% rogosbix. Ha atom ¢oHe HaHKu
BepHyan LUB cywecTBeHHyl0O 4acTb 33a40/KEHHOCTM Mo
onepayuam PEMNO ¢ ¢uKcupoBaHHOM cTaBkon (-180,7 mapa
pyb6.), a TakKe cokpaTuau (-76,1 mnpg py6.) 4onr no kpeautam,
obecneyeHHbIM HePbIHOYHbIMM aKTMBaMK. COBOKYMHbIE OCTaTKM
JIMKBUAHOCTM Ha KopcyeTax U genosuTax B LB notepanun npu
atom 189 mnpg, py6.

C cepefuvHbl BYepalHero AHA LeHa Ha HedTb Mapku Brent
notepsna b6onee 2 gonn. (B cepeamHe AHA LeHa NOAHMMANACh
no 36 fonn.) u cerogHa yTpom onyckanacb Huxe 33,5 gonn.,
XOTA 3aTemM HEeMHOro CKOppeKTUpOoBasiacb BBepx. B pesynbrate
TaKOM CcUTyaumMmM cerogHa yTpom napa Agonanap/py6nb
Toproeanacb B6,mM3n 78 pyb. NpoTMB BYEPALUHErO OTKPLITUA Ha
ypoBHe 75,73 py6. Bnpoyem, nocne BYepaLUHEro CHUXKEHUSA, He
WCKNIOYEHO, YTO CerofHA CTOMMOCTb MapKu Brent 3akpoeTtca B
nAalce, YTO He MO3BOJIMT aMePUKAHCKOW BantoTe obocHOBaTbCA
Bbilwe 78 pyb.
UeaH MaHaeHKo, FOpuli KpasyeHKo
bonds@veles-capital.com

NHmepakmueHble Kapmobl
KopnopamueHeliii nombapo
baHKosckuli nombapo
JluksuOdHvble pybresbie 8blMycKU
Investment Grade

High Yield
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eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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Oa A0 odepTbl, roa % KopnopaTusHbiii u

‘ BaHkn 1 ®uHaHcbl

O [LLoxoAHOCTb A0 MOraLeHus, FOA0BbIX % cybdepepanbHbiit cektopa

TeKkywmin 06BbEM Aara - JDoxoaHocTb Nnpu  [loxoAHOCTb A0 PasHuua
KYNOH, pasmelleHna nocneaHero Kon-8o Aueit BAata odeprbl Aara Aropauus, Nom6apa pasmeLueHum, noralweHns,  AOXOAHOCTEN,
o B 06paweHumn noraweHus ner o o A
roAoBbIX % MIHpy6.  pasmeleHua ropoBbIX % ropoBbIX % 6.n.
BAHKWU U ®UHAHCbI
baHk 3eHut, 60-10 11 600 08.12.2015 56 30.11.2017 20.11.2025 1,51 HeT 11,30 11,28 2
PycduHaHc baHk, 60-04 11,8 3000 24.11.2015 70 24.11.2016 24.11.2020 0,69 HeT 12,15 12,16 -1
PocakcmbaHk, 01 12,1 5000 24.11.2015 70 22.11.2016 11.11.2025 0,69 HeT 12,47 12,05 42
MWUB, 04 11,9 5000 19.11.2015 75 16.11.2017 06.11.2025 1,46 HeT 12,26 11,69 57
PoccenbxosbaHk, 60-09 11,7 10000 30.10.2015 95 27.10.2017 17.10.2025 1,42 na 12,22 12,19 3
[OenbTtaKpeaur, 60-19 12 5000 30.10.2015 95 30.10.2017 30.10.2025 1,40 Jit] 12,36 12,22 14
AKB Mepecser (AO), 5O-M02 13,5 3500 23.10.2015 102 19.10.2018 16.10.2020 2,00 Aa 13,96 13,93 3
BUHBAHK, 60-03 13,75 18 000 21.10.2015 104 16.07.2016 16.07.2025 0,40 na 11,57 13,60 -203
Anbda-baHk, B0-05 12 10 000 20.10.2015 105 20.10.2017 20.10.2018 1,39 HeT 12,36 11,81 55
[NlenbtaKpeauT, 50-08 12,4 5000 20.10.2015 105 20.04.2019  20.10.2025 2,37 na 12,78 12,52 26
Kpeaut Espona baHk, BO-10 14,5 4000 19.10.2015 106 24.10.2016 22.10.2018 0,58 Jit] 15,02 18,18 -316
BUHBAHK, 60-05 14 11000 14.10.2015 111 07.12.2016 02.12.2020 0,72 na 14,49 14,10 39
NOKO-BaHk (AO), BO-07 14,5 3000 07.10.2015 118 03.10.2016 22.09.2025 0,39 HeT 15,31 15,30 1
BUHBAHK, 50-06 18 5000 07.10.2015 118 18.01.2021 3,96 Aa 18,81 3,66 1515
BUHBAHK, 60-07 13,9 5000 07.10.2015 118 18.01.2021 4,25 na 18,81 2,731 1610
KOPNOPATMBHbIN U CYBOEAEPANbHBIN
XK Metannounsect, 60-01 11,85 10 000 03.11.2015 91 26.10.2021 21.10.2025 2,44 HeT 12,31 12,30 1
PBK-®uHaHc, 0-01 13,5 3000 28.12.2015 36 25.12.2017 21.12.2020 1,51 HeT 13,96 13,61 35
Mo YOM3, 60-03 14,25 2000 29.12.2015 35 25.12.2018 2,17 HeT 14,76 12,98 178
Cunosble MalwmHbl, 50-01 12,3 5000 28.10.2015 97 24.10.2018 15.10.2025 2,07 Jit] 12,68 12,23 45
Cunosble MalwuHbl, 50-02 12,3 5000 28.10.2015 97 24.10.2018 15.10.2025 2,08 Jit] 12,68 12,42 26
I'pynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5000 13.10.2015 112 06.10.2020 2,91 na 12,89 12,88 1
A®K Cucrema, 001P-03 12,7 10000 14.12.2015 50 12.03.2018 0,10 HeT 13,32 13,31 1
A®K Cucrema, 001P-02 10,9 1700 13.11.2015 81 08.11.2019 31.10.2025 2,80 HeT 11,20 11,19 1
Mera®oH, 50-05 11,4 15000 23.10.2015 102 20.10.2017 10.10.2025 1,40 Aa ilil7/3) 11,28 45
Bbimnenkom, 60-02 11,9 10000 16.10.2015 109 13.10.2017 03.10.2025 1,37 HeT 12,26 12,23 3
Bbimnenkom, 60-03 11,9 15000 16.10.2015 109 13.10.2017 10.03.2025 1,37 Jit] 12,26 11,88 38
A®K Cucrema, 001P-01 12,5 5000 13.10.2015 112 09.10.2018 30.09.2025 2,03 HeT 12,89 12,12 77
PrC Heagmumocts, 50-M01 13,5 5000 26.10.2015 99 25.04.2016 19.10.2020 0,20 HeT 13,96 13,70 26
01 MponepTtns ®uHaHc, 60-01 13 15000 09.10.2015 116 02.10.2020 3,07 HeT 13,42 13,41 1
*- pasHuya mexdy Mbto npu u doxodHocmblo Ao MNcmoyruk: daHHble bupx; oyeHka: Beanec Kanuman
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JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

TeKywmin AHe po JoxoaHocTb A0
Aara Dara QDara Aropauus, Joxop 3a [oxop B TeKkywem
CekTtop KYMNOH, BbINAATHI noraweHus, ok ok Jlombappa,
T e — pasmelleHnsa  noraleHus odepra net TR mecsay, % roay, %
®UHAHCOBBIN
AnbdabaHk2 8,25 122 09.12.2011  02.12.2016 0,73 99,00 9,73 2,55 2,64 Jit}
AnbdabO-11 10,25 149 30.06.2014  30.06.2017 1,20 98,00 12,16 -0,68 0,41 Jit}
3eHuT 8061 16,5 22 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,05 100,25 12,13 1,00 1,18 na
BuHbaHk-360 13,75 165 16.07.2013 16.07.2025 0,40 100,23 13,60 1,26 1,41 na
B36 06 79 77 26.10.2010  13.10.2020 1,41 97,51 9,73 2,26 2,35 na
B36 614 8,1 58 03.10.2013 27.09.2018 2,10 92,00 12,16 0,45 1,69 na
BTE-6 06 11,25 64 19.07.2006  06.07.2016 0,38 100,33 10,84 1,24 1,37 na
BTB-4360 12,1 66 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,38 100,54 11,22 0,88 0,71 na
B36-0560 11,5 23 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,89 100,00 12,00 0,95 1,58 na
M6 60-09 11,7 146 27.06.2014  27.06.2017 1,22 100,28 3,21 1,24 1,37 Jit}
MB 2019, RUB (LPN) 8,75 146 29.06.2012 29.06.2019 2,59 90,13 12,44 -0,10 3,19 HeT
3enut-11 12,5 77 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,60 100,00 12,82 1,03 1,16 na
WHT BaHk (EBpasusa)-560 12 29 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,70 100,99 11,16 1,02 1,77 na
MKB-660 12,25 82 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 1,01 100,05 12,53 0,80 0,94 na
Mpomcs6-13 12,25 5 09.08.2012  01.02.2018 1,53 97,00 14,51 -1,40 -1,27 HeT
Mpomce6606 12,3 60 02.10.2014  02.10.2019 02.10.2016 0,57 100,30 12,10 -0,19 -0,05 naa
Paii$p6-604 11,4 49 22.09.2014  22.09.2017 22.09.2016 0,55 100,00 11,67 0,92 1,04 Jit}
Paii$p6-601 10 87 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,65 99,90 10,35 0,82 0,93 Jit}
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 13 17.02.2012 17.02.2017 0,86 96,27 12,97 0,28 0,33 aa
®onkesb 08 11,3 74 15.10.2014  19.10.2019 16.10.2016 0,61 100,20 11,24 1,23 1,35 Jit}
tOHKpbaHb10 8,1 112 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,71 97,99 11,03 1,19 1,28 na
tOHKp 01-MN 8,2 36 14.09.2011  07.09.2016 0,53 98,10 11,89 1,20 1,29 Jit}
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 114 03.12.2009 24.11.2016 0,71 98,00 11,69 0,82 0,91 na
MeradpoH®07 8 36 13.03.2013  01.03.2023 07.03.2018 1,70 95,00 11,01 1,54 1,63 Jit}
MTC 05 8,75 168 28.07.2009 19.07.2016 0,41 98,90 11,07 1,18 1,27 na
MTC 07 8,7 98 16.11.2010  07.11.2017 1,47 96,10 11,49 -2,19 -0,25 na
PX[-15 o6n 8,15 139 29.06.2009  20.06.2016 0,34 99,00 11,14 0,79 0,88 na
Pocten 18 8,2 176 30.01.2013 24.01.2018 1,45 98,23 9,55 2,49 2,58 na
Pocten 17 10,5 93 08.11.2012  02.11.2017 1,22 99,90 10,83 1,25 1,36 na
HE®Tb UTA3
BawHedpTH07 8,85 7 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 2,94 91,00 12,07 -1,90 -1,79 Jit}
FasnpHepT4 8,2 70 21.04.2009  09.04.2019 10.04.2018 1,78 93,84 11,78 1,37 -0,47 Jit}
FasnpHed10 8,9 182 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,67 95,94 11,54 0,02 0,12 Jit}
FasnpomKO05 7,55 16 21.02.2013 15.02.2018 1,66 98,42 8,58 0,15 0,24 aa
PocHedTb05 8,6 83 29.10.2012 17.10.2022  23.10.2017 1,44 96,50 11,16 1,08 1,18 JiE}
TpaHcH$BO3 11 78 22.10.2014  09.10.2024 20.04.2016 0,19 99,85 11,88 0,70 0,82 na
META/INYPIUA U NOTPEBUTENbCKUIA
EBpasxonguHr-8 12,95 148 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,51 101,34 12,83 0,40 2,34 na
JeHTa-360 12,4 2 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,54 100,80 12,29 0,43 1,96 Jit}
Marnut-1060 11,6 170 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,18 100,35 1,16 1,00 1,38 na
MertannouHsect-3 8,9 3 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,61 94,99 12,13 0,44 0,54 na
H/IMK BO-12 8 182 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,29 98,47 11,56 0,89 0,98 na
PYCANBANO7 12 23 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,05 99,90 13,74 0,91 1,04 na
SHEPTETUYECKUIA U XMMUYECKAA MPOMBbILIIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 147 06.07.2010  26.06.2018 1,89 101,70 11,89 0,47 0,60 Jit}
EspoXum 03 8,25 106 24.11.2010 14.11.2018 2,20 85,00 15,59 -14,25 -14,16 Jit}
Pycfmapo01 8 76 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,19 99,30 11,69 0,58 0,67 aa
Pycfapo02 8 76 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,19 99,64 9,91 0,94 1,03 aa
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 38 13.12.2012 13.03.2019 2,41 92,44 11,72 0,84 0,85 na
®CK E3C-09 7,99 80 29.10.2010  16.10.2020 20.10.2017 1,44 95,15 11,47 0,53 0,62 aa
®CK E3C-19 7,95 163 21.07.2011  06.07.2023 12.07.2018 2,01 94,20 11,00 0,91 1,00 na
CYBOEAEPANBHBIN
BawkopTocTaH-9 11,4 72 16.10.2014  11.04.2019 1,61 100,50 11,58 1,51 1,06 Jit}
Benropogackas 06n-7 8,3 91 06.08.2013 28.07.2020 2,02 95,01 11,10 1,82 1,92 Jit}
Mocksa-49 7 133 14.12.2006  14.06.2017 1,19 96,39 10,12 0,72 1,40 Jit}
Omckas 06n-2 12,3 77 21.10.2014  15.10.2019 1,74 101,55 11,97 1,47 1,66 na
Camapckas 061-10 10 65 10.07.2014  01.07.2021 1,86 96,43 12,40 -0,24 -0,13 na
XMAO-9 11,4 75 14.10.2014  13.10.2019 1,44 101,09 11,12 0,53 1,70 na
FOCYAAPCTBEHHbIN
0®3 26205 7,6 77 13.04.2011 14.04.2021 3,84 90,08 10,35 -1,78 -0,81 Jit}
0®3 26215 7 21 04.09.2013 16.08.2023 5,08 83,95 10,34 -3,04 -2,69 aa
0®3 26207 8,15 14 22.02.2012  03.02.2027 6,26 87,50 10,31 -4,16 -3,86 aa
01346020 6,9 7 15.02.2006  06.02.2036 8,25 73,20 10,33 -4,72 -4,10 na
*- ecnu e sbinycke npeo A 0hepma, mo 0ox0dHoCcMeb 8bl4ucaAemca 00 oghepmesl, 20008bIX % McmoyHuk: daHHble 6upxe; oueHka: Beanec Kanuman
**_cy y doxoda
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AOJ/IrOBOro pbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

Nombappa, — KopnopaTuBHbIe BbINYCKU

Nlomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraunm MHBECTULLMOHHOTO peiTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesblie BbiNyCKKU

High Yield

[ocyngapCTBEHHbIE U MyHUUMNAAbHbIe 0banraumm
03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0b6AUTaLUm

KopnopaTtmBHble o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM M NMLLEBAA NPOMbILIAEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNAaHUMU

MalwmnHocTpoeHme ®PUHAHCOBbIE U IM3NUHTOBbIE KOMMAHUM
MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an TenekoMmmyHUKaLUnm

NMPOMbILLINEHHOCTb BaHKu
HedTexnmua n ynobpeHus

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaNAbHbIE U KOpNopaTUBHbIe 3aliMbl. Cpok obpalueHuns Ao 3 net. PenTuHr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MYHULMMNANbHbIE N KOPHOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpaleHma go 3 netT. PenTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNAaNbHbIE N KOpNopaTMBHble 3alMMbl. CpoK obpalueHuns ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIe 3aMbl. CPOK 0b6paLLeHmA cBblwe 5 neT:

BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalueHua Ao 3 net. PeiTuHr >/= BBB+:

BaHKkoBCKMe 3aMbl. CpoK obpalueHns go 3 net. PeMTUHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpalieHua ¢ 3 go 5 ner:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHuna cBblwe 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYeT, MOArOTOB/IEHHbLIA aHANUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OJAHHOM OTYeTe, OTPaXKalT MCKAKYUTENBHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBLIX  uenax. KomnaHuA He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXKWUTb OCHOBaHuWeM AN
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBoO MOKynaTb W npoaaBaTb /tobble LEeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogaeBatb WM NOKynaTb MUX AAs
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
npeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».

2 deBpans 2016 .

Crp. 7 |



7

eXeaHeBHbBUW 0630pPp A/ ONTOBOTO

p bl HKa

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obanraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTpOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKNIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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