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Bemnec Kanurai

MHBECTUUMNOHHAA KOMMNAHUA

AHAIUTUYECKMIM OB30P
3 ¢eBpans 2016 .

BHewWwHUIK pbIHOK

Buepa poccuitickme eBpoobauraummn, Kak W Bce Bymaru
pa3BMBaIOLMXCA CTPaH HAaX0AMAWUCH NOA, AaBNeHMEM NPOAaBLIOB

CerofHA Ha pblHKE eBpoObAUTaLMI  OXMUAIEM HEKOTOPYHO
CTabuNM3aumMo HAaCTPOEHM

BHYTpPeHHUI PbIHOK

Buyepa Ha pblHKe NOKa/IbHOFO CYBEPEHHOr0 A0Jira MPOXoAn M
npoaaxun Ha poHe cnaboi BHeLLIHEe KOHBIOHKTYPbI
PekomeHAyeM 3aKpbiBaTb KOPOTKME MO3ULUM MO AJIMHHBIM U
cpeaHecpoYHbIM Bymaram, Tak Kak da/bHenWwen KoppeKkummn Mol
He }Kaem

[ eHeXXHbIN PbIHOK

UB nepeKpbiBaeT KaHanbl pyb6seBon AMKBUAHOCTM, OLHAKO
HedTb He OCTABASET LWAHCOB OTEYECTBEHHON BaatoTe

be3 KommeHTapues

CerogHa

|_|y6l'IVIKaLI,VIFI MaKpOQKOHOMMHeCKOVI CTaTUCTUKN:

EBpO30Ha: MHAEKC AeN0BOW aKTUBHOCTM B HEMPOU3BOACTBEHHOM
cekTope (12:00 mcK)

CLUA: HAeKC [enoBoi aKTMBHOCTM B HENpou3BOACTBEHHOM
cekTope (17:45 mcK)

+7 (495) 258-19-88
bonds@veles-capital.ru

PbiHOYHbIE NOKa3aTenu

Lonzosbie u 0eHex Hble PbIHKU

U3ameHeHue, 6.0.

3nadenme [eHb Hepena Mecsay
0®3 26214 (4Y) A 10,49 13 -5 -148
0®3 26215 (8Y) A 10,49 13 2 -310
Poccua 2023 A 4,71 10 1 -94
UST 10 v 1,84 -10 -15 -42
UST 30 v 2,66 -11 -13 -35
Fepmanusa 10 v 0,31 -4 -14 -155
WUtanua 10 A 1,48 2 -2 96
Wcnanua 10 A 1,58 2 -6 167
MOSPRIME O/N, % v 11,10 -15 -18 -
MOSPRIME 1 Hepena, % V 11,25 -15 -18 -
LIBOR O/N, % - 0,37 - - -0
LIBOR 1 mecau, % - 0,43 - -0 -0

NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

TosapHsbIe u 8as1HOMHbIE PbIHKU

N3meHeHne, %

3HayeHue
[eHb Hepena Mecay
Brent, gonn./6app. \4 32,00 -4,42 6,84 -10,49
RUR/USD, LB A 79,06 2,18 1,37 8,42
RUR/EUR, LB A 86,25 2,35 1,99 8,81

UecmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman

LAuHamuka pybesbix ocmamkos
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061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccun
==0== Ha AEen03UTHbIX CYEeTax

UcecmoyHuK: baHk Poccuu; oyeHka: Beanec Kanuman

U3meHeHue doxo0Hocmu pybriesbix
espoobauzayuli

GazpromBank 16 (YTM 11,5)
RussAgrBank 18 (YTM 13,1%)
RussAgrBank 17 (YTM 13,1%)

Novatek 17 (YTM 11,8%)

Basuchsii nywr

FSK 19 (YTM 11,7%)

VimpelCom 18 (YTM 12,3%)

Russian Railways 19 (YTM 11,6%)

HcmoyHuk: daHHble bupi; oyeHKka: Beaec Kanuman

[aHHble aHanuTnyeckne matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCMO/Ib30BaHbI TOIBKO B MHPOPMALMOHHBIX Lenax. KomnaHua He AaeT rapaHTuii OTHOCUTE/IbHO MOJTHOTbI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee OCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIE YObITKM OT UCMO/Ib30BaHUA faHHbIX MaTepPUanos He no
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMET PAacCMaTPMBATBCA KaK OCHOBAHUE A/1A MOKYMKU UM MPOAAXKM TeX UM UHBIX LLeHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHne aHanuTuyecknux matepuanos MK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTsnATbeA 6e3 nucbMeHHoro paspelueHus Komnanuun. © Benec Kanutan 2016 .
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BHeLWwHMA pbIHOK

PbIHOK BuYepa.

Buepa poccuiickne eBpoobauraumu, Kak u  Bce Oymaru
pPa3BMBAIOLMXCA  CTPAH  HaxoAuAUCb  NOZL  AaBAEHMEM
NpoAasLLOB, OA4HAKO, Ba/lOTHbIA A0AF POCCMM NOKasan O4HU U3
XyALWKX pe3ynbTatoB (noteps B A0XO0AHOCTU B cpeaHem 10-15
6n.). Tpoga)M CKOHUEHTPUPOBANUCL B  OAHKOBCKMX MU
CyBepeHHbIX 3alimax, Toraa Kak akcnopTepbl cmoTpennco bonee
YCTOMUYMBO, NpPU 3TOM B OTAENbHbIX BbINYCKax (Hanpumep,
KpuBas EBpasa) CoOXpaHAeTcs XOpOWMWWA  CNeKyAsTUBHbIV
noTeHUMan pocta B nNepuos CTabunmsaumm BHELWHUX W
BHYTPEHHMX YC/IOBUN.

MexayHapoaHoe peWTuHrooe areHTctBo Fitch noHusuno
NPOrHO3 pPocTa 3KOHOMMKM Poccum B 2016 rogy A0 nageHUA Ha
1%, xoTa paHee 0XKMaanocb BocctaHosneHne Ha 0,5%. NMosoagom
ONA TaKUX OENCTBUN MOCNYKUAU HU3KME UeHbl Ha HedpTb M
KECTKaA MOHEeTapHaa MOJIMTUKA, OrpaHuMuMBatowas pybnesyto
JINKBMOHOCTb B CTpaHe, 4YTO cO34aeT MpPeAnocbIIKM Mo
OaNbHeNWeMmy CATUIO NOTPEBUTENBCKOrO cnpoca.

HecmoTps Ha BO3HUKLIUIA HeraTus B nocinegHue AHu, B Kutae
BbILW/M XOPOLWME [JaHHble WHAEKCA Ae/I0BOM aKTMBHOCTM B
CeKTope ycayr - Bblwe nNporHosa. Ha atom ¢oHe cbipbeBble
NNOWAAKN MNPUOCTAHOBUAM NafeHne W yAepXMBAOTCA Ha
OTMEeTKax BYepallHero 3akpbiTuA.

PbIHOK cerogHs.

CerogHA Ha pblHKE €BPOOGAMTaLUi  OXMAAEM HEKOTOPYHO
CTabunmnsaumo  HacTPOeHWUM, OAHAKO, aKTUBHblE MOKYMKMK
MaJIOBEepPOATHbI, TaK KaK K KOHLY TOProBoro AHA njaHupyeTcA
nybAnKauma [aHHbIX Mo 3anacam HedptM oT MuHaHepro. B
nocnegHee Bpema KOTUPOBKMU YrneBoAOpOAOB YYyBCTBUTE/IbHO
pearMpyloT Ha passiMdHble GaKTopbl, MO3TOMY WHBECTOpbI
NPUMYT BbIXKNAATENbHYIO NO3ULMUIO.
UNeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

BHYTPEeHHUA PbIHOK

PbIHOK BYepa.

Byepa Ha PblHKE NOKa/bHOMO CyBEPEHHOro Ao/ra npoxoanau
npogakm Ha GpoHe cnaboli BHeLLHEeN KOHbIOHKTYpbl. Poccnitckan
BA/IIOTA CWJIbHO MOTepssa B CTOMMOCTM K OCHOBHbIM BajlOTam
rNaBHbIM  06pasoM 33 CYET KOPPEeKUMM HA  PblHKe
yrneBoAopoaoB, KoTopas 6Oblia Bbi3BaHA, Ha Haw B3raag,
3aKPbITUEM OJIMHHBIX CMEKYNATUBHbIX MO3UUUI U HepzoBepuem
MHBECTOPOB K HEAABHUM C/IyXam MO BO3MOXKHOMY COKPaLLEeHUIo
[obblunm  HedpTm.  Kpome  TOro,  KpymHble  3anagHble
MHBECTULUMOHHblIE 6aHKM pPesKo yXyAlMAWM MPOrHo3 Mo
CbIpb€BOMY PbIHKY M CUMTAlOT, 4YTO BOCXOAAllee pau,
Habnlo4aemoe  HeCKO/IbKO  TOProBbiX  ceccuit  Hasag,
XapaKTepM3oBanoch BPEMEHHbIM ABNeHnem "

UHmepakmueHble Kapmeol
KopnopamueHeili nombapd
baHkosckuli nombapod
JluksuOdHsle pybresoie 8biMycKU
Investment Grade

High Yield

3 deBpans 2016 .
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byHAAMEHTaNbHbIX MPUYUH  ANA  JajsbHeWWero pocta WM
HaxoxaeHua 6appens Brent sbiwe $30 ManoBepoATHO.

Habnogaemana HectabuabHOCTb 0OMeEHHOro Kypca pyb6as
CO0343€eT NpPeanocblIKM AN COXpPaHeHMA 6onee  »KecTKoM
MOHEeTapHOW NoAMTUKKM LB, Tak Kak AeBanbBaluma ¢ HaYana roga
OTPA3nUTCA B CTOMMOCTU LiEH € Narom 2-3 mecsLa, a B OTAE/bHbIX
TOBapHbIX 610Kax HamHoro 6bicTpee. OpHako, BMeCTO
MOBbILEHMA CTaBKW, PEryiatop yXe nNpoBOoguT  gpyrue
AeHeXHble maHeBpbl — BY4epa baHk Poccnun cokpaTua AMMUTbI Ha
HedesibHbIX  ayKUMOHax Mo npeaocTaB/ieHnio  pybaeBoit
AnkBuaHoctn ao 100 mnpa py6. MopobHbIM war oTt4acTu
nogAeprkan IoOKaAbHYO BaOTY, TEMMbl NAAEHUA KOTOPOM Bblan
HUXKe, YemM Mbl HabA4ann paHee B NEPUOL CHUMKEHMUA LLEH Ha
aHeproHocuTtenu (-6%)

KpmBaa O®3 pocturna  Hawux MPOrHO3HbIX OLEHOK —

60/1bLUMHCTBO 3alMMOB TOPrytoTcs Ha yposHe 10,45% B cpegHem.

PekomeHZyem 3aKkpbiBaTb KOPOTKME MNO3MLUUM NO AJIMHHBIM WU

cpefHecpoYHbIM Bymaram, TaK Kak AanbHENLLEN KOPPEKLMU Mbl
He XaeMm.

NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli

bonds@veles-capital.com

[ eHeXHbl PbIHOK

PbIHOK BYepa.

LB nepekpbiBaeT KaHanbl pyb6aeBOM NMKBUAHOCTM, OAHAKO
HedTb He ocTasnfaeT LIAHCOB OTeYeCTBEHHOM
BantoTe. MNpuUrpo3me Ha 3acefaHUM B MATHULY YXKECTOYEHMEM
OEHEXKHO-KpeaAUTHOMW NoAUTUKN, BaHK Poccum yxKe B nepBbIx
yncnax ¢esBpana nNpPUCTYNUA K genctemo. B yacTHoctw,
perynaTop cokpatua Ao muHumyma (100 mapg py6.) iumuTel no
CBOMM  KJIIOYEBbIM  WMHCTPYMEHTam pedMHaAHCMPOBaAHMA —
onepaumam aykumoHHoro PEMO u TpexmecAyHbIM KpeauTHbIM
ayKUMOHam nog 3asor HepblHOYHOro obecneyeHusa. OpgHako
TAKOe  JKecTkoe  ypesaHue npegnoxeHne pybnesoi
JINKBUAHOCTM NOKa He OTPa3n/IOCb HM Ha CTaBKax, HU Ha pybne.
B yacTHOCTM, BYepa Ha ayKuunoHe PEMO cnpoc xoTa u npesbicmn
JMMUT B HECKO/IbKO pa3, HO B LEJSIOM OKa3ajacAa He CToJb
BbICOKMM — 392,5 mnpg pyb6., UTO MeHblIe CYMMbl, KOTOPYIO
H6aHKam Hago BepHYTb NO NpoLWAoOMY ayKUMoHY (770 mapa py6.).
B pe3synbtate WHAWKATUBHble cTaBkM MBK He TonbKo He
BbIPOC/IM, HO eLe U CHM3UAMCL: MosPrime o/n npubaunsunnachb K
3HaYeHUIo KNtoYeBol cTaBkK, cocTtasns 11,1% roaosbix.

B cBol ouepenb, Ha Ba/lOTHOM pPbIHKE PE3KOEe COKpalieHue
obbema pybnesoi nukeugHoctn oT LLb Takke He nopaep:kano
pyb6/1b, KOTOPOMY NMUKMPYLOLLME KOTUPOBKM HEdTU He OCTaBUAU
HUKAKUX WaHcoB. K Beuyepy cToMmocTb HedTU onyckanacb K
oTmeTKke B 32,5 gonn., a napa gonnap/pybnb Ha mMakcumyme
nogHumanacb Ao 79,8 pyb. OTMeTum, YTo cerogHsa yTpom LieHa
Ha HedTb KpaTKOBPEMEHHO OMyCKanacb Huxe 32,5 ponn.,
OfiHaKO 3aTem CcTabunMsMpoBanacb, YTO OTTECHMAO AOANAP K
ypoBHto B 79,5 py6. MNpumeyaTtenbHo, 4TOo BYepa, HECMOTPS Ha
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pocT, napa gzonanap/pybsab 6onbluyto YacTb AHSA BCTpeyana
OTYET/INBOE COMPOTUBAEHME TaKXKe Ha ypoBHe 79,5, wu
NoAHANACb Bblle AAHHOW OTMETKMU YXKe TONIbKO B BEYEPHIO
CECCUIo NPY MUHUMabHbIX 06 bemax TOpros.

B TeueHuMe Oaumkanwen Hepenn aeduunt  pybnesoit
JNINKBUAHOCTU, BEPOATHO, NMOKA He NpoABMT cebsa B NOHYIO cuny,
TaK Kak 06bem COBOKYMHbIX OCTaTKOB HaHKOB Ha KopcyeTax u
aenosutax B LB (cBbiwe 2 TpaH py6.) nossonseT BepHyTb LB 670
mnpa pyb. (noraweHne npousoiaeT ceroaHs) 6e3 cepbesHbixX
nocneacTsMn pns  pbiHKa. [anee Bce 6yper 3aBuceTb OT
cneaylowen Hegenu, rae B NoHeAeNbHUK NPOMAeT KpeauTHbIN
ayKUMOH Mog 3a40r HepbIHOYHOIOo obecneyeHMa TaKkKe ¢
anmuTtom B 100 mnapg pyb., n ecam nocne atoro LB coxpaHut
MWHUMANbHbIN  IMMUT  Ha aykuuoHe PEMO, TO cTaBKM
OEHEeXHOro pblHKa nonayT BBepx, a pydbab nonyuut 6osee
3aMETHYI0 NOALAEPKKY.
UeaH MaHaeHKo, KOpuli KpasyeHKko
bonds@veles-capital.com
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eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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Oa A0 odepTbl, roa % KopnopaTusHbiii u

‘ BaHkn 1 ®uHaHcbl

O [LLoxoAHOCTb A0 MOraLeHus, FOA0BbIX % cybdepepanbHbiit cektopa

TeKkywmin 06BbEM Aara - JDoxoaHocTb Nnpu  [loxoAHOCTb A0 PasHuua
KYNOH, pasmelleHna nocneaHero Kon-8o Aueit BAata odeprbl Aara Aropauus, Nom6apa pasmeLueHum, noralweHns,  AOXOAHOCTEN,
o B 06paweHumn noraweHus ner o o A
roAoBbIX % MIHpy6.  pasmeleHua ropoBbIX % ropoBbIX % 6.n.
BAHKWU U ®UHAHCbI
baHk 3eHut, 60-10 11 600 08.12.2015 56 30.11.2017 20.11.2025 1,51 HeT 11,30 11,28 2
PycduHaHc baHk, 60-04 11,8 3000 24.11.2015 70 24.11.2016 24.11.2020 0,69 HeT 12,15 12,16 -1
PocakcmbaHk, 01 12,1 5000 24.11.2015 70 22.11.2016 11.11.2025 0,69 HeT 12,47 12,05 42
MWUB, 04 11,9 5000 19.11.2015 75 16.11.2017 06.11.2025 1,46 HeT 12,26 11,69 57
PoccenbxosbaHk, 60-09 11,7 10000 30.10.2015 95 27.10.2017 17.10.2025 1,42 na 12,22 12,19 3
[OenbTtaKpeaur, 60-19 12 5000 30.10.2015 95 30.10.2017 30.10.2025 1,40 Jit] 12,36 12,22 14
AKB Mepecser (AO), 5O-M02 13,5 3500 23.10.2015 102 19.10.2018 16.10.2020 2,00 Aa 13,96 13,93 3
BUHBAHK, 60-03 13,75 18 000 21.10.2015 104 16.07.2016 16.07.2025 0,40 na 11,57 13,60 -203
Anbda-baHk, B0-05 12 10 000 20.10.2015 105 20.10.2017 20.10.2018 1,39 HeT 12,36 11,81 55
[NlenbtaKpeauT, 50-08 12,4 5000 20.10.2015 105 20.04.2019  20.10.2025 2,37 na 12,78 12,52 26
Kpeaut Espona baHk, BO-10 14,5 4000 19.10.2015 106 24.10.2016 22.10.2018 0,58 Jit] 15,02 18,18 -316
BUHBAHK, 60-05 14 11000 14.10.2015 111 07.12.2016 02.12.2020 0,72 na 14,49 14,10 39
NOKO-BaHk (AO), BO-07 14,5 3000 07.10.2015 118 03.10.2016 22.09.2025 0,39 HeT 15,31 15,30 1
BUHBAHK, 50-06 18 5000 07.10.2015 118 18.01.2021 3,96 Aa 18,81 3,66 1515
BUHBAHK, 60-07 13,9 5000 07.10.2015 118 18.01.2021 4,25 na 18,81 2,731 1610
KOPNOPATMBHbIN U CYBOEAEPANbHBIN
XK Metannounsect, 60-01 11,85 10 000 03.11.2015 91 26.10.2021 21.10.2025 2,44 HeT 12,31 12,30 1
PBK-®uHaHc, 0-01 13,5 3000 28.12.2015 36 25.12.2017 21.12.2020 1,51 HeT 13,96 13,61 35
Mo YOM3, 60-03 14,25 2000 29.12.2015 35 25.12.2018 2,17 HeT 14,76 12,98 178
Cunosble MalwmHbl, 50-01 12,3 5000 28.10.2015 97 24.10.2018 15.10.2025 2,07 Jit] 12,68 12,23 45
Cunosble MalwuHbl, 50-02 12,3 5000 28.10.2015 97 24.10.2018 15.10.2025 2,08 Jit] 12,68 12,42 26
I'pynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5000 13.10.2015 112 06.10.2020 2,91 na 12,89 12,88 1
A®K Cucrema, 001P-03 12,7 10000 14.12.2015 50 12.03.2018 0,10 HeT 13,32 13,31 1
A®K Cucrema, 001P-02 10,9 1700 13.11.2015 81 08.11.2019 31.10.2025 2,80 HeT 11,20 11,19 1
Mera®oH, 50-05 11,4 15000 23.10.2015 102 20.10.2017 10.10.2025 1,40 Aa ilil7/3) 11,28 45
Bbimnenkom, 60-02 11,9 10000 16.10.2015 109 13.10.2017 03.10.2025 1,37 HeT 12,26 12,23 3
Bbimnenkom, 60-03 11,9 15000 16.10.2015 109 13.10.2017 10.03.2025 1,37 Jit] 12,26 11,88 38
A®K Cucrema, 001P-01 12,5 5000 13.10.2015 112 09.10.2018 30.09.2025 2,03 HeT 12,89 12,12 77
PrC Heagmumocts, 50-M01 13,5 5000 26.10.2015 99 25.04.2016 19.10.2020 0,20 HeT 13,96 13,70 26
01 MponepTtns ®uHaHc, 60-01 13 15000 09.10.2015 116 02.10.2020 3,07 HeT 13,42 13,41 1
*- pasHuya mexdy Mbto npu u doxodHocmblo Ao MNcmoyruk: daHHble bupx; oyeHka: Beanec Kanuman
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JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

TeKywmin AHe po JoxoaHocTb A0
Aara Dara QDara Aropauus, Joxop 3a [oxop B TeKkywem
CekTtop KYMNOH, BbINAATHI noraweHus, ok ok Jlombappa,
T e — pasmelleHnsa  noraleHus odepra net TR mecsay, % roay, %
®UHAHCOBBIN
AnbdabaHk2 8,25 122 09.12.2011  02.12.2016 0,73 99,00 9,73 2,55 2,64 Jit}
AnbdabO-11 10,25 149 30.06.2014  30.06.2017 1,20 98,00 12,16 -0,68 0,41 Jit}
3eHuT 8061 16,5 22 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,05 100,25 12,13 1,00 1,18 na
BuHbaHk-360 13,75 165 16.07.2013 16.07.2025 0,40 100,23 13,60 1,26 1,41 na
B36 06 79 77 26.10.2010  13.10.2020 1,41 97,51 9,73 2,26 2,35 na
B36 614 8,1 58 03.10.2013 27.09.2018 2,10 92,00 12,16 0,45 1,69 na
BTE-6 06 11,25 64 19.07.2006  06.07.2016 0,38 100,33 10,84 1,24 1,37 na
BTB-4360 12,1 66 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,38 100,54 11,22 0,88 0,71 na
B36-0560 11,5 23 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,89 100,00 12,00 0,95 1,58 na
M6 60-09 11,7 146 27.06.2014  27.06.2017 1,22 100,28 3,21 1,24 1,37 Jit}
MB 2019, RUB (LPN) 8,75 146 29.06.2012 29.06.2019 2,59 90,13 12,44 -0,10 3,19 HeT
3enut-11 12,5 77 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,60 100,00 12,82 1,03 1,16 na
WHT BaHk (EBpasusa)-560 12 29 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,70 100,99 11,16 1,02 1,77 na
MKB-660 12,25 82 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 1,01 100,05 12,53 0,80 0,94 na
Mpomcs6-13 12,25 5 09.08.2012  01.02.2018 1,53 97,00 14,51 -1,40 -1,27 HeT
Mpomce6606 12,3 60 02.10.2014  02.10.2019 02.10.2016 0,57 100,30 12,10 -0,19 -0,05 naa
Paii$p6-604 11,4 49 22.09.2014  22.09.2017 22.09.2016 0,55 100,00 11,67 0,92 1,04 Jit}
Paii$p6-601 10 87 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,65 99,90 10,35 0,82 0,93 Jit}
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 13 17.02.2012 17.02.2017 0,86 96,27 12,97 0,28 0,33 aa
®onkesb 08 11,3 74 15.10.2014  19.10.2019 16.10.2016 0,61 100,20 11,24 1,23 1,35 Jit}
tOHKpbaHb10 8,1 112 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,71 97,99 11,03 1,19 1,28 na
tOHKp 01-MN 8,2 36 14.09.2011  07.09.2016 0,53 98,10 11,89 1,20 1,29 Jit}
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 114 03.12.2009 24.11.2016 0,71 98,00 11,69 0,82 0,91 na
MeradpoH®07 8 36 13.03.2013  01.03.2023 07.03.2018 1,70 95,00 11,01 1,54 1,63 Jit}
MTC 05 8,75 168 28.07.2009 19.07.2016 0,41 98,90 11,07 1,18 1,27 na
MTC 07 8,7 98 16.11.2010  07.11.2017 1,47 96,10 11,49 -2,19 -0,25 na
PX[-15 o6n 8,15 139 29.06.2009  20.06.2016 0,34 99,00 11,14 0,79 0,88 na
Pocten 18 8,2 176 30.01.2013 24.01.2018 1,45 98,23 9,55 2,49 2,58 na
Pocten 17 10,5 93 08.11.2012  02.11.2017 1,22 99,90 10,83 1,25 1,36 na
HE®Tb UTA3
BawHedpTH07 8,85 7 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 2,94 91,00 12,07 -1,90 -1,79 Jit}
FasnpHepT4 8,2 70 21.04.2009  09.04.2019 10.04.2018 1,78 93,84 11,78 1,37 -0,47 Jit}
FasnpHed10 8,9 182 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,67 95,94 11,54 0,02 0,12 Jit}
FasnpomKO05 7,55 16 21.02.2013 15.02.2018 1,66 98,42 8,58 0,15 0,24 aa
PocHedTb05 8,6 83 29.10.2012 17.10.2022  23.10.2017 1,44 96,50 11,16 1,08 1,18 JiE}
TpaHcH$BO3 11 78 22.10.2014  09.10.2024 20.04.2016 0,19 99,85 11,88 0,70 0,82 na
META/INYPIUA U NOTPEBUTENbCKUIA
EBpasxonguHr-8 12,95 148 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,51 101,34 12,83 0,40 2,34 na
JeHTa-360 12,4 2 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,54 100,80 12,29 0,43 1,96 Jit}
Marnut-1060 11,6 170 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,18 100,35 1,16 1,00 1,38 na
MertannouHsect-3 8,9 3 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,61 94,99 12,13 0,44 0,54 na
H/IMK BO-12 8 182 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,29 98,47 11,56 0,89 0,98 na
PYCANBANO7 12 23 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,05 99,90 13,74 0,91 1,04 na
SHEPTETUYECKUIA U XMMUYECKAA MPOMBbILIIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 147 06.07.2010  26.06.2018 1,89 101,70 11,89 0,47 0,60 Jit}
EspoXum 03 8,25 106 24.11.2010 14.11.2018 2,20 85,00 15,59 -14,25 -14,16 Jit}
Pycfmapo01 8 76 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,19 99,30 11,69 0,58 0,67 aa
Pycfapo02 8 76 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,19 99,64 9,91 0,94 1,03 aa
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 38 13.12.2012 13.03.2019 2,41 92,44 11,72 0,84 0,85 na
®CK E3C-09 7,99 80 29.10.2010  16.10.2020 20.10.2017 1,44 95,15 11,47 0,53 0,62 aa
®CK E3C-19 7,95 163 21.07.2011  06.07.2023 12.07.2018 2,01 94,20 11,00 0,91 1,00 na
CYBOEAEPANBHBIN
BawkopTocTaH-9 11,4 72 16.10.2014  11.04.2019 1,61 100,50 11,58 1,51 1,06 Jit}
Benropogackas 06n-7 8,3 91 06.08.2013 28.07.2020 2,02 95,01 11,10 1,82 1,92 Jit}
Mocksa-49 7 133 14.12.2006  14.06.2017 1,19 96,39 10,12 0,72 1,40 Jit}
Omckas 06n-2 12,3 77 21.10.2014  15.10.2019 1,74 101,55 11,97 1,47 1,66 na
Camapckas 061-10 10 65 10.07.2014  01.07.2021 1,86 96,43 12,40 -0,24 -0,13 na
XMAO-9 11,4 75 14.10.2014  13.10.2019 1,44 101,09 11,12 0,53 1,70 na
FOCYAAPCTBEHHbIN
0®3 26205 7,6 77 13.04.2011 14.04.2021 3,84 90,08 10,35 -1,78 -0,81 Jit}
0®3 26215 7 21 04.09.2013 16.08.2023 5,08 83,95 10,34 -3,04 -2,69 aa
0®3 26207 8,15 14 22.02.2012  03.02.2027 6,26 87,50 10,31 -4,16 -3,86 aa
01346020 6,9 7 15.02.2006  06.02.2036 8,25 73,20 10,33 -4,72 -4,10 na
*- ecnu e sbinycke npeo A 0hepma, mo 0ox0dHoCcMeb 8bl4ucaAemca 00 oghepmesl, 20008bIX % McmoyHuk: daHHble 6upxe; oueHka: Beanec Kanuman
**_cy y doxoda
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AOJ/IroBOro pbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

Nombappa, — KopnopaTuBHbIe BbINYCKU

Nlomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraunm MHBECTULLMOHHOTO peiTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesble BbiNyCKU

High Yield

[ocyngapCTBEHHbIE U MyHUUMNAAbHbIe 0banraumm
03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0b6AUTaLUm

KopnopaTtmBHble o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM M NMLLEBAA NPOMbILIAEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNaHUK

MalwmnHocTpoeHme ®PUHAHCOBbIE U IM3NUHTOBbIE KOMMAHUM
MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an TenekoMmmyHUKaLUnm

NMPOMbILLINEHHOCTb BaHKu
HedTexnmua n ynobpeHus

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaAbHbIE U KOpNopaTUBHbIe 3aliMbl. Cpok obpalueHunsa 4o 3 net. PeruTuHr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MYHULMMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpalyeHua Ao 3 net. PelMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNAaNbHbIE N KOpNopaTMBHble 3alMMbl. CpoK obpalueHuns ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNAaNbHbIE U KOPNOpaTMBHble 3aMbl. CpoK 0bpalleHma cBbiwe 5 neT:

BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalueHua Ao 3 net. PeiTuHr >/= BBB+:

BaHKkoBCKMe 3aMbl. CpoK obpalueHns go 3 net. PeMTUHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpalueHua ¢ 3 go 5 net:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHuna cBblwe 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaanTMkom(amm) MK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3HarparkaeHue aHaAUMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKkoMeHAAUMN U CYXKAEHUA, NpPeacTaBAeHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPAXKAIOT MCKAOUYMTENbHO TOUKY
3peHuna aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLLMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATbL [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCUTE/NIbHO MOJIHOTbl WM TOYHOCTM

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAU UHbIX LLEeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/MEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKUX UM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OOMNOAHWUTENbHOW WHPOpPMALMK U
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eXeaHeBHbBUW 0630pPp A/ ONTOBOTO

p bl HKa

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX ONepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneupmanuct no pabote c obaMraumamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKkTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTpOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKNIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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