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BHewWwHMI pbIHOK

Poccuiickuii  pblIHOK  eBpoobauraumii
CTPEMMUTENBbHBIM POCTOM

CeroaHaA ANA A0NTOBOrO PbiHKA CKAaAblBAETCA MO3UTUBHBIN AeHb

3aBepwnn  [eHb

BHYTPEeHHUIA PbIHOK

Buepa Ha NOKanbHOM pPbIHKE OCHOBHOE BHMMaHWE MHBECTOPOB
6b1710 HanpasaeHo Ha ayKunoHbl OP3

CerogHa O®3 umeloT LWAHCbI MOBLICUTLCA B LEHe BC/eq 3a
yKpenneHmem HedTH

[eHeXXHblii pbIHOK

baHkn oTgatoT gonarm LB, BanloTHbIA PbIHOK NpoAoAKaeT
BO/IaTU/IbHO ABUraThCs 33 HEPTbIO

be3 KOmmeHTapues

MybAnKauMa MaKpO3IKOHOMMUYECKOM CTaTUCTUKMN:
CLLUA:
e  3asBKM Ha nocobue no 6espaboTtunue (16:30 Mmck.)

e 06bembl 3aKa3oB NPOMbILWIEHHbIX NpeanpuaTnin (18:00
MCK.)

+7 (495) 258-19-88
bonds@veles-capital.ru

PbiHOYHbIE NOKa3aTenu

Lonzosbie u 0eHex Hble PbIHKU

U3ameHeHue, 6.0.

3nadenme [eHb Hepena Mecsay
UST 10 A 1,89 4 -11 -39
UST 30 A 2,71 6 -9 -31
Fepmanua 10 v 0,27 -3 -17 -123
Wtanusa 10 v 1,44 -5 -6 142
WUcnaHusa 10 v 1,55 -3 -7 198
MOSPRIME O/N, % A 11,25 15 -3 -
MOSPRIME 1 Hepgena, % A 11,28 3 -17 3
LIBOR O/N, % A 0,37 0 0 0
LIBOR 1 mecsay, % A 0,43 0 -0 0

NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

TosapHsbIe u 8as1HOMHbIE PbIHKU

N3meHeHne, %

3HayeHue
[eHb Hepena Mecay
Brent, gonn./6app. A 35,31 10,34 11,39 -1,23
RUR/USD, LB v 78,08 -1,24 0,80 7,07
RUR/EUR, LB A 86,41 0,18 2,64 9,01

UecmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman
JuHamuKa pybaesbix ocmamekos
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061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccun
==0== Ha AEen03UTHbIX CYEeTax

UcecmoyHuK: baHk Poccuu; oyeHka: Beanec Kanuman

U3meHeHue doxo0Hocmu pybresbix
espoobauzayuli

RussAgrBank 18 (YTM 13,1%)
VimpelCom 18 (YTM 12,3%)
Russian Railways 19 (YTM 11,6%)

FSK 19 (YTM 11,7%)

Basuchsii nywr

GazpromBank 16 (YTM 11,5)

RussAgrBank 17 (YTM 13,1%)

Novatek 17 (YTM 11,8%)

[aHHble aHanuTnyeckne matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCMO/Ib30BaHbI TOIBKO B MHPOPMALMOHHBIX Lenax. KomnaHua He AaeT rapaHTuii OTHOCUTE/IbHO MOTHOTbI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee OCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIE YObITKM OT UCMO/Ib30BaHUA faHHbIX MaTepPUanos He no
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMET PacCMaTPMBATBCA KaK OCHOBAHUE A/1A MOKYMKU WU MPOAAXKM TeX MU UHBIX LLeHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHne aHanuTuyecknux matepuanos MK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLlLecTsnATbeA 6e3 nucbMeHHoro paspelueHus Komnanuun. © Benec Kanutan 2016 .
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BHeLWwHMA pbIHOK

PblHOK Buepa.

PoccuiCKMIA  pbIHOK  eBpoobsvrauMii  3aBepwmn  AeHb
CTPEMUTENbHBIM  POCTOM.  BepHyBWMUIACA  ONTUMM3M  Ha
Cblpb€Bble WM  BANOTHble MAOWAAKM OKasan  OCHOBHOEe
MOMIOXKUTENbHOE  BAMAHME HA  CTOMMOCTb  BOMbLIMHCTBA
WMHCTPYMEHTOB. BantoTHbIn gonr Poccum nokasan Hennoxue
pe3ynbTaTbl MO OTHOLWEHMIO K Bymaram pa3BUBAIOLLMXCA CTPAH,
OAHAKO, MO HawuMm HabnogeHuam, [EHEXKHble NOTOKM
$OpMMpPOBaANNCE CO CTOPOHbI JIOKA/bHbIX Y4aCTHUKOB. BmecTe ¢
TEM NepBble Yacbl TOProB XapaKTePWU30BaA/INCb CMELUEHHbIMMU
HACTPOEHUAMMU, YTO B OYEpeaHOM pas noATBeprKAaeT GakT o
BbICOKOM  3aBUCMMOCTM  BHEWHero Joara OT  pPblHKa
yrneBog0poao0s.

B KOprnopaTMBHOM CEKTOPE CNpOCOM MO/b30BaAUCb bBymaru
TPAHCMNOPTHbIX U TENEKOMMYHUKALMOHHbIX KOMNaHuit (+0,5 n.n
B CpegHeM), OCTaBWMECA CErMEHTbl M3MEHWUINCL B LieHe Ha 0,2
n.n. Cpegn 6aHKOBCKUX eBpoobAuraumin nuaepamu cranu
cybopAMHMPOBAHHbIE BbINYCKWU rOCyAapCTBEHHbIX 6aHKoB (+0,5-
1n.n).

PbIHOK cerogHs.

CerogHa AOnsa [OONTOBOTO PblHKA CK/AaAbIBA€TCA MO3UTUBHbIN
neHb. Kak cnegyetr w3 coobueHns Wall Street Journal,
uMTUpytoLero npesugeHTa SKBa4opa, BHeoyepeaHoe
cneuymanbHoe cobpaHue 3acegaHue OMEK cocTouTcs yKe B 3TOM
mecsile. ToBapHble Tpenaepbl  pa3BepHyan  HedpTAHble
KOTUPOBKU BBEPX, HECMOTPA Ha UX KPATKOCPOYHOE CHUXKeHue
nocne BbIXOAa JAAHHbIX MO 3anacam cbipbAa OT MuH3Hepro.
Poccuitckunii pybsib UMEET LWaHCbl NOBbICUTLCA B LIEHE U NOBJ/IeYb
3a cobol NPUTOK CNEKYNATUBHbIX CPeACTB B eBpoobauraunm EM.
NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli

bonds@veles-capital.com

BHYTpPEeHHMIA PbIHOK

PblHOK Buepa.

Buepa Ha /IOKaNbHOM pbIHKE OCHOBHOE BHMMAHWE MHBECTOPOB
6b1N0 HanpaeB/ieHo Ha ayKkumMoHbl OP3. BeagomcTBO, HECMOTPA Ha
CNOXKHYIO KOHBIOHKTYPY BHELWHUX MAOWAA0K, NPeanoxuao
6ymarn ¢ PUKCMPOBaAHHbIM KYMOHOM U UHAALMOHHbIE IMHKEP
B KayecTBe 3alUTHOIrO MHCTpymeHTa. Ha O®3-UH npuwencs
NPaKTUYeCcKM ABYKPATHbIA cnNpoc, oaHaKo MWHOUH pasmecTun
Ha 8,2 mappg 13 12 mapga pyb. — peanbHasa cpeaHeB3BeLLeHHan
OOXOAHOCTb cocTaBuna 2,64%. ®depepanbHble 3alimbl  C
NOCTOAHHbIM KYNOHOM 6blIM MOAHOCTBIO NpoAaHbl Ha 15 mapa
py6. npu cnpoce Ha 60 mapa pyb. — pasmelleHre NPOLIO C
MWHUMANbHON  Npemuen  KpbIHKY  BTOPMYHOrO  Jonra.
(cpepHeB3BelweHHan goxoaHocTb — 10,49%).

MoMMMO yZauHbIX ayKUMOHOB KpuBas pybaeBoro rocgonra
oTpearnpoBana Ha yKpenaeHue pybasa M BOCCTaHOBAEHUE

UHmepakmueHble Kapmeol
KopnopamusHsili nombapo
baHkosckuli nombapod
JlukeuOdHsble pybresbie 8blnycKU
Investment Grade

High Yield

4 dpespana 2016 .
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http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A8C05506B0974448AF10FD92218AA30F
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=8FB12621F49B4E918D909D3AB3ACC975
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=24E1C571936D4325A30EE0E4ABC99C65
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370
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HedTAHbIX LeH. OAgHaKO POCT YrN1eBoA0POL0B HAYaNCA K KOHUY
TOProBOM CeccuMu, MO3TOMY WMHBECTOPbI HE B MOJIHOW Mepe
OTbIrPanu AaHHbIN paKTop.

PbIHOK cerogHs.

CerogHa O®3 MmeloT LWAHCblI MOBbLICUTbLCA B LEHe BcClen 3a

yKpenneHnem HedpTW, YTO MO3BOAUT KPMBON [OXOOHOCTU

npubansuTbCA Ha cpegHemM W ganbHem y4yacTkax K 10%
rofi0BbIX.

UNeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli

bonds@veles-capital.com

[ eHeXHbIA PbIHOK

PbIHOK BYepa.

BaHkn oTtgatoTr ponrm LB, BanOTHBIA PbIHOK MNpoJoaKaeT
BOJIATU/IbHO ABUraThcA 3a HedTbio. B cpeay 6aHKM BepHyaun LIB B
ynctom Buae 667 mnpg pyb. no onepaumam npamoro PEMNO
(obwan 3a40MKEHHOCTb MO AAHHOMY MHCTPYMEHTY COKPaTUIach
cooTBeTcTBeHHO Ao 100,2 mnapg, py6.). MonoBKHy cpeacTs GaHKK
noracuaM 3a cyeT COBCTBEHHbIX MKBUAHbBIX OCTAaTKOB (OCTaTKu
Ha KopcuyeTax coKpatuaucb Ha 314,7 mnapg py6.), a euwe
NOMIOBUHY OblN BbIHYKAEHbI pePUHAHCMPOBATL OMNepaLuamu
PEMO ¢ ¢wuKcnpoBaHHOM  cTtaBko B 12%  romoBbix
(3a40NKEHHOCTb MO AAHHOMY WMHCTPYMEHTY yBeauuYuaacb Ha
289,2 mnpa py6.). MHOMKATMBHbIE CTaBKM MerKBaHKOBCKOTO
pblHKa OTpearMpoBanaM Ha BO3BpPaT 3ag0/mKeHHocTn LB
HeboNbWMM POCTOM, OAHAKO B LE/OM OCTAlOTCA Ha HM3KOM
yposHe (MosPrime o/n — 11,25% roaosbix).

Mo npegBapuTeNbHbIM AaHHbIM MHPAALMA NO MTOram sAHBApA
coctasuna 9,6-9,7% B roooBOM BbIpaXKEHMK, OMNYCTUBLLMCH
BMepBble A0 OAHO3HAYHbIX OTMETOK C MepBOM MO/I0BUHbI
Aekabpa 2014 roga. OTmMeTuM, 4YTO pes3ynbTaT AaxKe 4yTb
MeHbLUe OueHOK LB, paccunTbiBaBLIEro Ha 3amegieHne TeMnos
B AHBape A0 10%. Tem He meHee, onpeaenstolLee 3Ha4YeHne ans
AanbHenwen cyapbbl cTaBKkM ByayT MMeTb AaHHble 33 BECb 1-bli
KBapTan, no urtoram Kotoporo LB nporHo3supyer 8-9% no
nHPAAUNN.

B nocnegHve AOHW UeHa Ha HedTb ABWMMKETCA A0CTaTOYHO
BOMAaTU/IBHO B LIMPOKOM AuanasoHe. Eciv B cpeay yTpom
KOTUMPOBKM Mapku Brent HaumHanu Topru Huke 32,5 ponn. 3a
b6appenb, TO yKe CerofHs yTpom CTOMMOCTb npeBbiwana 35,5
[ON., BEPHYBLINCL K pybexkam Hayana Hegenu. B pesynbraTe,
Ha OTKPbLITUM B YeTBepr pybb NbITafCcs OTTECHUTL SO/INAP HUXKE
76 pyb6., nNpy 3TOM elle HaKaHyHe CAEeprKMBaa MNOMbITKU
aMepUKaHCKOWM BantoTbl Npubam3nTbes K 80 pyb.

HeobxoaMmMo OTMETUTb, YTO NOCAE CYLLEeCTBEHHOrO COKPaLLLeHMA
nmutoB baHKa PoccMm Mo CBOMM OCHOBHbIM WHCTPYMEHTaM,
aednumnt pybnesoit IMKBMAHOCTU, BEPOATHO, NOKa He MPOoABUT
ceba B MONHYIO CUAY, TaK KaK TeKywWwMiA 0b6bem COBOKYMHbIX
OCTaTKOB GAHKOB Ha KopcyeTax u genosutax B LB nossosun
6aHKaM pacnaaTuTbcs C perynsTtopom 6e3 ocobbix noTeps.

4 dpespana 2016 .
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|‘ eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa

OfHaKko 3aTeM Bce OyaeT 3aBMCeTb OT Cleaytowen Hepenu: B
NoHeAeNbHUK MNPOMAET KPeaWTHbIM ayKUMOH nofh  3anor
HepblHOYHOro obecneyeHuns Takxe ¢ aAMmmTom B 100 mapg, pyb.,
M ecan nocne atoro LB COXpaHUT MWHUMANbHbLIA AUMUT Ha
ayKumoHe PEMO, To CTaBKN AEHEXKHOTo pblHKa NonayT BBEpX, a
py61b nonyumT 601€€ 3aMETHYIO NOALEPHKKY.
UeaH MaHaeHKo, FOpuli KpasyeHKo
bonds@veles-capital.com
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eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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‘ BaHkn 1 ®uHaHcbl

O [LLoxoAHOCTb A0 MOraLeHus, FOA0BbIX % cybdepepanbHbiit cektopa

TeKkywmin 06BbEM Aara - JDoxoaHocTb Nnpu  [loxoAHOCTb A0 PasHuua
KYNOH, pasmelleHna nocneaHero Kon-8o Aueit BAata odeprbl Aara Aropauus, Nom6apa pasmeLueHum, noralweHns,  AOXOAHOCTEN,
o B 06paweHumn noraweHus ner o o A
roAoBbIX % MIHpy6.  pasmeleHua ropoBbIX % ropoBbIX % 6.n.
BAHKWU U ®UHAHCbI
baHk 3eHut, 60-10 11 600 08.12.2015 58 30.11.2017 20.11.2025 1,50 HeT 11,30 11,28 2
PycduHaHc baHk, 60-04 11,8 3000 24.11.2015 72 24.11.2016 24.11.2020 0,69 Jit] 12,15 12,24 -9
PocakcmbaHk, 01 12,1 5000 24.11.2015 72 22.11.2016 11.11.2025 0,69 ha 12,47 12,05 42
MWUB, 04 11,9 5000 19.11.2015 77 16.11.2017 06.11.2025 1,45 na 12,26 12,40 -14
PoccenbxosbaHk, 60-09 11,7 10000 30.10.2015 97 27.10.2017 17.10.2025 1,42 na 12,22 12,17 5
[OenbTtaKpeaur, 60-19 12 5000 30.10.2015 97 30.10.2017 30.10.2025 1,40 Jit] 12,36 12,12 24
AKB Mepecser (AO), 5O-M02 13,5 3500 23.10.2015 104 19.10.2018 16.10.2020 1,99 Aa 13,96 13,93 3
BUHBAHK, 60-03 13,75 18 000 21.10.2015 106 16.07.2016 16.07.2025 0,39 na 11,57 12,91 -134
Anbda-baHk, B0-05 12 10 000 20.10.2015 107 20.10.2017 20.10.2018 1,38 na 12,36 11,81 55
[NlenbtaKpeauT, 50-08 12,4 5000 20.10.2015 107 20.04.2019  20.10.2025 2,36 na 12,78 12,40 38
Kpeaut Espona baHk, BO-10 14,5 4000 19.10.2015 108 24.10.2016 22.10.2018 0,58 Jit] 15,02 18,20 -318
BUHBAHK, 60-05 14 11000 14.10.2015 113 07.12.2016 02.12.2020 0,71 na 14,49 14,10 39
NOKO-BaHk (AO), BO-07 14,5 3000 07.10.2015 120 03.10.2016 22.09.2025 0,55 HeT 15,31 15,30 1
BUHBAHK, 50-06 18 5000 07.10.2015 120 18.01.2021 3,96 Aa 18,81 3,64 1517
BUHBAHK, 60-07 13,9 5000 07.10.2015 120 18.01.2021 4,26 na 18,81 3,12 1569
KOPNOPATMBHbIN U CYBOEAEPANbHBIN
XK Metannounsect, 60-01 11,85 10 000 03.11.2015 93 26.10.2021 21.10.2025 4,78 HeT 12,31 8,21 410
PBK-®uHaHc, 0-01 13,5 3000 28.12.2015 38 25.12.2017 21.12.2020 1,50 HeT 13,96 13,61 35
Mo YOM3, 60-03 14,25 2000 29.12.2015 37 25.12.2018 2,01 HeT 14,76 12,98 178
Cunosble MalwmHbl, 50-01 12,3 5000 28.10.2015 99 24.10.2018 15.10.2025 2,07 Jit] 12,68 12,01 67
Cunosble mawwuHbl, 6O-02 12,3 5000 28.10.2015 99 24.10.2018 15.10.2025 2,07 na 12,68 12,35 33
I'pynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5000 13.10.2015 114 06.10.2020 2,99 na 12,89 12,88 1
A®K Cucrema, 001P-03 12,7 10000 14.12.2015 52 12.03.2018 0,09 HeT 13,32 13,31 1
A®K Cucrema, 001P-02 10,9 1700 13.11.2015 83 08.11.2019 31.10.2025 2,80 HeT 11,20 11,19 1
Mera®oH, 50-05 11,4 15000 23.10.2015 104 20.10.2017 10.10.2025 1,39 Aa ilil7/3) 11,37 36
Bbimnenkom, 60-02 11,9 10000 16.10.2015 111 13.10.2017 03.10.2025 1,36 HeT 12,26 12,23 3
Bbimnenkom, 60-03 11,9 15000 16.10.2015 111 13.10.2017 10.03.2025 1,37 Jit] 12,26 11,63 63
A®K Cucrema, 001P-01 12,5 5000 13.10.2015 114 09.10.2018 30.09.2025 2,03 HeT 12,89 12,05 84
PrC Heagmumocts, 50-M01 13,5 5000 26.10.2015 101 25.04.2016 19.10.2020 0,20 HeT 13,96 13,69 27
01 MponepTtns ®uHaHc, 60-01 13 15000 09.10.2015 118 02.10.2020 3,07 HeT 13,42 13,41 1
*- pasHuya mexdy Mbto npu u doxodHocmblo Ao MNcmoyruk: daHHble bupx; oyeHka: Beanec Kanuman
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exepaHeBHbB MM 0630pP JONTOBOTFO PblHEKA

JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

TeKywmin AHe po JoxoaHocTb A0
Aara Dara QDara Aropauus, Joxop 3a [oxop B TeKkywem
CekTtop KYMNOH, BbINAATHI noraweHus, ok ok Jlombappa,
T e — pasmelleHnsa  noraleHus odepra net TR mecsay, % roay, %
®UHAHCOBBIN
AnbdabaHk2 8,25 120 09.12.2011  02.12.2016 0,73 99,00 9,74 0,68 2,69 Jit}
AnbdabO-11 10,25 147 30.06.2014  30.06.2017 1,19 98,50 11,75 -0,36 0,98 Jit}
3eHuT 8061 16,5 20 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,05 100,10 14,57 0,85 1,12 na
BuHbaHk-360 13,75 163 16.07.2013 16.07.2025 0,39 100,50 12,91 1,53 1,75 na
B36 06 79 75 26.10.2010  13.10.2020 1,41 97,51 9,73 2,26 2,40 na
B36 614 8,1 56 03.10.2013 27.09.2018 2,06 92,30 12,02 0,50 2,07 na
BTE-6 06 11,25 62 19.07.2006  06.07.2016 0,37 100,29 10,94 1,20 1,39 na
BTB-4360 12,1 64 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,38 100,65 10,92 0,94 0,89 na
B36-0560 11,5 21 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,88 100,00 12,00 0,95 1,64 na
M6 60-09 11,7 144 27.06.2014  27.06.2017 1,29 100,19 3,24 1,15 1,34 Jit}
MB 2019, RUB (LPN) 8,75 142 29.06.2012 29.06.2019 2,59 90,88 12,15 0,86 4,10 HeT
3enut-11 12,5 75 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,60 100,00 12,82 1,03 1,23 na
WHT BaHk (EBpasusa)-560 12 27 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,70 100,80 11,42 0,83 1,65 na
MKB-660 12,25 80 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 1,01 100,10 12,49 0,85 1,06 na
Mpomcs6-13 12,25 3 09.08.2012  01.02.2018 1,52 97,00 14,52 -1,40 -1,20 HeT
Mpomce6606 12,3 58 02.10.2014  02.10.2019 02.10.2016 0,56 100,30 12,10 -0,19 0,01 naa
Paii$p6-604 11,4 47 22.09.2014  22.09.2017 22.09.2016 0,54 100,00 11,67 0,92 1,10 Jit}
Paii$p6-601 10 85 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,64 99,90 10,36 0,82 0,99 Jit}
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 9 17.02.2012 17.02.2017 0,85 96,24 13,05 0,40 0,35 aa
®onkesb 08 11,3 72 15.10.2014  19.10.2019 16.10.2016 0,60 99,93 11,67 0,96 1,15 na
tOHKpbaHb10 8,1 110 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,70 97,99 11,05 1,19 1,32 na
tOHKp 01-MN 8,2 34 14.09.2011  07.09.2016 0,53 98,10 11,92 1,20 1,34 na
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 112 03.12.2009 24.11.2016 0,70 98,00 11,71 0,82 0,96 na
MeradpoH®07 8 34 13.03.2013  01.03.2023 07.03.2018 1,70 95,00 11,02 1,54 1,68 Jit}
MTC 05 8,75 166 28.07.2009 19.07.2016 0,41 99,15 10,51 1,43 1,58 na
MTC 07 8,7 96 16.11.2010  07.11.2017 1,47 96,01 11,56 -2,28 -0,29 na
PX[-15 o6n 8,15 137 29.06.2009  20.06.2016 0,34 99,03 11,09 0,82 0,95 na
Pocten 18 8,2 174 30.01.2013 24.01.2018 1,46 98,23 9,55 2,49 2,63 na
Pocten 17 10,5 91 08.11.2012  02.11.2017 1,31 99,90 10,83 1,25 1,42 na
HE®Tb UTA3
BawHedpTH07 8,85 5 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 2,94 93,00 11,37 -4,36 0,40 Jit}
FasnpHepT4 8,2 68 21.04.2009  09.04.2019 10.04.2018 1,79 95,11 11,05 2,05 0,91 Jit}
FasnpHed10 8,9 180 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,68 96,10 11,45 0,19 0,34 Jit}
FasnpomKO05 7,55 14 21.02.2013 15.02.2018 1,65 98,42 8,59 0,15 0,28 aa
PocHedTb05 8,6 81 29.10.2012 17.10.2022  23.10.2017 1,43 96,50 11,17 1,08 1,23 JiE}
TpaHcH$BO3 11 76 22.10.2014  09.10.2024 20.04.2016 0,19 99,90 11,64 0,75 0,93 na
META/INYPIUA U NOTPEBUTENbCKUIA
EBpasxonguHr-8 12,95 146 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,50 101,10 12,92 0,16 2,17 na
JeHTa-360 12,4 182 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,55 100,80 12,29 0,43 2,02 Jit}
Marnut-1060 11,6 168 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,17 100,35 1,15 1,00 1,44 na
MertannouHsect-3 8,9 1 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,60 94,99 12,14 0,44 0,60 na
H/IMK BO-12 8 180 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,37 98,47 11,59 0,89 1,03 na
PYCANBANO7 12 21 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,04 99,98 12,41 0,99 1,18 na
SHEPTETUYECKUIA U XMMUYECKAA MPOMBbILIIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 145 06.07.2010  26.06.2018 1,88 102,00 11,73 0,76 0,96 Jit}
EspoXum 03 8,25 104 24.11.2010 14.11.2018 2,19 85,00 15,60 -14,25 -14,12 Jit}
Pycfmapo01 8 74 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,18 99,30 11,78 0,58 0,71 aa
Pycfapo02 8 74 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,18 99,32 11,67 0,62 0,75 aa
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 34 13.12.2012 13.03.2019 2,40 92,46 11,72 0,84 0,93 na
®CK E3C-09 7,99 78 29.10.2010  16.10.2020 20.10.2017 1,42 95,15 11,48 0,53 0,67 na
®CK E3C-19 7,95 161 21.07.2011  06.07.2023 12.07.2018 2,02 92,93 11,67 -0,44 -0,30 na
CYBOEAEPANBHBIN
BawkopTocTaH-9 11,4 70 16.10.2014  11.04.2019 1,61 100,50 11,58 1,51 1,12 Jit}
Benropogackas 06n-7 8,3 89 06.08.2013 28.07.2020 2,03 92,00 12,76 -1,38 -1,24 Jit}
Mocksa-49 7 131 14.12.2006  14.06.2017 1,19 96,68 9,88 1,02 1,75 Jit}
Omckas 06n-2 12,3 75 21.10.2014  15.10.2019 1,74 101,25 12,14 1,17 1,43 na
Camapckas 061-10 10 63 10.07.2014  01.07.2021 1,85 96,80 12,18 0,14 0,30 na
XMAO-9 11,4 73 14.10.2014  13.10.2019 1,44 100,80 11,32 0,24 1,48 na
FOCYAAPCTBEHHbIN
0®3 26205 7,6 75 13.04.2011 14.04.2021 3,84 90,64 10,20 -0,91 -0,16 Jit}
0®3 26215 7 19 04.09.2013 16.08.2023 5,09 84,67 10,18 -1,56 -1,82 aa
0®3 26207 8,15 12 22.02.2012  03.02.2027 6,29 88,59 10,12 -2,55 -2,62 aa
01346020 6,9 5 15.02.2006  06.02.2036 8,26 73,48 10,29 -5,06 -3,69 na
*- ecnu e sbinycke npeo A 0hepma, mo 0ox0dHoCcMeb 8bl4ucaAemca 00 oghepmesl, 20008bIX % McmoyHuk: daHHble 6upxe; oueHka: Beanec Kanuman
**_cy y doxoda
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AOJ/IroBOro pbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

Nombappa, — KopnopaTuBHbIe BbINYCKU

Nlomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraunm MHBECTULLMOHHOTO peiTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesble BbiNyCKU

High Yield

[ocyngapCTBEHHbIE U MyHUUMNAAbHbIe 0banraumm
03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0b6AUTaLUm

KopnopaTtmBHble o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM M NMLLEBAA NPOMbILIAEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNaHUU

MalwmnHocTpoeHme ®PUHAHCOBbIE U IM3NUHTOBbIE KOMMAHUM
MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an TenekoMmmyHUKaLUnm

NMPOMbILLINEHHOCTb BaHKu
HedTexnmua n ynobpeHus

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaAbHbIE U KOPNopaTUBHbIe 3aliMbl. Cpok obpalueHusa 4o 3 net. PeruTuHr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MYHULMMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpalyeHua Ao 3 net. PelMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNAaNbHbIE N KOpNopaTMBHble 3alMMbl. CpoK obpalueHuns ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE U KOPNOpPaTMBHble 3aMbl. CpOK 0bpalleHma cBbiwe 5 neT:

BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalueHua Ao 3 net. PeiTuHr >/= BBB+:

BaHKkoBCKMe 3aMbl. CpoK obpalueHns go 3 net. PeMTUHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpalueHua ¢ 3 go 5 net:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHuna cBblwe 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaanTukom(amm) MK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3HarparkaeHue aHaAUMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKkoMeHAAUMN U CYXKAEHUA, NpPeacTaBAeHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPAXKAIOT MCKAOUYMTENbHO TOUKY
3peHuna aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCUTE/IbHO MOJIHOTbl WM TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAAXKN TEX UAM UHBIX LLEeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/MEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-6AHKOBCKMX UM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OOMNOAHWUTENbHOW WHPOpPMALMK U
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eXeaHeBHbBUW 0630pPp A/ ONTOBOTO

p bl HKa

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa akTUBHbIX ONepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obaMraumamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMM
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTpOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKNIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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