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BHewWwHUIK pbIHOK

Buepa Ha rnobanbHbiX  pPblHKax MpoLWen  A0CTaToO4HO
HaCblILLEHHbIN feHb Ha MaKPO3IKOHOMMYECcKKe nybanKaumm

BHYTPeHHUI PbIHOK

+7 (495) 258-19-88
bonds@veles-capital.ru

PbiHOYHbIE NOKa3aTenu

Lonzosbie u 0eHex Hble pbIHKU

U3ameHeHue, 6.0.

MO3UTUBHbIM BHELWHUIA GOH CTan pesysbTaTOM BOCCTAHOB/IEHUSA
60/bLIMHCTBA POCCUICKNIN 0Banraumi

[eHeXXHblii pbIHOK

CTaBKM geHeXKHoro PbIHKa OCTAlOTCA 6e3 n3meHeHni

be3 KOmmeHTapues

3nadenme [eHb Hepena Mecsay
0®3 26214 (4Y) v 10,28 -21 7 -84
0®3 26215 (8Y) v 10,25 -24 8 -201
Poccua 2023 v 4,52 -19 -6 28
UST 10 v 1,84 -5 -14 -42
UST 30 v 2,68 -4 -11 -34
Fepmanuna 10 A 0,30 3 -10 -152
WUtanua 10 A 1,53 10 2 52
Wcnanua 10 A 1,64 10 2 110
MOSPRIME O/N, % - 11,25 - -11 -
MOSPRIME 1 Hepensa, % A 11,29 1 -19 4
LIBOR O/N, % v 0,37 -0 0 0
LIBOR 1 mecau, % - 0,43 - 0 0

KoprnopaTuBHble HOBOCTU:

e MexayHapoaHbli  MHBECTUUMOHHbIN  6aHk  (MMUB)
roToBUT Nporpammy bup:kesbix obauraunii cepumn 001P
obbemom go 100 mnpg pybneit nan aKkeuBaneHTa sTon
CYMMbI B MHOCTPaHHOW BanloTe

e Ab6contoT H6aHK NAaHMpPYyeT pasMecTuTb 3-neTHue 6oHAbI
Ha 1,5 mapg pybnein no ctaske 11%

e T[a3npom He nAAHUPYET BbIKYNaTb CBOW AOATOBble
b6ymaru ¢ pbiHKa — A.N. Megageaes (3amnpes npaBfieHus
MAO «lasnpom»)

PeliTMHroBble aencTeuA:

e Fitch npucsouno pebioTHbiIM 6oHgam ToioTa 6aHKa

npeaBapuTenbHblit pertuHr "A-(EXP)"

NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

TosapHsbIe u 8as1HOMHbIE PbIHKU

N3meHeHne, %

3HayeHue
[eHb Hepena Mecay
Brent, gonn./6app. \4 34,00 -3,71 2,91 -4,90
RUR/USD, LB v 76,34 -2,22 -0,28 4,69
RUR/EUR, LB v 85,49 -1,06 2,02 7,85

UecmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman

LAuHamuka pybsegbix 0cmamkos
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061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccun
==0== Ha AEen03UTHbIX CYEeTax

UcecmoyHuK: baHk Poccuu; oyeHka: Beanec Kanuman

N3meHeHue doxo0Hocmu pybresbix
espoobauzayuli

RussAgrBank 18 (YTM 13,1%)
VimpelCom 18 (YTM 12,3%)
Russian Railways 19 (YTM 11,6%)

FSK 19 (YTM 11,7%)

Basuchsii nywr

GazpromBank 16 (YTM 11,5)

RussAgrBank 17 (YTM 13,1%)

Novatek 17 (YTM 11,8%)

[aHHble aHanuTnyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCNONb30BaHbI TOIBKO B MHPOPMALMOHHbIX Lienax. KomnaHua He JaeT rapaHTuii OTHOCUTENIbHO MOJTHOTbI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM 1 ee LOCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIe YObITKM OT UCMO/Ib30BaHUA faHHbIX MaTepPUanos He No
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMET PacCMaTPMBATLCA KaK OCHOBAHWE A/1A MOKYMKW UM MPOAAXKM TeX MU UHBIX LLeHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHne aHanuTuyeckux matepuanos MK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NMcbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2016 .
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eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

BHeLWwHMA pbIHOK

PblHOK Buepa.

Buepa Ha rnobanbHbIX  pbIHKAaX Mpowesn  A0CTaTOYHO
HaCbIlWEHHbIA AEeHb Ha MaKpPO3KOHOMMYEcKMe nybavkaumn. B
CLWA BbiwAn cnabble AaHHble MO PbIHKY TPyAa, OKasasliuMecs
HUXe nporHo3oB. CoKpalwaeTca MNPOM3BOAUTENBHOCTL TpPyAa
BMeCTe C POCTOM 33fABOK Ha nocobue no 6espabotuue. Kpome
TOro, cyga no aHanautndeckmm ob63opam PPC, 3anagHble
KpeamTHble OpraHn3aLmnmn NPoao/IKAOT yXKecTouaTb TpeboBaHMA
nepes 3aemMLMKaAMM, YTO MOMKET HeraTMBHO OTPA3UTbCA Ha
NoTpebmTeNbCKUX Pacxodax U YBEPEHHOCTU SOMALLHUX XO3ANCTB
B MX [Aa/ibHellen akTUBHOCTU B PO3HUYHOM CETMEHTE.

Tem BpemeHem eBPOKOMMUCCMA NOHU3UAA NMPOrHo3 pocTta BBl B
2016 roay po 1,7% npotms 1,8%. OgHa U3 rnaBHbIX NPUYMH
TAaKUX [OENCTBUIM - SKOHOMMYECKOE TOPMOMKEHME BeayLLUX
TOprosblx napTHepoB (Poccua u  Kutai). MNoTpebutenbckan
MHONALUMA OCTAeTCA Ha HU3KUX YPOBHAX M TeMMbl AOCTUMKEHMUA
LeneBbIX 3HAaYEHUN OTKNAAbIBAIOTCA Ha 6osee NO3AHWIN CPOK.
Takum obpasom, B bauKanwee Bpems Mapuo [parn moKet
BBECTWM  OOMNOJIHUTENIbHblE  MOHEeTapHble  CTUMY/bl  ANA
noafepXaHMa SKOHOMWMYECKOro pocTa W AaTb  Hagexay
MHBECTOpaMm, 4YTo perynaTop cnocobeH onepaTUBHO pearnpoBaTb
Ha CTarHaUWOHHbIe NPU3HAKKN B CTPaHe.

Bnactm Kutaa npogomKaloT  pacwmpsaTb  b6naronpuaTHble
YCNOBMA MeXAYHAapOAHbIM WHBECTOpamM A1Aa noaaeprkaHuaA
HaLMOHANBbHOrO Ba/IlOTHOTO KypCa W MNPUTOKAa [0/N1apOBOW
NNKBUAHOCTU. Perynatop CMArymMa orpaHUYeHna ANA BAOXKEHUA
B akTMBbl KHP (akumu, obnunraumm uta.). leHexHble BNacTu, Ha
Hal B3rNA4, CTapalTCA MOKa3aTb OTKPbLITOCTb IKOHOMUKU M
PbIHKOB KanwuTana, OAHaKo, AanbHenwasa nvbepanusauums, Ha
Haw B3rNAA4, TONbKO YXyAWWT KOHTponb baHka KuTaa Hapg
OWMHaAHCOBBLIMM PbIHKAMW B C/ly4ae MNAHUYECKUX HACTPOEHUMN.
BmecTte ¢ Tem, npuBaeKaTeNbHOCTb KUTAMCKUX aKTUBOB MOMET
ObITb CpegHecpoYHoOM WM KX NOKynka OyaeT HaueneHa Ha
NepcneKkTUBbl CHUMXKEHUA MPOLEHTHbIX CTaBOK B 3KOHOMWUKE,
obecneumMB poCT LEH AOATOBbIX MHCTPYMEHTOB M pPanan Ha
PbIHKE aKLMI.

CyBepeHHbIi M KOpnopaTMBHbIN gonr Poccun NO3UTUBHO
OoTpearMpoBan Ha BYepalHWe cobbiTUA, GnarogapAa NafeHuto
aMEePUKAHCKOMN BantoTbl, PErynATUBHbIM AEACTBUAM KUTANCKUX
BNacTell W BO3POCLIMM LIAHCAM Ha CKOpoe MOHEeTapHoe
cTumynunpoBaHue ELB. OpgHako, OCHOBHOIM Bec B pPOCT LeEH
BHEC/NA NO3UTMBHAA KOHDBIOHKTYPa Ha PblHKEe Yr1eBoAopoAoB -
HepTAHbIE KOTMPOBKM 3aKPEMUAMCb Ha BEPXHUX YPOBHAX
TeKyLero roaa.

5 pespann 2016 T. cp.2 |
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exepaHeBHbB MM 0630pP JONTOBOTFO PblHEKA

PbIHOK cerogHs.

CerogHs AeHb Ha PbIHKE OXKMAAETCA HEeWTpasibHbIM, YYUTbIBaA
KoHel, Hegenn. Kpome Toro, MHTepecHo obpaTnTb BHMUMaHWe Ha
ctatucTnky B CLUA, KoTopas He pafyeT WrpoKOB B MnocnesHee
Bpema. [lnaHupyetca ny6AMKauma AaHHbIX MO M3MEHEHMUIo
Pabounx MecT B HeCenbCKOXO03ANCTBEHHOM CEKTOPE M YPOBEHb

6e3paboTtuubl.
UNeaH MaHaeHko, Apmyp HaspouKuli
bonds@veles-capital.com

BHYTpPEeHHUIA PbIHOK

PbIHOK BYepa.
NHmepakmueHble Kapmobl

O6bem TOpros B CErMEHTE JI0KaIbHOIo rocy4apcTBEHHOrO A0ra
OKasa/ica Bbllle Mnpeablayllero AHA, a TOprosas aKTUBHOCTb

KopnopamusHsili nombapo

6bl1a NPEUMYLLECTBEHHO COCPEAOTOYEHA B KPATKOCPOUHLIX U banwoscrud nombapd
OONTOCPOYHbIX  BbIMYCKAaX € GUKCUPOBAHHLIM  KYNOHHbIM JluksudHbie pybresoie 8biMycKu
[0X040M, CTOMMOCTb KOTOPbIX noBbicMaacb Ha 0,5-1 n.n., 4to Investment Grade
NO3BOJIU/IO AOXOAHOCTAM onycTuTbea K 10,15-10,2% (03 2611, Hiah Yield

igh Yie

26215, 26212). Onepeskawoliyo AMHAMUKY pocTa nokasan 12-
NEeTHUI  BbINyCcK 26212, HaxogMBWIMWACA NOL LABAEHUEM
NpoAaBLOB B TeyeHWe npowsoro mecaua (ueHa ynana ¢ 84 no
75% OT HOMMHana) - cevac 80% OT HOMWHana.
NHaeKkcnpyemble Ha uHOAAuMio OdP3  npobunm  oTMmeTKy
HOMWHaNA, OA4HAKO, POCT BHYTPWU AHA OCTaBa/ICA YMEPEHHbIM B
COBOKYMHOCTW C KOJIMYECTBOM CAE/IOK HUXKe CpeaHEero 3Ha4YeHuma
(65).

MO3UTUBHBIW BHELIHWIA GOH CTan pesy/sbTaToOM BOCCTAaHOBAEHUA
60/bIUMHCTBA POCCUIMCKMI obnuraumin: ykpennexHue pybns wm
nogbem HedTAHbIX KOTMPOBOK. Kpome TOro, amepuKaHckas
Bas/itoTa Tepsaaa nosuumm nocne cnaboi nybaMKaLmMm gaHHbIX NO
PbIHKY TPyAa, YTO OTYACTV MOAAEPKAN0 CMEeKyNATUBHbIA CrpocC
Ha SHeProHOCUTEN U AOJITOBOM PUCK PA3BMBAOLLMXCA CTPAH.

PbIHOK cerogHs.

Hegensa A4na p[oAroBoro pblHKA  MOAy4YMaacb  A0OCTaTOYHO
HacbILLEHHOM, MO3TOMY B C/y4ae COXPaHEHUA [OCTUTHYTbIX
YpOBHEl KAwueBblXx ¢akTopoB cnpoca (pybab M HedTb),
pybneBble MHCTPYMEHTbI U3MEHATCA He3HauuTeNbHO. BmecTe
TEM Ha HeAeNbHOM T[OPWM3OHTE OTKPbIBAeTCA Hensjoxas
nepcneKkTMBa MNPOAO/IKEHUA CErogHALIHEero panan Ha d¢oHe
3aKPbITUA KUTANCKMUX NAOWALOK MO C/NYyYato NPasgHUYHbIX AHEMN
— HeraTMBHbIX HoBoCTel 13 MoaHebecHoW He nocneayert.

NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com
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[leHe}KHblii PbIHOK

PbiHOK Buepa.

CTaBKM AeHEXKHOTO pblHKA ocTatoTca 6e3 usmeHeHuin. B yetsepr
CYLLECTBEHHbIX  M3MEHEeHUW B  CTPYKType  BaHKOBCKOM
3a40/mKeHHoCTM nepes LUbB M B cTaBKax AEHEXKHOro pbiHKa He
Habnoganocb, XOTA  COBOKYMHble  OCTaTKM  JIMKBUMAHOCTU
KPeaUTHbIX OpraHusauuMii Ha KopcyeTax M pgenosutax B LB
coKpatTuanch euwe Ha 81 mnpa pyb6. (nocne cokpalieHMA Ha
314,7 wmnpg, pyb. pAOHem paHee B CYET NoraweHus
3ag0/KeHHocTM  nepeg  LUB).  3HayeHMe  MHAMKATMBHOM
MeKbaHKOBCKOM cTaBkM MosPrime o/n BTopoi AeHb noapag,
AepXuTca Ha yposHe 11,25% roaossbix.

B yeTtBepr pybsib NpoaonKun pasBMBaTb ycrex npeablaylwero
OHA: K Beyepy Aonnap Tepan yxe bonee 1 pybns K ypoBHIO
3aKpbITUA Cpeapbl, OMycKaacb Ha MUHUMyme pao 75,54 pyb6.
Brnpoyem, y)Ke B BEYEPHIOO CECCUID aMepUKAHCKaa BantoTa
OTbirpasia 4acTb MNOTEPb, 3aKPbIBLWIKUCL YyTb HUKe 77 pyb.
Bosbliyto YacTb AHSA MNOAAEPXKKY OTeYeCcTBEHHOW BasjkoTe
OKas3blBa/IM oyepedHble MOMbITKU UeHbl Ha HedTb MapKu Brent
3aKkpenuTbea Bblwe 35,5 gonn. 3a bappenb. B cBoo oyepeapb,
LUeHbl Ha HedTb B 4yeTBepr OblAM NoaAepraHbl AAHHbIMK MO
pblHKY Tpyaa B CLUA, n B nATHMUY WHBECTOPbl NPOAOKAT
OPUEHTUPOBATLCA B AHHOM HANpPaBAEHMU, OXKNAAA CTATUCTUKY
Nno amepwuKaHcKkoli 6espaboTnue. Bnpoyem, uTOrM TOpPros
nogseayt yXe NO34HUM Be4YepoM [AaHHble MO WU3MEHEHUIO
Ko/MyecTBa bypoBbIX YCTaHOBOK.
UeaH MaHaeHKo, FOpuli KpasueHKo
bonds@veles-capital.com

5 deBpans 2016 .
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AHanns3 goXoAHOCTU NocAeAHUNX pa3MeLLEeHU
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[mp! A0 odepTbl, roa % KopnopaTusHbiii u

‘ BaHkn 1 ®uHaHcbl

O [LLoxoAHOCTb A0 MOraLeHus, FOA0BbIX % cybdepepanbHbiit cektopa

TeKkywmin 06BbEM Aara - JDoxoaHocTb Nnpu  [loxoAHOCTb A0 PasHuua
KYNOH, pasmelleHna nocneaHero Kon-8o Aueit BAata odeprbl Aara Aropauus, Nom6apa pasmeLueHum, noralweHns,  AOXOAHOCTEN,
o B 06paweHumn noraweHus ner o o A
roAoBbIX % MIHpy6.  pasmeleHua ropoBbIX % ropoBbIX % 6.n.
BAHKWU U ®UHAHCbI
baHk 3eHut, 60-10 11 600 08.12.2015 58 30.11.2017 20.11.2025 1,50 HeT 11,30 11,28 2
PycduHaHc baHk, 60-04 11,8 3000 24.11.2015 72 24.11.2016 24.11.2020 0,69 Jit] 12,15 12,24 -9
PocakcmbaHk, 01 12,1 5000 24.11.2015 72 22.11.2016 11.11.2025 0,69 ha 12,47 12,05 42
MWUB, 04 11,9 5000 19.11.2015 77 16.11.2017 06.11.2025 1,45 na 12,26 12,40 -14
PoccenbxosbaHk, 60-09 11,7 10000 30.10.2015 97 27.10.2017 17.10.2025 1,42 na 12,22 12,17 5
[OenbTtaKpeaur, 60-19 12 5000 30.10.2015 97 30.10.2017 30.10.2025 1,40 Jit] 12,36 12,12 24
AKB Mepecser (AO), 5O-M02 13,5 3500 23.10.2015 104 19.10.2018 16.10.2020 1,99 Aa 13,96 13,93 3
BUHBAHK, 60-03 13,75 18 000 21.10.2015 106 16.07.2016 16.07.2025 0,39 na 11,57 12,91 -134
Anbda-baHk, B0-05 12 10 000 20.10.2015 107 20.10.2017 20.10.2018 1,38 na 12,36 11,81 55
[NlenbtaKpeauT, 50-08 12,4 5000 20.10.2015 107 20.04.2019  20.10.2025 2,36 na 12,78 12,40 38
Kpeaut Espona baHk, BO-10 14,5 4000 19.10.2015 108 24.10.2016 22.10.2018 0,58 Jit] 15,02 18,20 -318
BUHBAHK, 60-05 14 11000 14.10.2015 113 07.12.2016 02.12.2020 0,71 na 14,49 14,10 39
NOKO-BaHk (AO), BO-07 14,5 3000 07.10.2015 120 03.10.2016 22.09.2025 0,55 HeT 15,31 15,30 1
BUHBAHK, 50-06 18 5000 07.10.2015 120 18.01.2021 3,96 Aa 18,81 3,64 1517
BUHBAHK, 60-07 13,9 5000 07.10.2015 120 18.01.2021 4,26 na 18,81 3,12 1569
KOPNOPATMBHbIN U CYBOEAEPANbHBIN
XK Metannounsect, 60-01 11,85 10 000 03.11.2015 93 26.10.2021 21.10.2025 4,78 HeT 12,31 8,21 410
PBK-®uHaHc, 0-01 13,5 3000 28.12.2015 38 25.12.2017 21.12.2020 1,50 HeT 13,96 13,61 35
Mo YOM3, 60-03 14,25 2000 29.12.2015 37 25.12.2018 2,01 HeT 14,76 12,98 178
Cunosble MalwmHbl, 50-01 12,3 5000 28.10.2015 99 24.10.2018 15.10.2025 2,07 Jit] 12,68 12,01 67
Cunosble mawwuHbl, 6O-02 12,3 5000 28.10.2015 99 24.10.2018 15.10.2025 2,07 na 12,68 12,35 33
I'pynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5000 13.10.2015 114 06.10.2020 2,99 na 12,89 12,88 1
A®K Cucrema, 001P-03 12,7 10000 14.12.2015 52 12.03.2018 0,09 HeT 13,32 13,31 1
A®K Cucrema, 001P-02 10,9 1700 13.11.2015 83 08.11.2019 31.10.2025 2,80 HeT 11,20 11,19 1
Mera®oH, 50-05 11,4 15000 23.10.2015 104 20.10.2017 10.10.2025 1,39 Aa ilil7/3) 11,37 36
Bbimnenkom, 60-02 11,9 10000 16.10.2015 111 13.10.2017 03.10.2025 1,36 HeT 12,26 12,23 3
Bbimnenkom, 60-03 11,9 15000 16.10.2015 111 13.10.2017 10.03.2025 1,37 Jit] 12,26 11,63 63
A®K Cucrema, 001P-01 12,5 5000 13.10.2015 114 09.10.2018 30.09.2025 2,03 HeT 12,89 12,05 84
PrC Heagmumocts, 50-M01 13,5 5000 26.10.2015 101 25.04.2016 19.10.2020 0,20 HeT 13,96 13,69 27
01 MponepTtns ®uHaHc, 60-01 13 15000 09.10.2015 118 02.10.2020 3,07 HeT 13,42 13,41 1
*- pasHuya mexdy Mbto npu u doxodHocmblo Ao MNcmoyruk: daHHble bupx; oyeHka: Beanec Kanuman
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exepaHeBHbB MM 0630pP JONTOBOTFO PblHEKA

JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

TeKywmin AHe po JoxoaHocTb A0
Aara Dara QDara Aropauus, Joxop 3a [oxop B TeKkywem
CekTtop KYMNOH, BbINAATHI noraweHus, ok ok Jlombappa,
T e — pasmelleHnsa  noraleHus odepra net TR mecsay, % roay, %
®UHAHCOBBIN
AnbdabaHk2 8,25 120 09.12.2011  02.12.2016 0,73 99,00 9,74 0,68 2,69 Jit}
AnbdabO-11 10,25 147 30.06.2014  30.06.2017 1,19 98,50 11,75 -0,36 0,98 Jit}
3eHuT 8061 16,5 20 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,05 100,10 14,57 0,85 1,12 na
BuHbaHk-360 13,75 163 16.07.2013 16.07.2025 0,39 100,50 12,91 1,53 1,75 na
B36 06 79 75 26.10.2010  13.10.2020 1,41 97,51 9,73 2,26 2,40 na
B36 614 8,1 56 03.10.2013 27.09.2018 2,06 92,30 12,02 0,50 2,07 na
BTE-6 06 11,25 62 19.07.2006  06.07.2016 0,37 100,29 10,94 1,20 1,39 na
BTB-4360 12,1 64 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,38 100,65 10,92 0,94 0,89 na
B36-0560 11,5 21 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,88 100,00 12,00 0,95 1,64 na
M6 60-09 11,7 144 27.06.2014  27.06.2017 1,29 100,19 3,24 1,15 1,34 Jit}
MB 2019, RUB (LPN) 8,75 142 29.06.2012 29.06.2019 2,59 90,88 12,15 0,86 4,10 HeT
3enut-11 12,5 75 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,60 100,00 12,82 1,03 1,23 na
WHT BaHk (EBpasusa)-560 12 27 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,70 100,80 11,42 0,83 1,65 na
MKB-660 12,25 80 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 1,01 100,10 12,49 0,85 1,06 na
Mpomcs6-13 12,25 3 09.08.2012  01.02.2018 1,52 97,00 14,52 -1,40 -1,20 HeT
Mpomce6606 12,3 58 02.10.2014  02.10.2019 02.10.2016 0,56 100,30 12,10 -0,19 0,01 naa
Paii$p6-604 11,4 47 22.09.2014  22.09.2017 22.09.2016 0,54 100,00 11,67 0,92 1,10 Jit}
Paii$p6-601 10 85 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,64 99,90 10,36 0,82 0,99 Jit}
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 9 17.02.2012 17.02.2017 0,85 96,24 13,05 0,40 0,35 aa
®onkesb 08 11,3 72 15.10.2014  19.10.2019 16.10.2016 0,60 99,93 11,67 0,96 1,15 na
tOHKpbaHb10 8,1 110 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,70 97,99 11,05 1,19 1,32 na
tOHKp 01-MN 8,2 34 14.09.2011  07.09.2016 0,53 98,10 11,92 1,20 1,34 na
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 112 03.12.2009 24.11.2016 0,70 98,00 11,71 0,82 0,96 na
MeradpoH®07 8 34 13.03.2013  01.03.2023 07.03.2018 1,70 95,00 11,02 1,54 1,68 Jit}
MTC 05 8,75 166 28.07.2009 19.07.2016 0,41 99,15 10,51 1,43 1,58 na
MTC 07 8,7 96 16.11.2010  07.11.2017 1,47 96,01 11,56 -2,28 -0,29 na
PX[-15 o6n 8,15 137 29.06.2009  20.06.2016 0,34 99,03 11,09 0,82 0,95 na
Pocten 18 8,2 174 30.01.2013 24.01.2018 1,46 98,23 9,55 2,49 2,63 na
Pocten 17 10,5 91 08.11.2012  02.11.2017 1,31 99,90 10,83 1,25 1,42 na
HE®Tb UTA3
BawHedpTH07 8,85 5 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 2,94 93,00 11,37 -4,36 0,40 Jit}
FasnpHepT4 8,2 68 21.04.2009  09.04.2019 10.04.2018 1,79 95,11 11,05 2,05 0,91 Jit}
FasnpHed10 8,9 180 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,68 96,10 11,45 0,19 0,34 Jit}
FasnpomKO05 7,55 14 21.02.2013 15.02.2018 1,65 98,42 8,59 0,15 0,28 aa
PocHedTb05 8,6 81 29.10.2012 17.10.2022  23.10.2017 1,43 96,50 11,17 1,08 1,23 JiE}
TpaHcH$BO3 11 76 22.10.2014  09.10.2024 20.04.2016 0,19 99,90 11,64 0,75 0,93 na
META/INYPIUA U NOTPEBUTENbCKUIA
EBpasxonguHr-8 12,95 146 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,50 101,10 12,92 0,16 2,17 na
JeHTa-360 12,4 182 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,55 100,80 12,29 0,43 2,02 Jit}
Marnut-1060 11,6 168 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,17 100,35 1,15 1,00 1,44 na
MertannouHsect-3 8,9 1 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,60 94,99 12,14 0,44 0,60 na
H/IMK BO-12 8 180 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,37 98,47 11,59 0,89 1,03 na
PYCANBANO7 12 21 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,04 99,98 12,41 0,99 1,18 na
SHEPTETUYECKUIA U XMMUYECKAA MPOMBbILIIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 145 06.07.2010  26.06.2018 1,88 102,00 11,73 0,76 0,96 Jit}
EspoXum 03 8,25 104 24.11.2010 14.11.2018 2,19 85,00 15,60 -14,25 -14,12 Jit}
Pycfmapo01 8 74 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,18 99,30 11,78 0,58 0,71 aa
Pycfapo02 8 74 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,18 99,32 11,67 0,62 0,75 aa
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 34 13.12.2012 13.03.2019 2,40 92,46 11,72 0,84 0,93 na
®CK E3C-09 7,99 78 29.10.2010  16.10.2020 20.10.2017 1,42 95,15 11,48 0,53 0,67 na
®CK E3C-19 7,95 161 21.07.2011  06.07.2023 12.07.2018 2,02 92,93 11,67 -0,44 -0,30 na
CYBOEAEPANBHBIN
BawkopTocTaH-9 11,4 70 16.10.2014  11.04.2019 1,61 100,50 11,58 1,51 1,12 Jit}
Benropogackas 06n-7 8,3 89 06.08.2013 28.07.2020 2,03 92,00 12,76 -1,38 -1,24 Jit}
Mocksa-49 7 131 14.12.2006  14.06.2017 1,19 96,68 9,88 1,02 1,75 Jit}
Omckas 06n-2 12,3 75 21.10.2014  15.10.2019 1,74 101,25 12,14 1,17 1,43 na
Camapckas 061-10 10 63 10.07.2014  01.07.2021 1,85 96,80 12,18 0,14 0,30 na
XMAO-9 11,4 73 14.10.2014  13.10.2019 1,44 100,80 11,32 0,24 1,48 na
FOCYAAPCTBEHHbIN
0®3 26205 7,6 75 13.04.2011 14.04.2021 3,84 90,64 10,20 -0,91 -0,16 Jit}
0®3 26215 7 19 04.09.2013 16.08.2023 5,09 84,67 10,18 -1,56 -1,82 aa
0®3 26207 8,15 12 22.02.2012  03.02.2027 6,29 88,59 10,12 -2,55 -2,62 aa
01346020 6,9 5 15.02.2006  06.02.2036 8,26 73,48 10,29 -5,06 -3,69 na
*- ecnu e sbinycke npeo A 0hepma, mo 0ox0dHoCcMeb 8bl4ucaAemca 00 oghepmesl, 20008bIX % McmoyHuk: daHHble 6upxe; oueHka: Beanec Kanuman
**_cy y doxoda
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AOJ/IroBOro pbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

Nombappa, — KopnopaTuBHbIe BbINYCKU

Nlomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraunm MHBECTULLMOHHOTO peiTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesble BbiNyCKU

High Yield

focygapCTBEHHbIE U MyHUUMNAAbHbIE 0b6anraumnm
03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0b6AUTaLUm

KopnopaTtmsHblie o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM M NMLLEBAA NPOMbILIAEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNAaHUMU

MalwmnHocTpoeHme TeneKkoMMyHMKaLMK

MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an BaHKK 1 PUHaHCbI

NPOMbILINIEHHOCTb
Hedtexmumua n yaobpeHusa

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaNAbHbIE U KOpNopaTUBHbIe 3aliMbl. Cpok obpalueHuns ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MYHULMMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpalyeHua Ao 3 net. PelMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNAaNbHbIE N KOpNopaTMBHble 3alMMbl. CpoK obpalueHuns ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIe 3aMbl. CPOK 0b6paLLeHmA cBblwe 5 neT:

BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalueHua Ao 3 net. PeiTuHr >/= BBB+:

BaHKkoBCKMe 3aMbl. CpoK obpalueHns go 3 net. PeMTUHr < BBB+:

BaHKoBckue 3aimbl. Cpok obpauieHua ¢ 3 go 5 ner:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHuna cBblwe 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToAawumii otyeT noarotoBneH aHaautukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALUMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OJAHHOM OTYeTe, OTPaXKaAlT MCKAKYUYUTE/IbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He 6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBLIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAM UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W nNpofaBaTb Atobble LEeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
o630pe, MoryT npogasatb WAM MNOKynaTb WX AAs
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eXeaHeBHbBUW 0630pPp A/ ONTOBOTO

p bl HKa

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHuma
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obavraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTpOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKNIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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