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WHBECTUUMOHHAA KOMMNAHUSA
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BHewWwHUU pbIHOK PbIHOYHbIE NOKa3aTenu
Poccuiickui PbIHOK eBpoo6nmrau,m71 NOKa3an yBGDEHHbIﬁ pocTt ,ﬂOfIZOGbIe U OeHeMHble PbIHKU
AOXOAHOCTeﬁ N3meHeHwue, 6.1.
3HaueHne
- [JeHb Hepena Mecay,
BHYTpeHHUU PbIHOK 00326214 (4Y) A 1045 10 4 133
0d3 26215 (8Y) A 10,46 13 -3 -292
Byepa aKTMBHOCTb Ha pblHKE BHYTPEHHEro A0/4ra OCTaBanacb Poccus 2023 A 4,64 4 -6 -53
cnaboit Ha GoHe TypbYNEHTHOCTU PUHAHCOBbLIX PbIHKOB usT 10 v 173 2 A2 -4
UST 30 v 2,55 -3 -11 -46
~ FepmaHua 10 A 0,23 2 -7 -82
AeHe)KHbIM prHOK Utanua 10 A 1,68 1 20 -85
UcnaHua 10 A 1,75 0 17 12
BaHku HapauwuneakT Aeno3nTbl B LLB, py6f|b AEMOHCTPUPYET  MOSPRIME O/N, % v 10,73 -13 .37 _
3aBUAHYIO yCTOVIHMBOCTb MOSPRIME 1 Hegens, ¢ - 11,15 - -10 -10
LIBOR O/N, % - 0,38 - 1 1
LIBOR 1 mecsau, % - 0,43 - 0 0
UcmoyHuk: daHHbIe 6upi; oyeHKa: Benec Kanuman
Toeapr/e U 8as1l0MHsbIe PbIHKU
N3meHeHune, %
3HaueHune
JeHb Hepena  Mecay,
Brent, nonn./6app. v 30,38 -7,38 -5,06 -15,02
RUR/USD, LB A 79,43 1,18 0,46 8,91
RUR/EUR, LB A 89,85 2,51 4,17 13,35

UcmoyHuk: daHHble 6upi oyeHKa: Benec Kanuman

LAuHamuka pybsesbix ocmamkos
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061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccum
==O== Ha Aen0o3UTHbIX CYeTax

McmoyHuk: baHk Poccuu; oyeHka: Benec Kanuman

U3zmeHeHuUe doxo0HOCmMU pybriesbix
espoobauzayuli

GazpromBank 16 (YTM 11,5)

RussAgrBank 18 (YTM 13,1%) -6,7
RussAgrBank 17 (YTM 12,8%) -6 .
FSK 19 (YTM 11,7%) -3,7 E%
Russian Railways 19 (YTM 11,6%) -3,4
VimpelCom 18 (YTM 12,3%) -1,1

Novatek 17 (YTM 11,8%)

[aHHble aHanuTnyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb UCMO/Ib30BaHbl TONIbKO B MHGOPMALMOHHBIX LieiAX. KomnaHusa He JaeT rapaHTUil OTHOCUTENbHO MOJTHOTBI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee LOCTOBEPHOCTY, @ TaKKe He HeCceT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIe YObITKM OT UCMO/Ib30BaHUA faHHbIX MaTepUanos He no
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMET PacCMaTPMBATLCA KaK OCHOBAHWE A/1A MOKYMKW UM MPOAAXKM TeX MU UHBIX LLeHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHune aHanuTnieckmnx matepuanos UK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NMcbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2016 .
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eX enHeBHEb U

0630p AZONTOBOTNO PblHEKaAQ

BHeLWwHMA pbIHOK

PoccuiiCKniA pbIHOK eBpoobaMraumii NoKasan yBepeHHbI pocT
poxogHoctelh Ha ¢oHe ob6Bana HepTAHbIX KOTUPOBOK U
nepecmoTpa MHOMMX 3SHEepPreTU4YecKMx areHTCTB MPOrHO30B MO
COXpaHeHWto  nepen3bbITKA  3aMacoB  Yri1eBOAOPOLOB B
6anKaiuee Bpems. JasneHne npoaaBsLOB
CKOHLEHTPMPOBANIOCh BO BCEX CEKTOPaX, OAHAKO HauUXyALlyio
AVHAMUKY eMOHCTpMpOoBanu Bbinyckn B3ba.

[Jo KoHua Hezenun Mbl He BUAMM (aKTOPOB, CMNOCOBHbIX
NepenomMuTb HEraTMBHbIN TPEHZ CbIPbEBbIX M/OWAA0K W
dyHOAMEHTaNbHbIX npeanocbINoK no COXPaHEHMIO
BEpHyBLIErocs neccumuama. Bo Bcelt BMAMMOCTH, WFPOKM
pasoyapoBaHbl 6e3aelictenem OMNEK M HeaaBHUMM Cyxamu no
COKpaLeHuto fobblun HedTw.

CerogHA B UEHTpe BHMMaHWE BbICTyneHWe rnasbl OPC B
KoHrpecce, Ha KOTOPOM OHa BbIPAa3UT TOYKY 3peHMa no
3KOHOMMYECKOMY  MOJIOKEHUKD  CTPaHbl WM JaNbHENWNX
nepcnektTne. Ha TeKywWM MOMEHT, TONIbKO KOMMEHTapumA
Mennen MOryT NPUOCTAaHOBUTb NaaeHWe MUPOBbLIX PbIHKOB U
noaaepXatb UeHbl Ha yrnesoaopoabl.
UNeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

BHYTPEHHUN PbIHOK

AKTMBHOCTb Ha pPblHKE BHYTPEHHEero AoJjira octaBajsacb ciabomn
Ha ¢oHe TypbyneHTHOCTM (PUHAHCOBLIX pPbIHKOB. Ob6bem
NMePBUYHbLIX PasMELLEHN B MOCaedHWe wWecTb mecaues Obin
obecrneyeH YBEPEHHOCTbIO WMHBECTOPOB B  Aa/bHEMNLIMX
MOHeTapHbIX nocnabnexHuax LB PP, Ho Bo306HOBMBLUMECA
PUCKM MHPAALMN NOMEHANN NAIaHbl MHOTUX UTPOKOB. OCHOBHbIE
OEHEKHble NOTOKN HA PbIHKEe NMPOXOAAT CO CTOPOHbI POCCUIACKNX
YYACTHMKOB, MNbITAlOWMXCA 3apaboTaTb HA CMAEKYAATUBHbIX
OEeNCTBUSAX, TaK Kak B pybiesom gonre (OP3) oTcyTcTBYET KaKoM-
nmbo TpeHA B cpedHEcpPOYHOM nepcnektmBe. Ha TeKywmi
MOMEHT, CO3aeTcA KOMOUHALMA MHOFOYMUCNEHHbIX (GAKTOPOB,
YKa3bIBaOLLMX, YTO rNoHanbHanA KOPPEKLMA Ha MUPOBBIX PbIHKAX
TONbKO HabupaeT obopoTbl. MpaBaa, Mbl BbipaxKain MHEHMeE,
4YTO AeHexKHble mepbl ELB 1 baHka Kutaa moryT npMocTaHOBUTb
MaHUKY, HO  W3MEHWUTb  IKOHOMMWYECKYID  KapTUHY C
dyHAAMEHTaIbHOM CTOPOHbI NOKA 3aTPYAHUTENbHO.

CerogHa oCHOBHOEe BHMMaHWe MHBECTOPOB byaeT obpalleHo Ha
KommeHTapuu rnasbl ®PC, KoTOpas nnaHWpyeT BbICTYNUTb
nepen, KoHrpeccom CLUA. Mo3smuyma perynatopa A[OCTAaTOYHO
BaXKHa, yuuTbiBaa MNaHWYECKME HACTPOEHUA Ha  pbIHKe
yrnesonoponos 7 npounx CMEXKHbIX naoLLaaKax.
MupotobuMBbIA TOH U NPU3HAHWE IKOHOMMUYECKUX npobnem (B
oyepeaHon pas) B cTpaHe, 06YCN0BAEHHbIX BUAHUEM BHELLUHMX
¢daKkTOpOB, MOrAM 6bl  BepHYTb MOKynaTenen c bHonee
ONTUMUCTUYHBIM HacTpoem. OAHAKO, HECMOTPA Ha PbIHOYHYIO
BONATUABbHOCTb, MUHUCTEPCTBO GUHAHCOB NAAHUPYET NPOBECTU

BmeHeHHaa uHpnayus e CLUA (10 nem)
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KopnopamusHsili nombapd
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JluksuOdHele pybressie 8biMycKU
Investment Grade

High Yield
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exepaHeBHbB MM 0630pP JONTOBOTFO PblHEKA

ayKumoHbl O®3. BeAoMCTBO MOMbITAETCA 3aHATb JAEHEMKHble
CpeacTBa, NPEeANONKMB ANMHHbIE 06/MrauMmM C nepemeHHbIM
(29006 Ha 15 mnpg py6.) n pukcmpoBaHHbIM (26207 Ha 10 mapa,
py6.) KYNOHHbIM 4OXOA0M.

UNeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli
bonds@veles-capital.com

[ eHeXHbIA PbIHOK

BaHKu HapawmBatoT aenosutbl B LB, pybab gemoHcTpupyet
3aBMAHYIO YyCTOMYMBOCTb. B nocnegHve agHM 6aHKM aKTUBHO
HapawWMBaOT CBOM OCTaTKM Ha pgenosutax B LB, Tak, 3a
BYEPALWHMA OEHb OCTAaTKM Ha Aeno3uTax NMONOJIHWAUCL elle Ha
328 mnpa pyb., AOCTUTHYB UCTOPUYECKOM OTMETKU B 1 TpAH pyb.
MonosHeHne aeno3mntoB B LUB 6aHKM OcylLecTBUAM KaK 3a cyeT
nepepacnpeseneHma AMKBUAHOCTM C KOPCYETOB, TaK M 3a cyeT
NPUTOKa O6IOAMKETHON /NNKBUAHOCTU (B LLEIOM COBOKYMHble
OCTaTKKM BYEpa Bblpocan bonee yem Ha 200 mapg pyb. npu Tom,
YTO 3a40/IKEHHOCTb OaHKOBCKOro cektopa nepeg LUB He
nsmeHunaco). OTMETUM, YTO PE3KUIA POCT OCTaTKOB BAaHKOB Ha
aenosntax B LB moxeT 6bITb CBA3aH C OKOHYaHMeEM nepuoga
ycpeaHeHus obssatenbHbix pesepsBoB B LB: 3a nocnegHui
MecAL, OCTaTKM Ha KopcyeTax CTabuibHO nopneprKMBanucb Ha
BbICOKOM YpPOBHE, MO3TOMY B KOHUE Mepuoaa YycpeaHeHua
6aHKM  NOAYYMNIM  BO3MOKHOCTb  3abpaTb  M36bITOYHYIO
JIMKBUAHOCTb C KOPCYETOB M PAa3MeCTUTb ee Ha geno3nTtax B Lib.

MpumeyatenbHo, 4TOo OaHKM NPOJOJ/IKAT AEMOHCTPUPOBATb
OTCYTCTBME CMpoca Ha pybaeByl0 SMKBUMAHOCTb (BCe KOpOTKME
ctaBkn MBK ocTatoTca HUXKe KntoueBow cTaBku LB, a cnpoc Ha
BYepalHem aykumoHe PEMO npesbica 0b6bem NpeasiorKeHHbIX
cpeacts nvwb Ha 100 mapg py6.), a pybab — 3aBUgHYyIO
YCTOMYMBOCTb NPU NAZEHUN LeH Ha HedTb. B yacTHocTK, BYepa
cTOMMOCTb HedTU MapKm Brent cKoppeKTMpoBanacb HUKe
OTMeTKM B 31 Jon., 04HaKO, He B3Mpas Ha 3To, pyb/b ceroaHn
YTPOM MbITAaNCA OTTECHUTb aMEPUKAHCKYI0 BantoTy HUXKe 79
pyb6nei.
UeaH MaHaeHKo, KOpuli KpasueHko
bonds@veles-capital.com
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eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM

17 4 x

i

a

o

=%

e

3

=
16 1 & © /IOKO-BaHk (AO), 60-07

B BMHBAHK, 60-05
15 A
B BMHBAHK, 60-03
14 1 B AKB Mepecser (AO), 60-N02
©®  PBK-®uHaHc, 50-01
® PrC Heppmxumoctb, 50-M01
® 01 Mponeptns ®uHaHc, 60-01

® A®K Cucrema, 001P-03

13 A ® 110 YOMS3, 50-03
B pynna Yepkusoso, 60-001P-01
©® MMUB, 04 ®  JlenstaKpeant, 60-08
® PycduHaHc bank, 60-04 ...B%%%@{mb%g
7 1 y
12 ® Pocakcumbak, 01 o ABHGRE 0 6.R0-62
® Anbda-bark, 60-05
" BRAABANR" 6 B0-10
® A®K Cucrema, 001P-02
11 A
Oropauus, net
10 T T T J '
0 1 2 3 4 5
O Aoxoamoctb Ao odepTbl, ropoBbIX % KopnopatusHblii n ‘ BaHKu ¥ GUHaHCHI
Ao A % cy6denepanbHblii cekTopa

TeKkywmin 06béM Aara - JDoxoaHocTb Nnpu  [loxoAHOCTb A0 PasHuua
KYMOH, pasmelleHua nocneaHero Kon-eo Aueit BAara odpeptbi Aara FAropauus, Nom6apa pasmelueHuy, noralweHns,  AOXOAHOCTEN,
o B8 o6paweHnun noraweHus ner o o .
ropoBbix % MnH py6.  pasmewieHus ropoBbIx % ropoBbIX % 6.n.
BAHKU U ®UHAHCbI
BaHk 3eHut, 60-10 11 600 08.12.2015 63 30.11.2017 20.11.2025 1,49 Her 11,30 11,28 2
PycouHaHc BaHk, 60-04 11,8 3,000 24.11.2015 77 24.11.2016 24.11.2020 0,68 na 12,15 12,25 -10
PocakcumbaHk, 01 12,1 5,000 24.11.2015 77 22.11.2016 11.11.2025 0,68 ha 12,47 12,00 a7
MWB, 04 11,9 5,000 19.11.2015 82 16.11.2017  06.11.2025 1,43 Aa 12,26 12,40 -14
PoccenbxosbaHk, 60-09 11,7 10,000 30.10.2015 102 27.10.2017  17.10.2025 1,40 Aa 12,22 12,19 3
[HenvtaKpegut, 60-19 12 5,000 30.10.2015 102 30.10.2017 30.10.2025 1,39 na 12,36 12,26 10
AKB Mepecset (AO), 60-M02 13,5 3,500 23.10.2015 109 19.10.2018 16.10.2020 1,98 ha 13,96 13,93 3
BMHBAHK, 60-03 13,75 18,000 21.10.2015 111 16.07.2016  16.07.2025 0,38 Aa 11,57 14,42 -285
Anbda-baHk, 60-05 12 10,000 20.10.2015 112 20.10.2017  20.10.2018 1,37 Aa 12,36 11,77 59
[HenvtaKpeant, 60-08 12,4 5,000 20.10.2015 112 20.04.2019 20.10.2025 2,35 na 12,78 12,36 42
Kpeaur Espona BaHk, 50-10 14,5 4,000 19.10.2015 113 24.10.2016  22.10.2018 0,57 na 15,02 18,28 -326
BMHBAHK, 60-05 14 11,000 14.10.2015 118 07.12.2016  02.12.2020 0,66 Aa 14,49 15,30 -81
JIOKO-BaHk (AO), 6O-07 14,5 3,000 07.10.2015 125 03.10.2016  22.09.2025 0,54 Het 15,31 16,01 -70
BUHBAHK, 60-06 18 5,000 07.10.2015 125 18.01.2021 4,02 ha 18,81 3,78 1503
BUHBAHK, 60-07 13,9 5,000 07.10.2015 125 18.01.2021 4,21 ha 18,81 2,86 1595
KOPMNOPATUBHbIN U CYBOEAEPANbHBIN
XK MetannouHsect, 60-01 11,85 10,000 03.11.2015 98 26.10.2021  21.10.2025 5,44 Het 12,31 8,20 411
PBK-®uHaHc, 50-01 13,5 3,000 28.12.2015 43 25.12.2017  21.12.2020 1,49 Het 13,96 13,77 19
Nno yOM3, 60-03 14,25 2,000 29.12.2015 42 25.12.2018 2,15 HeT 14,76 12,97 179
Cunosble mawuHbl, BO-01 12,3 5,000 28.10.2015 104 24.10.2018 15.10.2025 2,06 na 12,68 12,07 61
Cunosble MalwmHbl, 60-02 12,3 5,000 28.10.2015 104 24.10.2018  15.10.2025 2,06 Aa 12,68 12,10 58
pynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 119 06.10.2020 3,13 Aa 12,89 12,88 1
A®K Cucrema, 001P-03 12,7 10,000 14.12.2015 57 12.03.2018 0,08 Het 13,32 13,31 1
A®K Cucrema, 001P-02 10,9 1,700 13.11.2015 88 08.11.2019 31.10.2025 2,79 HeT 11,20 11,19 1
Mera®oH, B0-05 11,4 15,000 23.10.2015 109 20.10.2017 10.10.2025 1,38 ha 11,73 11,28 45
Bbimnesnkom, 60-02 11,9 10,000 16.10.2015 116 13.10.2017  03.10.2025 1,35 Het 12,26 12,23 3
Buimnenkom, 60-03 11,9 15,000 16.10.2015 116 13.10.2017  10.03.2025 1,36 na 12,26 11,34 92
A®K Cucrema, 001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 119 09.10.2018 30.09.2025 2,02 HeT 12,89 12,04 85
PIC Hepsukumoctb, O-M01 13,5 5,000 26.10.2015 106 25.04.2016 19.10.2020 0,18 HeT 13,96 13,68 28
01 MNponepTus ®uHakc, 50-01 13 15,000 09.10.2015 123 02.10.2020 3,07 Het 13,42 13,41 1
*- pasHuya mexdy Mbto npu u moto 90 MNemoyruk: daHHble 6upx; oyeHka: Beaec Kanuman
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exepaHeBHbB MM 0630pP JONTOBOTFO PblHEKA

JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

TeKywmin AHe po JoxoaHocTb A0
Aara Dara QDara Aropauus, Joxop 3a [oxop B TeKkywem
CekTtop KYMNOH, BbINAATHI noraweHus, ok ok Jlombappa,
T e — pasmelleHnsa  noraleHus odepra net TR mecsay, % roay, %
®UHAHCOBBIN
AnbdabaHk2 8,25 115 09.12.2011  02.12.2016 0,71 97,30 12,14 -1,03 1,06 Jit}
AnbdabO-11 10,25 142 30.06.2014  30.06.2017 1,19 99,49 10,92 1,86 2,12 Jit}
3eHuT 8061 16,5 15 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,04 100,10 1391 1,10 1,35 na
BuHbaHk-360 13,75 158 16.07.2013 16.07.2025 0,38 99,90 14,42 0,93 1,34 na
B36 06 79 70 26.10.2010  13.10.2020 1,41 94,50 11,90 -0,88 -0,63 na
B36 614 8,1 51 03.10.2013 27.09.2018 2,11 92,20 12,09 0,40 2,08 na
BTE-6 06 11,25 57 19.07.2006  06.07.2016 0,36 100,33 10,80 1,25 1,58 na
BTB-4360 12,1 59 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,36 100,80 10,46 0,92 1,20 na
B36-0560 11,5 16 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,87 100,00 12,00 0,95 1,80 na
M6 60-09 11,7 139 27.06.2014  27.06.2017 1,28 100,25 3,11 1,21 1,56 Jit}
MB 2019, RUB (LPN) 8,75 139 29.06.2012 29.06.2019 2,57 89,75 12,61 -0,24 2,96 HeT
3enut-11 12,5 70 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,59 99,88 13,02 0,91 1,28 na
WHT BaHk (EBpasusa)-560 12 22 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,69 100,79 11,42 0,82 1,80 na
MKB-660 12,25 75 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 1,00 100,20 12,39 0,95 1,32 na
Mpomcs6-13 12,25 180 09.08.2012  01.02.2018 1,58 97,00 14,53 -1,40 -1,03 HeT
Mpomce6606 12,3 53 02.10.2014  02.10.2019 02.10.2016 0,55 100,45 11,83 -0,04 0,33 naa
Paii$p6-604 11,4 42 22.09.2014  22.09.2017 22.09.2016 0,53 100,00 11,67 0,92 1,26 Jit}
Paii$p6-601 10 80 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,63 99,90 10,36 0,82 1,12 Jit}
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 6 17.02.2012 17.02.2017 0,84 96,44 12,84 0,54 0,68 aa
®onkesb 08 11,3 67 15.10.2014  19.10.2019 16.10.2016 0,59 99,81 11,87 0,84 1,18 na
tOHKpbaHb10 8,1 105 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,69 97,99 11,09 1,19 1,44 na
tOHKp 01-MN 8,2 29 14.09.2011  07.09.2016 0,50 98,25 11,71 1,36 1,61 na
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 107 03.12.2009 24.11.2016 0,69 97,80 12,04 1,13 0,88 na
MeradpoH®07 8 29 13.03.2013  01.03.2023 07.03.2018 1,69 94,35 11,43 0,85 1,10 Jit}
MTC 05 8,75 161 28.07.2009 19.07.2016 0,40 98,82 11,36 1,10 1,36 na
MTC 07 8,7 91 16.11.2010  07.11.2017 1,46 96,85 11,00 1,95 0,70 na
PX[-15 o6n 8,15 132 29.06.2009  20.06.2016 0,33 99,09 11,01 0,97 1,13 na
Pocten 18 8,2 169 30.01.2013 24.01.2018 1,45 95,50 11,48 -0,34 -0,08 na
Pocten 17 10,5 86 08.11.2012  02.11.2017 1,30 99,90 10,83 1,25 1,57 na
HE®Tb UTA3
BawHedpTH07 8,85 182 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,07 93,99 11,03 =225 1,59 Jit}
FasnpHepT4 8,2 63 21.04.2009  09.04.2019 10.04.2018 1,78 95,11 11,07 0,69 1,03 Jit}
FasnpHed10 8,9 175 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,66 96,40 11,28 0,50 0,78 Jit}
FasnpomKO05 7,55 9 21.02.2013 15.02.2018 1,65 93,95 11,27 -4,37 -4,14 aa
PocHedTb05 8,6 76 29.10.2012 17.10.2022  23.10.2017 1,41 95,60 11,83 0,14 0,41 na
TpaHcHGBO3 11 71 22.10.2014  09.10.2024 20.04.2016 0,17 99,90 11,66 0,75 1,09 na
META/INYPIUA U NOTPEBUTENbCKUIA
EBpasxonguHr-8 12,95 141 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,49 101,41 12,80 0,17 2,66 na
JeHTa-360 12,4 177 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,62 101,30 11,98 0,93 2,69 Jit}
Marnut-1060 11,6 163 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,16 100,29 1,13 1,04 1,54 na
MertannouHsect-3 8,9 178 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,66 95,60 11,77 1,08 1,36 na
H/IMK BO-12 8 175 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,43 98,55 11,49 0,97 1,22 na
PYCANBANO7 12 16 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,03 99,17 34,16 0,18 0,54 na
SHEPTETUYECKUIA U XMMUYECKAA MPOMBbILIIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 140 06.07.2010  26.06.2018 1,89 102,00 11,73 0,76 1,13 Jit}
EspoXum 03 8,25 99 24.11.2010 14.11.2018 2,12 85,00 15,64 -14,25 -14,00 Jit}
Pycfmapo01 8 69 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,17 99,30 12,05 0,58 0,82 aa
Pycfapo02 8 69 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,17 99,34 11,81 0,64 0,88 aa
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 31 13.12.2012 13.03.2019 2,39 92,60 11,67 1,33 1,20 na
®CK E3C-09 7,99 73 29.10.2010  16.10.2020 20.10.2017 1,42 95,65 11,15 1,06 1,31 aa
®CK E3C-19 7,95 156 21.07.2011  06.07.2023 12.07.2018 2,01 93,90 11,17 0,59 0,84 na
CYBOEAEPANBHBIN
BawkopTocTaH-9 11,4 65 16.10.2014  11.04.2019 1,59 100,68 11,46 1,69 1,45 Jit}
Benropogackas 06n-7 8,3 84 06.08.2013 28.07.2020 2,03 92,00 12,78 -1,38 -1,11 Jit}
Mocksa-49 7 126 14.12.2006  14.06.2017 1,17 95,81 10,67 0,12 0,94 Jit}
Omckas 06n-2 12,3 70 21.10.2014  15.10.2019 1,73 101,30 12,11 1,22 1,64 na
Camapckas 061-10 10 58 10.07.2014  01.07.2021 1,85 96,90 12,14 0,24 0,55 na
XMAO-9 11,4 68 14.10.2014  13.10.2019 1,42 100,80 11,32 1,69 1,63 na
FOCYAAPCTBEHHbIN
0®3 26205 7,6 70 13.04.2011 14.04.2021 3,82 89,55 10,51 -0,31 -1,23 Jit}
0®3 26215 7 14 04.09.2013 16.08.2023 5,05 83,40 10,48 -0,33 -3,17 aa
0®3 26207 8,15 7 22.02.2012  03.02.2027 6,24 87,40 10,33 -1,38 -3,80 aa
01346020 6,9 182 15.02.2006  06.02.2036 8,59 72,90 10,38 -4,27 -4,32 na
*- ecnu e sbinycke npeo A 0hepma, mo 0ox0dHoCcMeb 8bl4ucaAemca 00 oghepmesl, 20008bIX % McmoyHuk: daHHble 6upxe; oueHka: Beanec Kanuman
**_cy y doxoda
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AOJ/IroBOro pbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

Nombappa, — KopnopaTuBHbIE BbINYCKU

Nlomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraunn MHBECTULLMOHHOIO peiTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesble BbiNyCKU

High Yield

[ocyfgapCTBEHHbIE U MyHMUMNAAbHbIe 0banraumm
03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 06AUTraLUM

KopnopaTtmBHble o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM M NMLLEBAA NPOMbILIAEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNAaHUMU

MalwmnHocTpoeHme TeneKkoMMyHMKaUUK

MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an BaHKK 1 PUHaHCbI

NPOMbILINIEHHOCTb
Hedtexmumua n yaobpeHusa

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaNAbHbIE U KOPMNopaTMBHbIe 3aiiMbl. CpoK obpalleHuns ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MYHULMMNANbHbIE U KOPHOpPaTMBHbIE 3aiMbl. CpoK 0bpaleHmna go 3 net. PeiTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNAaNbHbIE N KOpNopaTMBHble 3alMMbl. CpoK obpalueHuns ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIe 3aMbl. CPOK 0b6paLLeHmA cBblwe 5 neT:

BaHKoBcKue 3aiimbl. Cpok obpalieHua Ao 3 net. PeiTunr >/= BBB+:

BaHKkoBCKMe 3aMbl. CpoK obpalueHns go 3 net. PeMTUHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpalueHua ¢ 3 go 5 net:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHuna cBblwe 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEeKOMEHAALMIA UAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHANUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OJAHHOM OTYeTe, OTPaXKalT MCKAKUYUTEIbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHune gaHHoro otyeta. AHanntukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBLIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXUTb OCHOBaHMEeM AN
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /tobble LEeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb MUX AAA
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
npeAoCcTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHun.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eXeaHeBHbBUW 0630pPp A/ ONTOBOTO

p bl HKa

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHanUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntoyyK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no paboTe c 06AMUraUUAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTpOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKNIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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