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MHBECTUUMOHHAA KOMMAHWUSA

AHAJTUTUYECKMI OB30P
11 ¢peBpans 2016 .

BHewWwHUIK pbIHOK

Buepa Ha r106anbHbIX PbIHKAX WHBECTOPbI CAeAU/IN 33 Pedbto
rnasbl ®PC

CerogHA, No wTOram [AHs, pPOCCUINCKUE
3aKpPOIOTCA HUMKE BUEpaLLHel ceccum

espoobavraymm

BHYTpPeHHUI PbIHOK

Buepa Ha pbIHOK 1OKA/IbHOTO rOCYyAapPCTBEHHOTO A0/ra BEPHYJ/ICS
ONTUMMU3M

CerozHa mbl oXkugaem 60KoBoe ABUXKEHNE 6ONbLUIMHCTBA Bymar
B C/lyyae HaxoXAeHWA LeH Ha yrnesoAopo/b! Bbille OTMETKU
$30 33 6appenb Brent

[ eHeXHbl PbIHOK

Bioa)keTHaa NMKBUMAHOCTb WM cpeacTBa C aykuuoHa PEMO UB
NOMOT/IN COKPATUTb 3aL0/IKEHHOCTb MO APYTMM MHCTPYMEHTam
perynaTopa

Ha BantoTHOM pblHKe pybab B cpegy  NPOJOIKUA
AEMOHCTPMPOBATbL YyAeca YCTOMUYMBOCTU, UTHOPUPYA ABUNKEHME
HepTAHbIX KOTUPOBOK

be3 KommeHTapues

Buepa
AyYKUMOHbI OD3:

e (CpepHeB3BelweHHaaA JgoxoaHocTb O®d3 26207 Ha
ayKumoHe - 10,3%, cnpoc npeBbicun npegnoxeHuve B 4,6
pasa

e (CpepHeB3BelleHHaa goxoaHocTb O®3 29006 Ha
ayKuuoHe - 11,94%, cnpoc npeBbicuUA MpeaaoxKeHne B
2,8 pasa
MepBUYHbIA NOKaNbHbIM PbIHOK:
e OpueHTUp cTaBKKM 1-ro KynoHa 6oHa0B TaTPoHAOaHKa Ha
2 mapg pyb. - 13,5-15,5%
CerogHna
MaKpO3KOHOMMUYECKan CTaTUCTUKA:
e CLUA: 3asBKM Ha nocobue no 6e3paboTtuubl (16:30 McK)

+7 (495) 258-19-88
bonds@veles-capital.ru

PblHOYHbIE NOKa3aTtenu

Llonzosebie u OeHex Hble PbIHKU

U3ameHeHue, 6.0.

Srauenne JeHb Hepena Mecsay
0®3 26214 (4Y) v 10,35 -10 -14 -103
0®3 26215 (8Y) v 10,37 -9 -12 -254
Poccua 2023 v 4,62 -2 -8 -41
UST 10 - 1,73 - -16 -60
UST 30 - 2,55 - -16 -53
Fepmanuna 10 A 0,24 1 -3 -90
WUtanua 10 v 1,64 =5 20 -44
Wcnanua 10 v 1,72 -3 17 40
MOSPRIME O/N, % A 11,10 37 -15 -
MOSPRIME 1 Hepensa, % A 11,29 14 1 4
LIBOR O/N, % A 0,38 0 1 1
LIBOR 1 mecau, % v 0,43 -0 - 0

NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

Toeapr/e u easikmHelie pblHKU

N3meHeHne, %

3HayeHue
[eHb Hepena Mecay,
Brent, gonn./6app. A 30,95 1,88 -12,35 -13,43
RUR/USD, LB v 78,38 -1,32 0,38 7,47
RUR/EUR, LB v 88,01 -2,04 1,86 11,04

UecmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman
JluHamuKa pybesbix ocmamkos
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061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccun
==0== Ha AEen03UTHbIX CYEeTax

UcecmoyHuK: baHk Poccuu; oyeHka: Beanec Kanuman

N3meHeHue doxoOHocmu pybriesbix
espoobauzayuli

FSK 19 (YTM 11,7%)
Russian Railways 19 (YTM 11,6%)
GazpromBank 16 (YTM 11,5)

VimpelCom 18 (YTM 12,3%)

Basuchsii nywr

RussAgrBank 18 (YTM 13,1%)

RussAgrBank 17 (YTM 12,8%)

Novatek 17 (YTM 11,8%)

HcmoyHuk: daHHble bupi; oyeHKka: Beaec Kanuman

ﬂ'aHHbIe aHaINTU4YeCKmne maTtepuanabl WK «Benec Kanutan» mMmoryTt 6bITb MUCNONb30BaHbI TO/ILKO B l/IHd)OpMaLLl/IOHHbIX uenax. KomnaHusa He Aaet I'apaHTl/Iﬁ OTHOCUTE/IbHO MOJIHOTbI
I'IpI/IBe,CLeHHO;I B HUX I/IHd)OpMaLI'l/IM n ee AOCTOBEPHOCTU, a TaKXKe He HeCeT OTBETCTBEHHOCTU 3a NpAMble NN KOCBEHHblE \/6bITKl/I OT UCNO/Ib30BaHMA AaHHbLIX MaTeEPKUA/IOB HE NO
Ha3Ha4yeHuIo. ,ﬂ'aHHbIIZ AOKYMEHT HE MOXXEeT PaCCMaTPUBATLCA KaK OCHOBaHWE ANA NOKYMNMKU NN NPOAAXN TeX NN UHbIX LEHHbIX 6yN\aF.

Bce npaBa Ha AaHHbIN 6tonneTeHb npuHagaexat UK «Benec Kanutan». BocnpovsseaeHne u/wam pacnpocTpaHeH e aHaauTuieckux matepuanos UK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NMcbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2016 .
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BHeLWwHMA pbIHOK

PblHOK Buepa.

Buepa Ha rnobanbHbIX PbIHKAX MHBECTOPbI CAEAUIN 33 Peybto
rnasbl ®PC, KoTOpaa BbICTynNMAa C AOK/IAZOM MO MOHETapHOW
NONNTUKE nepes KOHFpeCCON\. KOMMeHTapMH He OT/IM4YaInUCb OT
AHBAPCKOro 3acefaHua, Tak Kak [JxaHeT MenneH B oyepesHom
pa3 npu3Hasia BO3HUKLUIME PUCKU [O1A IKOHOMWUKU CTPaHbl,
CBA3AHHbIE C MAaHMKOM Ha PUHAHCOBBIX PbIHKAX, YKPenieHUnem
ponnapa (aKkcnopTepbl BHOCAT MEHbIUMA BKAag B 06wmiA
KOMMNOHeHT BBIM) 1 ob6lwmm 3ameasieHMeMm pocTa MUPOBOW
3KOHOMMKMK. Kpome TOro, 6bi110 OTMEYEHO, YTO MPOLIEHTHbIE
CTaBKM OyayT MOBbIWATLCA MO Mepe MOCTyNatoWwmx NO3UTUBHbIX
BHYTPEHHUX W BHELWHWX AaHHbIX W BOMNPOC NO BBEAEHMIO
oTpuLaTesbHbIX CTaBOK (N0 Mepe yXyAWeHWs CcuTyauun) He
paccMaTpuBaeTCd — He TaK AaBHO MHOIMMe 3KOHOMWYECKMe
obo3peBaTenu CTasn BblparKaTb MHEHWE, YTO pPerynatopy
npuaeTca nocnegoBaTb ONbITY APYrMX MMPOBbIX LleHTpobaHKoB.

Poccuiickux BantoTHbIA gonr asurancs 6e3 obuwero TpeHaa,
3aKPbIBWUMCb MPAKTUYECKM Ha YpPOBHE BYEpALIHEro AHs.
MoKynkn npeobnagann BAONAL KpuBOW BHewsKoHombaHKa
(napeHne poxoaHoctu Ha 10-15 6.n.), nocne ABYXAHEBHbIX
npoaax.

PbIHOK cerogHs.

CerogHsa AnsA OONTOBOrO PbiHKA CKAAAbIBAETCA HEOAHO3HAUYHbIN
OeHb.  MuponobuBblii  TOH 3anagHOro  perynstopa  He
nocnocobcreoBan yCTOVNMBOMy BOCCTaQHOB/1€HUIO Hed)TFIHbIX
KOTUPOBOK. Kpome TOro, Habnogaemoe ykpenneHue pybns B
nocneaHne gHWM BbIrNAONT HEOMPABAAHHO, MO3TOMY KOppeKuunAa
BHU3 NPOTUB AO0N1/1apa BNOJIHE BO3MOXKHaA. Mbl CYNTaem, 41O No
nToram AHA poccmﬁcme eBp006}1MFaLI,MM 3aKPOKTCA HUXKe
BHepaLLIHeVI ceccuun.
NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli
bonds@veles-capital.com

BHYTpPEHHMIA PbIHOK

PbIHOK BYepa.

Buepa Ha PpPbIHOK /NIOKANbHOMO TrOCYAApPCTBEHHOrO  A0ATa
BEPHY/ICA ONTUMMU3IM (BOXOAHOCTM CHU3UAUCL B Npeaenax 5-10
6.n.), 6narogapA BHEWHUM W BHYTPEHHUM daKTopam. Bo-
nepBblX, K KOHLYy pOCCUiCKOM ceccumn rnasa ®PC Havana csoe
BbicTynieHMe nepes KoHrpeccom CLUA, rae coobwmna o
CyLLecTByOWMX Npobaemax Ha MMPOBbLIX PbIHKAX U KOCBEHHO
noATBEpPAMNA, YTO SKOHOMWMYECKMI POCT CTpaHbl BO MHOIMOM
33aBUCUT OT OOCTAHOBKM KWUTAMWCKOW 3KOHOMMUKW. Bo-BTOPbIX,
MuHUCTEPCTBO PUHAHCOB YAAYHO NPOBEo ayKuMoHbl OP3, Ha
KOTOPOM 3apUKCMPOBAH 3HAYMUTENbHbIN CNPOC CO CTOPOHbI
MHBeCTOpoB. Mbl He UWCKAYaem, YTO MOKynatenamu craam
NIOKaNbHbIe UTPOKU M Hepe3nAEHTbl, TaK Kak 0BMeHHbI Kypc
pyb6na no OTHOWEHWIO K A0NNapy CMOTPENcA OTHOCUTENIbHO

UHmepakmueHbie Kapmeol
KopnopamusHsili nombapo
baHkosckuli nombapod
JluksuOdHele pybresbie 8biMycKU
Investment Grade

High Yield

11 despana 2016 .
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CcTabunbHO, HECMOTPS Ha BYEpaLLHUI 06Ban HedTH.
PbIHOK cerogHs.

CerogHa pybnesbii gonr Poccum ocTaHeTcA 3aBUCUMMbIM OT
KOHBIOHKTYPbl CMEeXHbix 6uprK. [ocnegHne KOMMEHTapua
3HEepPreTMYecKMx areHTCTB He AaloT HaAeX[ Ha 3Ha4YMTe/IbHbIN
pocT HedTAHbIX KOTUPOBOK, nostomy HeraTMBHbIX
npeanocbiIoK 4N AOATOBOrO  PblHKA OCTaeTca  [0BOJIbHO
MHoro. Mbl oXngaem 60KoBoe ABUXKeHWe H60NbLIMHCTBA Bymar
B C/ly4yae HaxXxOXKAEHMA LEeH Ha yr/1eBoAopoAbl Bbile OTMETKU

$30 3a 6appesnb Brent.
UNeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

[ eHeXHbl PbIHOK

PbIHOK BYepa.

BrogeTHaa NMKBMAOHOCTb M cpeacTBa € aykumoHa PEMO UB
NOMOT/IN COKPATUTb 3a40/IKEHHOCTb MO APYTMM UHCTPYMEHTam
perynatopa. B cpegy 6aHKM 3abpanu noutn 700 mnpa pyb. c
penosutoB B LB n BepHynnm 3TM cpeactBa Ha Kopcuyeta.
OTMEeTUM, YTO CYLLLECTBEHHbIVM POCT OCTAaTKOB Ha Aeno3utax B LIb
HaKaHyHe C COOTBETCTBYIOLMM COKpalleHMeM OCTaTKOB Ha
Kopcyetax 6bl1  obycnoBneH npoueaypolr  3aBeplleHus
oyepegHoro nepuoga ycpeaHeHus obA3aTesibHbIX pe3epsBoB B
LB, n B HacToALLee BpeMa COOTHOLLEHME OCTaTKOB Ha KopcyeTax
W AenosuTax BepHY/N0Cb K HOPManbHOMY YpPOBHIO. B TO ke
Bpema  BYepa  Habawoganca  AOMNONHWUTENbHbIA  MPUTOK
OlO4KETHOM /NIMKBMAHOCTM: TaK, B CUCTEMY MpULLIEN HeTTo-
NPUTOK NUKBUAHOCTM MO aykumoHHomy PEMO Ha 281,5 mnpg
pyb., Npn 3TOM COBOKYMHble OCTaTKu 6aHKoB B LIb Bblpocau Ha
181,1 mnpg, py6., 1 NOMUMO 3TOrO KpeauTHble OpraHu3aLum B
obueit CNIOXKHOCTH noracuau no WMHCTPYyMeHTam
¢duKcuposaHHoro PEMO u KpeguTam nog 3anor HEpPbIHOYHOTO
obecneveHuna 523,8 mapa pyb. Takum obpasom, K Hauany
oyepedHOro HaJIoroBOro MepuMoga OCHOBHAA MacCa MIPOKOB
6yneT 4yyBCcTBOBaTb cebs BNOSHE YBEPEHHO, U MerKBaHKOBCKMe
CTaBKM OyayT ocTaBaTbCA B6AM3M KtoueBol cTaBku LIB. Tem He
MeHee, gMcbanaHc IMKBUAHOCTM B CUCTEME COXPAHAETCA U ann
paga ydacTHMKoB onepauum PEMNO UB ¢ ¢ukcmpoBaHHOM
cTaBkoM B 12% ropoBblx OyAeT OCTaBaTbCA  KU3HEHHO
HeobXxo04MMbIM UCTOYHUKOM GOHANPOBAHMA.

Ha BantoTHOM pblHKe pybab B cpegy  MNPOAO/KUA
OEMOHCTPUPOBaTb YyZeca yCTOMYMBOCTU, UTHOPUPYA ABUNKEHUE
HedTAHbIX KOTMPOBOK. B cpeay ueHa Ha HedTb mapku Brent
60/blUYI0 YacTb AHA ABUranacb BOKPYr oTMeTku B 31 gonn. 3a
bappenb, W JNOKanbHO onycKkanacb Hwxke 30,5 ponn. (Ha
HeoAHO3HaYHbIX 3asBneHuAx rnasbl OPC). Mpu atom elwe
HaKaHyHe LeHbl Ha HedTb Haxogunucb B paioHe 32,5-33,5
OON., N CHUXKEHWE KOTUPOBOK C AaHHbIX OTMETOK OKa3asioch Mo
CYyTV He 3aMeYeHHbIM ans pyoas. YTpom B cpeay oTedecTBeHHan
BafilOTa OTTeCHMNA AJonnap Huke 79 pyb. M B TeyeHue
OCTaBLIErocA AHA YCMeWwHO CAep)KMBana MnonbITKM AoAiapa
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BEPHYTbCA Ha 3TOT YPOBEHb, [a)Ke HECMOTPA Ha OMNacHylo
6/1130CTb LEeHbl HAa HedTb OT oTMeTKM B 30 gonn. CerogHa yTpom
AONNap OTKPbLIACA YKPEN/JeHWEM, HO Bce TaKkKe C 60/blunm
TPYAOM NpeosoneBan ypoBeHb B 79 pyb.

Tekywan ycTolumBoCTb pybns, BeposTHO, 0bycnoBneHa Kak
N36bITKOM Y OTAENbHbIX UTPOKOB Ba/IlOTHOM IMKBUAHOCTH, TaK U
MOBbILLEHHbIM CMPOCOM Ha pPybEBYIO NIMKBUAHOCTb PAAa APYruX
YYaCTHMKOB PblHKA B  YC/JOBMAX  COKpalleHus obbema
npegocTaBaAemMblX Ccpeacts no KaHanam baHka Poccuun. B
AAHHbIX YCNOBUAX, AaXKe NPU KOPPEKLUMWN LeHbl Ha HedTb HUXKe
30 ponn. 3a 6appenb, Ha POCCUIACKOM PbIHKE amMepUKaHCKas
Ba/toTa byaeT BCTpevaTb Cepbe3HOe CONPOTUBAEHNE HA YPOBHE
n Bbiwe 80 pyb.
UeaH MaHaeHKo, KOpuli KpasyeHKko
bonds@veles-capital.com
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eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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TeKkywmin 06BbEM Aara - JDoxoaHocTb Nnpu  [loxoAHOCTb A0 PasHuua
KYNOH, pasmelleHna nocneaHero Kon-8o Aueit BAata odeprbl Aara Aropauus, Nom6apa pasmeLueHum, noralweHns,  AOXOAHOCTEN,
o B 06paweHumn noraweHus ner o o A
roAoBbIX % MIHpy6.  pasmeleHua ropoBbIX % ropoBbIX % 6.n.
BAHKWU U ®UHAHCbI
baHk 3eHut, 60-10 11 600 08.12.2015 63 30.11.2017 20.11.2025 1,49 HeT 11,30 11,28 2
PycduHaHc baHk, 60-04 11,8 3,000 24.11.2015 77 24.11.2016 24.11.2020 0,68 Jit] 12,15 12,25 -10
PocakcmbaHk, 01 12,1 5,000 24.11.2015 77 22.11.2016 11.11.2025 0,68 Jit] 12,47 12,00 47
MWUB, 04 11,9 5,000 19.11.2015 82 16.11.2017 06.11.2025 1,43 na 12,26 12,40 -14
PoccenbxosbaHk, 60-09 11,7 10,000 30.10.2015 102 27.10.2017 17.10.2025 1,40 na 12,22 12,19 3
[LlenbtaKpeaut, 50-19 12 5,000 30.10.2015 102 30.10.2017  30.10.2025 1,39 na 12,36 12,26 10
AKB Mepecser (AO), 5O-M02 13,5 3,500 23.10.2015 109 19.10.2018 16.10.2020 1,98 Aa 13,96 13,93 3
BUHBAHK, 60-03 13,75 18,000 21.10.2015 111 16.07.2016 16.07.2025 0,38 na 11,57 14,42 -285
Anbda-baHk, B0-05 12 10,000 20.10.2015 112 20.10.2017 20.10.2018 1,37 na 12,36 11,77 59
[NlenbtaKpeauT, 50-08 12,4 5,000 20.10.2015 112 20.04.2019  20.10.2025 2,35 na 12,78 12,36 42
Kpeaut Espona baHk, BO-10 14,5 4,000 19.10.2015 113 24.10.2016 22.10.2018 0,57 Jit] 15,02 18,28 -326
BUHBAHK, 60-05 14 11,000 14.10.2015 118 07.12.2016 02.12.2020 0,66 na 14,49 15,30 -81
NOKO-BaHk (AO), BO-07 14,5 3,000 07.10.2015 125 03.10.2016 22.09.2025 0,54 HeT 15,31 16,01 -70
BUHBAHK, 50-06 18 5,000 07.10.2015 125 18.01.2021 4,02 Aa 18,81 3,78 1503
BUHBAHK, 60-07 13,9 5,000 07.10.2015 125 18.01.2021 4,21 na 18,81 2,86 1595
KOPNOPATMBHbIN U CYBOEAEPANbHBIN
XK Metannounsect, 50-01 11,85 10,000 03.11.2015 98 26.10.2021  21.10.2025 5,44 Her 12,31 8,20 411
PBK-®uHaHc, 0-01 13,5 3,000 28.12.2015 43 25.12.2017 21.12.2020 1,49 HeT 13,96 13,77 19
Mo YOM3, 60-03 14,25 2,000 29.12.2015 42 25.12.2018 2,15 HeT 14,76 12,97 179
Cunosble MalwmHbl, 50-01 12,3 5,000 28.10.2015 104 24.10.2018 15.10.2025 2,06 Jit] 12,68 12,07 61
Cunosble malwmHbl, 60-02 12,3 5,000 28.10.2015 104 24.10.2018 15.10.2025 2,06 Aa 12,68 12,10 58
I'pynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 119 06.10.2020 3,13 na 12,89 12,88 1
A®K Cucrema, 001P-03 12,7 10,000 14.12.2015 57 12.03.2018 0,08 HeT 13,32 13,31 1
A®K Cucrema, 001P-02 10,9 1,700 13.11.2015 88 08.11.2019 31.10.2025 2,79 HeT 11,20 11,19 1
Mera®oH, 50-05 11,4 15,000 23.10.2015 109 20.10.2017 10.10.2025 1,38 Aa ilil7/3) 11,28 45
Bbimnenkom, 60-02 11,9 10,000 16.10.2015 116 13.10.2017 03.10.2025 1,35 HeT 12,26 12,23 3
Bbimnenkom, 60-03 11,9 15,000 16.10.2015 116 13.10.2017 10.03.2025 1,36 Jit] 12,26 11,34 92
A®K Cucrema, 001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 119 09.10.2018 30.09.2025 2,02 HeT 12,89 12,04 85
PrC Heagmumocts, 50-M01 13,5 5,000 26.10.2015 106 25.04.2016 19.10.2020 0,18 HeT 13,96 13,68 28
01 MponepTtns ®uHaHc, 60-01 13 15,000 09.10.2015 123 02.10.2020 3,07 HeT 13,42 13,41 1
*- pasHuya mexdy Mbto npu u doxodHocmblo Ao MNcmoyruk: daHHble bupx; oyeHka: Beanec Kanuman
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exepaHeBHbB MM 0630pP JONTOBOTFO PblHEKA

JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

TeKywmin AHe po JoxoaHocTb A0
Aara Dara QDara Aropauus, Joxop 3a [oxop B TeKkywem
CekTtop KYMNOH, BbINAATHI noraweHus, ok ok Jlombappa,
T e — pasmelleHnsa  noraleHus odepra net TR mecsay, % roay, %
®UHAHCOBBIN
AnbdabaHk2 8,25 115 09.12.2011  02.12.2016 0,71 97,30 12,14 -1,03 1,06 Jit}
AnbdabO-11 10,25 142 30.06.2014  30.06.2017 1,19 99,49 10,92 1,86 2,12 Jit}
3eHuT 8061 16,5 15 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,04 100,10 1391 1,10 1,35 na
BuHbaHk-360 13,75 158 16.07.2013 16.07.2025 0,38 99,90 14,42 0,93 1,34 na
B36 06 79 70 26.10.2010  13.10.2020 1,41 94,50 11,90 -0,88 -0,63 na
B36 614 8,1 51 03.10.2013 27.09.2018 2,11 92,20 12,09 0,40 2,08 na
BTE-6 06 11,25 57 19.07.2006  06.07.2016 0,36 100,33 10,80 1,25 1,58 na
BTB-4360 12,1 59 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,36 100,80 10,46 0,92 1,20 na
B36-0560 11,5 16 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,87 100,00 12,00 0,95 1,80 na
M6 60-09 11,7 139 27.06.2014  27.06.2017 1,28 100,25 3,11 1,21 1,56 Jit}
MB 2019, RUB (LPN) 8,75 139 29.06.2012 29.06.2019 2,57 89,75 12,61 -0,24 2,96 HeT
3enut-11 12,5 70 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,59 99,88 13,02 0,91 1,28 na
WHT BaHk (EBpasusa)-560 12 22 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,69 100,79 11,42 0,82 1,80 na
MKB-660 12,25 75 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 1,00 100,20 12,39 0,95 1,32 na
Mpomcs6-13 12,25 180 09.08.2012  01.02.2018 1,58 97,00 14,53 -1,40 -1,03 HeT
Mpomce6606 12,3 53 02.10.2014  02.10.2019 02.10.2016 0,55 100,45 11,83 -0,04 0,33 naa
Paii$p6-604 11,4 42 22.09.2014  22.09.2017 22.09.2016 0,53 100,00 11,67 0,92 1,26 Jit}
Paii$p6-601 10 80 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,63 99,90 10,36 0,82 1,12 Jit}
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 6 17.02.2012 17.02.2017 0,84 96,44 12,84 0,54 0,68 aa
®onkesb 08 11,3 67 15.10.2014  19.10.2019 16.10.2016 0,59 99,81 11,87 0,84 1,18 na
tOHKpbaHb10 8,1 105 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,69 97,99 11,09 1,19 1,44 na
tOHKp 01-MN 8,2 29 14.09.2011  07.09.2016 0,50 98,25 11,71 1,36 1,61 na
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 107 03.12.2009 24.11.2016 0,69 97,80 12,04 1,13 0,88 na
MeradpoH®07 8 29 13.03.2013  01.03.2023 07.03.2018 1,69 94,35 11,43 0,85 1,10 Jit}
MTC 05 8,75 161 28.07.2009 19.07.2016 0,40 98,82 11,36 1,10 1,36 na
MTC 07 8,7 91 16.11.2010  07.11.2017 1,46 96,85 11,00 1,95 0,70 na
PX[-15 o6n 8,15 132 29.06.2009  20.06.2016 0,33 99,09 11,01 0,97 1,13 na
Pocten 18 8,2 169 30.01.2013 24.01.2018 1,45 95,50 11,48 -0,34 -0,08 na
Pocten 17 10,5 86 08.11.2012  02.11.2017 1,30 99,90 10,83 1,25 1,57 na
HE®Tb UTA3
BawHedpTH07 8,85 182 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,07 93,99 11,03 =225 1,59 Jit}
FasnpHepT4 8,2 63 21.04.2009  09.04.2019 10.04.2018 1,78 95,11 11,07 0,69 1,03 Jit}
FasnpHed10 8,9 175 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,66 96,40 11,28 0,50 0,78 Jit}
FasnpomKO05 7,55 9 21.02.2013 15.02.2018 1,65 93,95 11,27 -4,37 -4,14 aa
PocHedTb05 8,6 76 29.10.2012 17.10.2022  23.10.2017 1,41 95,60 11,83 0,14 0,41 na
TpaHcHGBO3 11 71 22.10.2014  09.10.2024 20.04.2016 0,17 99,90 11,66 0,75 1,09 na
META/INYPIUA U NOTPEBUTENbCKUIA
EBpasxonguHr-8 12,95 141 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,49 101,41 12,80 0,17 2,66 na
JeHTa-360 12,4 177 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,62 101,30 11,98 0,93 2,69 Jit}
Marnut-1060 11,6 163 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,16 100,29 1,13 1,04 1,54 na
MertannouHsect-3 8,9 178 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,66 95,60 11,77 1,08 1,36 na
H/IMK BO-12 8 175 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,43 98,55 11,49 0,97 1,22 na
PYCANBANO7 12 16 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,03 99,17 34,16 0,18 0,54 na
SHEPTETUYECKUIA U XMMUYECKAA MPOMBbILIIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 140 06.07.2010  26.06.2018 1,89 102,00 11,73 0,76 1,13 Jit}
EspoXum 03 8,25 99 24.11.2010 14.11.2018 2,12 85,00 15,64 -14,25 -14,00 Jit}
Pycfmapo01 8 69 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,17 99,30 12,05 0,58 0,82 aa
Pycfapo02 8 69 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,17 99,34 11,81 0,64 0,88 aa
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 31 13.12.2012 13.03.2019 2,39 92,60 11,67 1,33 1,20 na
®CK E3C-09 7,99 73 29.10.2010  16.10.2020 20.10.2017 1,42 95,65 11,15 1,06 1,31 aa
®CK E3C-19 7,95 156 21.07.2011  06.07.2023 12.07.2018 2,01 93,90 11,17 0,59 0,84 na
CYBOEAEPANBHBIN
BawkopTocTaH-9 11,4 65 16.10.2014  11.04.2019 1,59 100,68 11,46 1,69 1,45 Jit}
Benropogackas 06n-7 8,3 84 06.08.2013 28.07.2020 2,03 92,00 12,78 -1,38 -1,11 Jit}
Mocksa-49 7 126 14.12.2006  14.06.2017 1,17 95,81 10,67 0,12 0,94 Jit}
Omckas 06n-2 12,3 70 21.10.2014  15.10.2019 1,73 101,30 12,11 1,22 1,64 na
Camapckas 061-10 10 58 10.07.2014  01.07.2021 1,85 96,90 12,14 0,24 0,55 na
XMAO-9 11,4 68 14.10.2014  13.10.2019 1,42 100,80 11,32 1,69 1,63 na
FOCYAAPCTBEHHbIN
0®3 26205 7,6 70 13.04.2011 14.04.2021 3,82 89,55 10,51 -0,31 -1,23 Jit}
0®3 26215 7 14 04.09.2013 16.08.2023 5,05 83,40 10,48 -0,33 -3,17 aa
0®3 26207 8,15 7 22.02.2012  03.02.2027 6,24 87,40 10,33 -1,38 -3,80 aa
01346020 6,9 182 15.02.2006  06.02.2036 8,59 72,90 10,38 -4,27 -4,32 na
*- ecnu e sbinycke npeo A 0hepma, mo 0ox0dHoCcMeb 8bl4ucaAemca 00 oghepmesl, 20008bIX % McmoyHuk: daHHble 6upxe; oueHka: Beanec Kanuman
**_cy y doxoda
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AOJ/IroBOro pbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

Nombappa, — KopnopaTUBHbIe BbINYCKU

Nlomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraumnm MHBECTULLMOHHOrO peiTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesble BbiNyCKU

High Yield

[ocyngapCTBEHHbIE U MyHUUMNAAbHbIe 0banraumm
o3 CybdenepanbHble U MyHMUMMNAAbHbIE 0b6AKTaLMK

KopnopaTtmBHble o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM M NMLLEBAA NPOMbILIAEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNAaHUMU

MalwmnHocTpoeHme TeneKkoMMyHMKaUUK

MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an BaHKK 1 PUHaHCbI

NPOMbILINIEHHOCTb
Hedtexmumua n yaobpeHusa

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaNAbHbIE U KOPMNopaTMBHbIe 3aiiMbl. CpoK obpalleHuns ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MYHULMMNAAbHbIE U KOPNOpPaTUBHbIE 3aMbl. CpoK obpalueHns ao 3 net. PeiTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNAaNbHbIE N KOpNopaTMBHble 3alMMbl. CpoK obpalueHuns ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIe 3aMbl. CPOK 0b6paLLeHmA cBblwe 5 neT:

BaHKoBCKue 3alimbl. Cpok obpalieHua Ao 3 net. PeTuHr >/= BBB+:

BaHKkoBCKMe 3aMbl. CpoK obpalueHns go 3 net. PeMTUHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpalueHua ¢ 3 go 5 net:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHuna cBblwe 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OJAHHOM OT4YeTe, OTPaXKAKT MCKAKUYUTEIbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHune gaHHoro otyeta. AHanntukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBLIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT CJ/IyKUTb OCHOBaHMemM AN
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpektopa u aHanntukm UK «Benec Kanutan» nmerot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUM, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
npeAocTaBAeHNA KOMMNAHMAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHun.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eXeaHeBHbBUW 0630pPp A/ ONTOBOTO

p bl HKa

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHanUTUYECKUU genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouyK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTaena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTpOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKNIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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