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MHBECTUUMNOHHAA KOMMNAHUA

AHAJTUTUYECKMI OB30P
12 ¢peBpans 2016 .

BHewWwHUIK pbIHOK

KonebaHna Ha MMUPOBbLIX PbIHKax MPOAO/KalOT MPUCYTCTBOBATb
Ha BbICOKOM YPOBHe

BuepawHuit o6Ban HedpTU CTan NOBOAOM ANA KOPPEKUUM BHU3
POCCUIMCKOro AONTOBOTO PbIHKA

BHYTpPeHHUI PbIHOK

PbIHOK /IOKa/IbHOTO rOCYAapCTBEHHOIO A0/ra OMNyCTU/ICA BHU3
CeroaHs NaHNYECKMX HAaCTPOEHMIN Mbl HE KAEM

[ eHeXXHbIN PbIHOK

Yucraa nnkemngHas nosmuma 6aHKkos ¢ baHkom Poccum BTOpO#
AeHb noapAaa HaxoAuTCA B Ntoce - Bnepsble ¢ Hayana 2012 .

LLlaTkoe paBHOBecue Ha yposHe 30 gonnapos 3a 6appenb u 80
pybneit 3a gonnap

be3 KOmmeHTapues

Buepa
PeiTuHrosble aencreusa:
o MexayHapooHoe penTMHroBoe areHTcTBo Standard &

Poor's CHM3MNO PEenTUHSF NPUOPUTETHDIX
HeobecneyeHHbIX ob6anraumin Evraz Group S.A. ("Espas")
c IIBB_II p'o IIB+|I
MepBUYHbIN IOKANbHbIM PbIHOK:
e [lepBobaHK MOKeT OTKa3aTbcA oT

pasmeLlLeHma obanraumii Ha 12 mapg pyb6.

e "OTKpbITME XONAMHI" nnaHuMpyeT npoaautb Ha 10 net
obpawieHne 6 BbINycKoB 60HAOB W PasMecCTUTb
[0nBbINYCK Ha 15 mnpg pyb.

+7 (495) 258-19-88
bonds@veles-capital.ru

PbiHOYHbIE NOKa3aTenu

Lonzosbie u 0eHex Hble PbIHKU

U3ameHeHue, 6.0.

3nadenme [eHb Hepena Mecsay
0®3 26214 (4Y) A 10,46 11 18 -15
0®3 26215 (8Y) A 10,46 9 21 -85
Poccua 2023 A 4,69 7 18 148
UST 10 v 1,66 -7 -18 -52
UST 30 v 2,50 -5 -18 -46
Fepmanusa 10 v 0,19 -5 -12 -118
WUtanua 10 A 1,71 8 18 -120
Wcnanua 10 A 1,78 6 13 16
MOSPRIME O/N, % v 11,06 -4 -19 -16
MOSPRIME 1 Hegens, % - 11,29 - - -7
LIBOR O/N, % v 0,37 -0 0 -
LIBOR 1 mecau, % v 0,43 -0 -0 -

NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

TosapHsble U 8as1H0OMHbIE PbIHKU

N3meHeHne, %

3HayeHue
[eHb Hepena Mecay
Brent, gonn./6app. A 31,04 0,29 -8,71 4,72
RUR/USD, LB A 80,23 2,36 5,08 5,30
RUR/EUR, LB A 90,90 3,27 6,33 9,63

UecmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman

LAuHamuka pybesbix ocmamkos
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061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccun
==0== Ha AEen03UTHbIX CYEeTax

McmoyHuk: baHk Poccuu; oyeHKa: Benec Kanuman

U3zmeHeHuUe doxo0HOCmMU pybriesbix
espoobauzayuli

GazpromBank 16 (YTM 11,5)
RussAgrBank 18 (YTM 13,1%)

FSK 19 (YTM 11,7%)

Basmcubit nywKr

Russian Railways 19 (YTM 11,6%)

Novatek 17 (YTM 11,8%)

VimpelCom 18 (YTM 12,3%)

RussAgrBank 17 (YTM 12,8%) 0,2

UcmoyvHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

[aHHble aHanuTnyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCMO/Ib30BaHbl TONbKO B MHGOPMALIMOHHBIX Lie/ifAX. KomnaHusa He JaeT rapaHTuii OTHOCUTE/IbHO NOTHOTbI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee OCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIE YObITKM OT UCMO/Ib30BaHUA faHHbIX MaTepPUanos He no
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMET PacCMaTPMBATBCA KaK OCHOBAHWUE A/1A MOKYMKW UM MPOAAXKU TEX MU UHbIX LEHHbIX Bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHne aHanuTuyecknux matepuanos MK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NMcbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2016 .
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BHeLWwHMA pbIHOK

PblHOK Buepa.

KonebaHmAa Ha MMPOBbLIX PbIHKAX MPOAONKAOT NPUCYTCTBOBATb
Ha BbICOKOM ypoBHe. 3anagHble GOHAOBble WMHAOEKCbI Tepanu
NnosvMuMM nocne He3HauyuTeNbHOro nogbema JAHEM paHHee,
OZIHAKO, K 3aKPbITUIO OTbIrpaaM 60/bLYI0 YacTb CHUXKeHMA. Ha
PbIHKE CMIOXMAOCb MHOroobpasme GaKTopos, NPOTUBOPEYALLNX
APYr 4pyry M He JalT YeTKOro MOHMMAaHWA AasibHenwmnx
cobbITMin B 061aCTU MOHETAapPHOrO cTUMyAnposaHua PPC sBmecTe
C AENCTBUAMM KUTANCKOro perynatopa. MageHne ueH Ha HedTb
ABNSAETCA OOAHMM W3 K/IOYEBbIX YC/IOBWUIA,  BbI3BaBLUMX
NMaHUYeCcKMe HaCTPOEeHMA Cpean WUHBECTOPOB M MUHUMAbHbIV
anneTuT K PUCKY, O 4YeM TFOBOPAT HU3KME WHPAALUMOHHDIE
OXMAaHUA (BMeHeHHas WHPAAuMA Huke 1,3%) U cTOMMOCTb
10—neTHUX KasHayelcKkmx 0basaTenbcTs (0kono 1,67%).

[IxkaHeT MenneH BbicTynuna nepes, 6aHKOBCKMM cOOBLLECTBOM,
HO KaKMX-NMBO cepbesHbIX U3MEHEHWI B PeYn Mbl He YBUAENM.
MNpasga, rnasa ®PC oTmeTMna, 4YTO WM3yyaeTca BoOMpoOC
OTpMLATE/IbHbIX  MPOLEHTHbIX  CTaBOK  KaK  BO3MOMHbIM
WHCTPYMEHT MOJIMTUKM MPU BO3HUKHOBEHUM MOTPebHOCTU B
OOMNONIHUTENBHOM  CTUMY/ZIMPOBAHUM  SKOHOMMWKM, NpPU  3TOM,
BbicTynaAa nepes  KoHrpeccom, oOHa oOTpuUana  TaKyto
BO3MOHOCTb. Mbl AyMaem, YTO amepuKaHCcKui LleHTpobaHK He
npuberHeT K TaKOM MAEMW, TaK KaK 3TO OKaXKeT AaB/reHue Ha
3anagHole 6aHKKM, ANA  KOTOPbIX OTpuULATeNbHble CTaBKM
ABNAIOTCA LOMNONHUTENIbHBIM Hanorosbim b6pemeHem, 4To Ae-
($aKTO 03HAYaEeT yKecToueHne MOHETapPHOM NOANTUKN.

BuepalwHuii o6Ban HedTU cTan NOBOAOM ANIA KOPPEKLUN BHU3
POCCMNCKOro AONTOBOro pbiHKA. CyBepeHHbIN U KOPNOpPaTUBHbIN
OONr 3HaUYMTEeNbHO noTepsan B ueHe (o1 0,1 go 1 n.n.), Toraa Kak
BCIO HeAento NoKasbiBa/s HEMJIOXYK YCTOMYMBOCTb. OCHOBHbIE
NpoAaKM NpUWAnch Ha 6aHKOBCKME BbIMYCKU rOCyAapCTBEHHbIX
6aHKOB WM PO3HWUYHbIX UrPOKOB. OTeYeCTBEHHble 3KCMOpTEpbI
cmoTpenucb bonee ctabunbHO, KpUBblE KOTOPbIX MOBbLICUIUCH
Ha 2-5 6.n.
NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

BHYTPEHHUN PbIHOK

PbIHOK BYepa.

PbIHOK NIOKa/IbHOTO rOCYAapCTBEHHOIO A0/ra OMYCTUACA BHM3.
O6bembl TOProB MOBbLICUAUCL NO CPABHEHMIO C MpeablayLimMm
AHEeM, NpaBha, aKUEHT WIPOKOB MEepPemecTu/cA Ha KOPOTKWIA
yyactok O®3, Ha KOTOpOM 3adUKCMPOBAHO MaKCMMaNbHOE
KO/IMYecTBO Cche/loK. Bmecte ¢ Tem pganbHue 6Gymarn He
OTCTaBaAM OT AMHAMWMKM CMpoca, OAHAKO JAOMWHMPOBaHWE
NPOAaBLUOB COXPaHANO CcBOM Bec. Mbl NOKa CKENTUYECKU
oTHOCMMCA K pybneBomy 04Ty, TaK KaK CTOMMOCTb
60/1bWMHCTBA Bymar Haxo4WTCA Ha MPUEMIEMOM YPOBHE Mpu

UHmepakmueHbie Kapmeol
KopnopamusHsili nombapo
baHkosckuli nombapod
JluksuOdHele pybresbie 8biMycKU
Investment Grade

High Yield

12 despana 2016 .
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http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
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TeKkywem obmeHHOM Kypce pybns u HedpTn. PaHee Mbl
BblpaXkanM MHeHue, 4To npobutne otmeTkn $30 3a Bappenb
Brent MoOMeT cTaTb TO/NMKOM K QKTMBHbIM MpoAa)am BAOJb
KPUBOM, HO KOHLUEHTPALMA POCCUNCKMX MHBECTOPOB U U3ObLITOK
pybneBoi  NMKBUAHOCTM (CTaBKM Ha [AEHEXHOM  PbIHKE
cTabunbHbI) cnocobcTBytoT ycTonumnsocTn OD3. Takum obpasom,
CEroAHA NaHNYECKNX HAaCTPOEHUI KAaTb HE CTOUT.
NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

[ eHeXHbIA PbIHOK

PblHOK Buepa.

Ynucraa nukemgHaa nosmuma 6aHkoB ¢ baHKom Poccum BTOpOM
AEeHb NoapA4 Haxo4MTCA B Njtoce - Bnepsble ¢ Havyana 2012 r. C
Hayana TeKylen Heden COBOKYMHble OCTaTKM 6aHKOB Ha
KopcyeTax u genosntax B 6aHKax Bbipocin Ha 432,4 mnpga py6. u
BTOPOM AeHb Noapsas NOAAEPXHMBAIOTCA Ha  YPOBHE,
npesblwatowem 2 TpaH pyb. NMononHWUTb 3anacbl AMKBUAHOCTU
NO3BO/IMNO He CTONbKO pacwupeHue aummta UB  no
ayKkumoHHomy PEMO (Tak Kak 04HOBPEMEHHO BaHKaM NPULLNOCH
COKpPaTUTb 33a[0/KEHHOCTb MO Kpeautam, obecneyeHHbIM
HEPbIHOYHbIMM  AKTMBAaMM), CKOJIbKO MPUTOK  BogyKeTHOW
AvkBMAHocTh. Tak, no gaHHbim LB, 3a nocneaHolo Hegeno no
6loaKeTHOMY KaHany B 6aHKOBCKyl0 cuctemy npuwno 855,6
Mmnpg pyb. B pesynbTaTe uucTaa /MKBMAHAA MO3MLUS
6aHKOBCKOro cektopa nepen baHkom Poccum Bbiwna B NaOC —
Bnepsble ¢ Ha4vana 2012 roga. Takasa cUTyaLma CONpPoOBOXKAAETCA
HU3KUMU MEXKOAHKOBCKMMU NPOLEHTHbIMW CTaBKaMK, KOTOpble
OCTalOTCA Ha YPOBHSAX YyTb Bblle KAO4eBOW CTaBKkM Lb. Takum
obpasom, Hayano o4yepegHOro nepuoda njaaTexken B
noHeaeNbHUK OO0/MKHO MPONTM abCONOTHO HE3aMeYeHHbIM ann
pblHKA, OA4HAKO Henb3a WCKAYaTb, YTo BaHK Poccum bypet
nogfep:KMBatb B OAMKaWliMe Heaenn obbem AMMKUTa Ha
ayKuMoHHoM PEIMO He Bbiwe oTmeTku B 0,5 TpaH py6b.

LLlaTkoe paBHOBecue Ha ypoBHe 30 gonnapos 3a bappenb u 80
pybnen 3a pgonnap. OTKPbIBWMKCbL CHUMXKEHWEM, pybao K
cepeAnHe OHA B YeTBepr yAanocb BOCCTAHOBUTbL paBHOBecHe U
KaKoe-TO BpemMa OTeyeCTBEHHAaA BanlOTa Becbma YycnewHo
CAEpPrKMBasla aMepUKaHCKyto Ha yposHe B 79,5 pyb. OgHako BO
BTOPOM MONOBMHE [AHA KApTUHY pybao ABHO MoAMNOpTUIO
3asABaeHue rnaebl baHka Poccum o Tom, 4to MuUHOMH n LB He
PaccMaTpPUBAIOT BO3MOMKHOCTU UCKYCCTBEHHOTO 0cCnabneHus
pybna ona cokpauweHua geduumta brogrketa. KommeHTapum
OOJ/KHbI - 6blIM  OPUUMANBHO OMNPOBEPrHYTb NOSIBUBLLYHOCA
HaKkaHyHe B CMW mnHdpopmaumto nogobHoro posa, oAHaKo, Kak
y¥e He pa3 C/y4yanocb, YHYAaCTHUKM PbIHKA OTbIrPanu 3aaBAeHUA
rnasbl LIB U camo ynomuHaHMe «UCKyccTBeHHOro ocnabseHun
pybna» B obpaTHOM HanpasneHun. Kpome TOro, 3dnbBupa
HabuynnnHa oTmeTuna MOBbIWEHHYD BOJIATUABHOCTL  HA
Ba/IIOTHOM pbIHKe, 6ecnokosiuyto LIb. B pesynbTate gonnapy Ha
KOPOTKOE BpemMa yAanocb NoAHATbcA Bbiwe 80 pyb., oaHaKo B
OanbHenwem LeHa Ha HedTb CHOBA «BepHY/Ma» aMepUKaHCKYIo
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Ba/IlOTY Ha ypoBeHb B 79,5 py6.

B HacTosAwee Bpemsa KtoueBbiM AN Pyb/ia ocTaeTca ypoBeHb
He¢TM B 30 ponn. 3a bappenb, He NO3BOAAKOWMI A0ANAPY
3aKpenuTbcA Bbiwe 80 pyb. Kpome TOro, msbbITOK Ba/OTHOM
JIMKBUAHOCTU Y OAHUX UTPOKOB U Aeduunt pybnesol y apyrux
6yAyT NoKa OKasblBaTb CONPOTMB/EHWE gonnapy Bbiwe 80 pyb.
JaXKe NPU KOppeKuMM UeHbl Ha HedTb Huke 30 pgosn. 3a

6appenb.
UeaH MaHaeHKo, KOpuli KpasuyeHKo
bonds@veles-capital.com
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eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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TeKkywmin 06BbEM Aara - JDoxoaHocTb Nnpu  [loxoAHOCTb A0 PasHuua
KYNOH, pasmelleHna nocneaHero Kon-8o Aueit BAata odeprbl Aara Aropauus, Nom6apa pasmeLueHum, noralweHns,  AOXOAHOCTEN,
o B 06paweHumn noraweHus ner o o A
roAoBbIX % MIHpy6.  pasmeleHua ropoBbIX % ropoBbIX % 6.n.
BAHKWU U ®UHAHCbI
baHk 3eHut, 60-10 11 600 08.12.2015 63 30.11.2017 20.11.2025 1,49 HeT 11,30 11,28 2
PycduHaHc baHk, 60-04 11,8 3,000 24.11.2015 77 24.11.2016 24.11.2020 0,68 Jit] 12,15 12,25 -10
PocakcmbaHk, 01 12,1 5,000 24.11.2015 77 22.11.2016 11.11.2025 0,68 Jit] 12,47 12,00 47
MWUB, 04 11,9 5,000 19.11.2015 82 16.11.2017 06.11.2025 1,43 na 12,26 12,40 -14
PoccenbxosbaHk, 60-09 11,7 10,000 30.10.2015 102 27.10.2017 17.10.2025 1,40 na 12,22 12,19 3
[LlenbtaKpeaut, 50-19 12 5,000 30.10.2015 102 30.10.2017  30.10.2025 1,39 na 12,36 12,26 10
AKB Mepecser (AO), 5O-M02 13,5 3,500 23.10.2015 109 19.10.2018 16.10.2020 1,98 Aa 13,96 13,93 3
BUHBAHK, 60-03 13,75 18,000 21.10.2015 111 16.07.2016 16.07.2025 0,38 na 11,57 14,42 -285
Anbda-baHk, B0-05 12 10,000 20.10.2015 112 20.10.2017 20.10.2018 1,37 na 12,36 11,77 59
[NlenbtaKpeauT, 50-08 12,4 5,000 20.10.2015 112 20.04.2019  20.10.2025 2,35 na 12,78 12,36 42
Kpeaut Espona baHk, BO-10 14,5 4,000 19.10.2015 113 24.10.2016 22.10.2018 0,57 Jit] 15,02 18,28 -326
BUHBAHK, 60-05 14 11,000 14.10.2015 118 07.12.2016 02.12.2020 0,66 na 14,49 15,30 -81
NOKO-BaHk (AO), BO-07 14,5 3,000 07.10.2015 125 03.10.2016 22.09.2025 0,54 HeT 15,31 16,01 -70
BUHBAHK, 50-06 18 5,000 07.10.2015 125 18.01.2021 4,02 Aa 18,81 3,78 1503
BUHBAHK, 60-07 13,9 5,000 07.10.2015 125 18.01.2021 4,21 na 18,81 2,86 1595
KOPNOPATMBHbIN U CYBOEAEPANbHBIN
XK Metannounsect, 50-01 11,85 10,000 03.11.2015 98 26.10.2021  21.10.2025 5,44 Her 12,31 8,20 411
PBK-®uHaHc, 0-01 13,5 3,000 28.12.2015 43 25.12.2017 21.12.2020 1,49 HeT 13,96 13,77 19
Mo YOM3, 60-03 14,25 2,000 29.12.2015 42 25.12.2018 2,15 HeT 14,76 12,97 179
Cunosble MalwmHbl, 50-01 12,3 5,000 28.10.2015 104 24.10.2018 15.10.2025 2,06 Jit] 12,68 12,07 61
Cunosble malwmHbl, 60-02 12,3 5,000 28.10.2015 104 24.10.2018 15.10.2025 2,06 Aa 12,68 12,10 58
I'pynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 119 06.10.2020 3,13 na 12,89 12,88 1
A®K Cucrema, 001P-03 12,7 10,000 14.12.2015 57 12.03.2018 0,08 HeT 13,32 13,31 1
A®K Cucrema, 001P-02 10,9 1,700 13.11.2015 88 08.11.2019 31.10.2025 2,79 HeT 11,20 11,19 1
Mera®oH, 50-05 11,4 15,000 23.10.2015 109 20.10.2017 10.10.2025 1,38 Aa ilil7/3) 11,28 45
Bbimnenkom, 60-02 11,9 10,000 16.10.2015 116 13.10.2017 03.10.2025 1,35 HeT 12,26 12,23 3
Bbimnenkom, 60-03 11,9 15,000 16.10.2015 116 13.10.2017 10.03.2025 1,36 Jit] 12,26 11,34 92
A®K Cucrema, 001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 119 09.10.2018 30.09.2025 2,02 HeT 12,89 12,04 85
PrC Heagmumocts, 50-M01 13,5 5,000 26.10.2015 106 25.04.2016 19.10.2020 0,18 HeT 13,96 13,68 28
01 MponepTtns ®uHaHc, 60-01 13 15,000 09.10.2015 123 02.10.2020 3,07 HeT 13,42 13,41 1
*- pasHuya mexdy Mbto npu u doxodHocmblo Ao MNcmoyruk: daHHble bupx; oyeHka: Beanec Kanuman
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exepaHeBHbB MM 0630pP JONTOBOTFO PblHEKA

JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

TeKywmin AHe po JoxoaHocTb A0
Aara Dara QDara Aropauus, Joxop 3a [oxop B TeKkywem
CekTtop KYMNOH, BbINAATHI noraweHus, ok ok Jlombappa,
T e — pasmelleHnsa  noraleHus odepra net TR mecsay, % roay, %
®UHAHCOBBIN
AnbdabaHk2 8,25 115 09.12.2011  02.12.2016 0,71 97,30 12,14 -1,03 1,06 Jit}
AnbdabO-11 10,25 142 30.06.2014  30.06.2017 1,19 99,49 10,92 1,86 2,12 Jit}
3eHuT 8061 16,5 15 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,04 100,10 1391 1,10 1,35 na
BuHbaHk-360 13,75 158 16.07.2013 16.07.2025 0,38 99,90 14,42 0,93 1,34 na
B36 06 79 70 26.10.2010  13.10.2020 1,41 94,50 11,90 -0,88 -0,63 na
B36 614 8,1 51 03.10.2013 27.09.2018 2,11 92,20 12,09 0,40 2,08 na
BTE-6 06 11,25 57 19.07.2006  06.07.2016 0,36 100,33 10,80 1,25 1,58 na
BTB-4360 12,1 59 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,36 100,80 10,46 0,92 1,20 na
B36-0560 11,5 16 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,87 100,00 12,00 0,95 1,80 na
M6 60-09 11,7 139 27.06.2014  27.06.2017 1,28 100,25 3,11 1,21 1,56 Jit}
MB 2019, RUB (LPN) 8,75 139 29.06.2012 29.06.2019 2,57 89,75 12,61 -0,24 2,96 HeT
3enut-11 12,5 70 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,59 99,88 13,02 0,91 1,28 na
WHT BaHk (EBpasusa)-560 12 22 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,69 100,79 11,42 0,82 1,80 na
MKB-660 12,25 75 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 1,00 100,20 12,39 0,95 1,32 na
Mpomcs6-13 12,25 180 09.08.2012  01.02.2018 1,58 97,00 14,53 -1,40 -1,03 HeT
Mpomce6606 12,3 53 02.10.2014  02.10.2019 02.10.2016 0,55 100,45 11,83 -0,04 0,33 naa
Paii$p6-604 11,4 42 22.09.2014  22.09.2017 22.09.2016 0,53 100,00 11,67 0,92 1,26 Jit}
Paii$p6-601 10 80 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,63 99,90 10,36 0,82 1,12 Jit}
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 6 17.02.2012 17.02.2017 0,84 96,44 12,84 0,54 0,68 aa
®onkesb 08 11,3 67 15.10.2014  19.10.2019 16.10.2016 0,59 99,81 11,87 0,84 1,18 na
tOHKpbaHb10 8,1 105 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,69 97,99 11,09 1,19 1,44 na
tOHKp 01-MN 8,2 29 14.09.2011  07.09.2016 0,50 98,25 11,71 1,36 1,61 na
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 107 03.12.2009 24.11.2016 0,69 97,80 12,04 1,13 0,88 na
MeradpoH®07 8 29 13.03.2013  01.03.2023 07.03.2018 1,69 94,35 11,43 0,85 1,10 Jit}
MTC 05 8,75 161 28.07.2009 19.07.2016 0,40 98,82 11,36 1,10 1,36 na
MTC 07 8,7 91 16.11.2010  07.11.2017 1,46 96,85 11,00 1,95 0,70 na
PX[-15 o6n 8,15 132 29.06.2009  20.06.2016 0,33 99,09 11,01 0,97 1,13 na
Pocten 18 8,2 169 30.01.2013 24.01.2018 1,45 95,50 11,48 -0,34 -0,08 na
Pocten 17 10,5 86 08.11.2012  02.11.2017 1,30 99,90 10,83 1,25 1,57 na
HE®Tb UTA3
BawHedpTH07 8,85 182 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,07 93,99 11,03 =225 1,59 Jit}
FasnpHepT4 8,2 63 21.04.2009  09.04.2019 10.04.2018 1,78 95,11 11,07 0,69 1,03 Jit}
FasnpHed10 8,9 175 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,66 96,40 11,28 0,50 0,78 Jit}
FasnpomKO05 7,55 9 21.02.2013 15.02.2018 1,65 93,95 11,27 -4,37 -4,14 aa
PocHedTb05 8,6 76 29.10.2012 17.10.2022  23.10.2017 1,41 95,60 11,83 0,14 0,41 na
TpaHcHGBO3 11 71 22.10.2014  09.10.2024 20.04.2016 0,17 99,90 11,66 0,75 1,09 na
META/INYPIUA U NOTPEBUTENbCKUIA
EBpasxonguHr-8 12,95 141 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,49 101,41 12,80 0,17 2,66 na
JeHTa-360 12,4 177 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,62 101,30 11,98 0,93 2,69 Jit}
Marnut-1060 11,6 163 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,16 100,29 1,13 1,04 1,54 na
MertannouHsect-3 8,9 178 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,66 95,60 11,77 1,08 1,36 na
H/IMK BO-12 8 175 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,43 98,55 11,49 0,97 1,22 na
PYCANBANO7 12 16 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,03 99,17 34,16 0,18 0,54 na
SHEPTETUYECKUIA U XMMUYECKAA MPOMBbILIIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 140 06.07.2010  26.06.2018 1,89 102,00 11,73 0,76 1,13 Jit}
EspoXum 03 8,25 99 24.11.2010 14.11.2018 2,12 85,00 15,64 -14,25 -14,00 Jit}
Pycfmapo01 8 69 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,17 99,30 12,05 0,58 0,82 aa
Pycfapo02 8 69 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,17 99,34 11,81 0,64 0,88 aa
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 31 13.12.2012 13.03.2019 2,39 92,60 11,67 1,33 1,20 na
®CK E3C-09 7,99 73 29.10.2010  16.10.2020 20.10.2017 1,42 95,65 11,15 1,06 1,31 aa
®CK E3C-19 7,95 156 21.07.2011  06.07.2023 12.07.2018 2,01 93,90 11,17 0,59 0,84 na
CYBOEAEPANBHBIN
BawkopTocTaH-9 11,4 65 16.10.2014  11.04.2019 1,59 100,68 11,46 1,69 1,45 Jit}
Benropogackas 06n-7 8,3 84 06.08.2013 28.07.2020 2,03 92,00 12,78 -1,38 -1,11 Jit}
Mocksa-49 7 126 14.12.2006  14.06.2017 1,17 95,81 10,67 0,12 0,94 Jit}
Omckas 06n-2 12,3 70 21.10.2014  15.10.2019 1,73 101,30 12,11 1,22 1,64 na
Camapckas 061-10 10 58 10.07.2014  01.07.2021 1,85 96,90 12,14 0,24 0,55 na
XMAO-9 11,4 68 14.10.2014  13.10.2019 1,42 100,80 11,32 1,69 1,63 na
FOCYAAPCTBEHHbIN
0®3 26205 7,6 70 13.04.2011 14.04.2021 3,82 89,55 10,51 -0,31 -1,23 Jit}
0®3 26215 7 14 04.09.2013 16.08.2023 5,05 83,40 10,48 -0,33 -3,17 aa
0®3 26207 8,15 7 22.02.2012  03.02.2027 6,24 87,40 10,33 -1,38 -3,80 aa
01346020 6,9 182 15.02.2006  06.02.2036 8,59 72,90 10,38 -4,27 -4,32 na
*- ecnu e sbinycke npeo A 0hepma, mo 0ox0dHoCcMeb 8bl4ucaAemca 00 oghepmesl, 20008bIX % McmoyHuk: daHHble 6upxe; oueHka: Beanec Kanuman
**_cy y doxoda
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AOJ/IrOBOro pbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

Nombappa, — KopnopaTuBHbIe BbINYCKU

Nlomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraunm MHBECTULLMOHHOTO peiTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesblie BbiNyCKU

High Yield

[ocyngapCTBEHHbIE U MyHUUMNAAbHbIe 0banraumm
03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0b6AUTaLUm

KopnopaTtmBHble o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM M NMLLEBAA NPOMbILIAEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNAaHUMU

MalwmnHocTpoeHme TeneKkoMMyHMKaUUK

MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an BaHKK 1 PUHaHCbI

NPOMbILINIEHHOCTb
Hedtexmumua n yaobpeHusa

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaNAbHbIE U KOPMNopaTMBHbIe 3aiiMbl. CpoK obpalleHuns ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MYHULMMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpalyeHua Ao 3 net. PelMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNAaNbHbIE N KOpNopaTMBHble 3alMMbl. CpoK obpalueHuns ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIe 3aMbl. CPOK 0b6paLLeHmA cBblwe 5 neT:

BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalueHua Ao 3 net. PeiTuHr >/= BBB+:

BaHKoBCKMe 3aMbl. CpoK obpaleHns ao 3 net. PeMTUHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpalueHua ¢ 3 go 5 net:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHuna cBblwe 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpa)KaloT /IMYHOe MHeHMe aHaAuMTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obuwein addekTMBHOCTM  Bu3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii o630p
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPaXKAlT MUCKAKUYUTE/IbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4YyeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKXe He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeEYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoaaTenbcTsy. MK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI npocbba 0bpawaTbca B AHaAUTUYECKOE
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eXeaHeBHbBUW 0630pPp A/ ONTOBOTO

p bl HKa

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumusa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTpOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKNIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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