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Benec Kamurain

MHBECTUUMNOHHAA KOMMNAHUA

AHAIUTUYECKMIM OB30P
15 ¢peBpans 2016 .

BHewWwHUIK pbIHOK

B NATHWULY POCCUMIACKUIA PbIHOK eBpoobaMraumii 3aBeplumnn AeHb
OTHOCUTENBHO YAQ4YHO

BHYTPeHHUI PbIHOK

B nATHMUY Ha pblHKE rOCyAapCTBEHHOro [A0Ara aKTUBHOCTb
TOProBbIX ONepauyii 3aMeTHO NOBbICMNACh

[ eHeXXHbl PbIHOK

Yucraa nukBMaHaa nosuuma 6aHkoB nepes LB coxpaHseTca B
natoce

MN36bITOK pybneBoit NMKBMAHOCTM HE MellaeT OTeYeCTBEHHOM
Ba/toTe

be3 kKommeHTapues

Ny6aunkauma pMHAHCOBAA OTYETHOCTb:

e NMMK: CerogHa yTpom npeacTaBuia pesynbTaTbl 33
4kB2015 - EBITDA cHu3unacb Ha 36%, A0 $275 MAH,
Xy¥e NporHosa

e [lporHos no obaunraumam: HeMTpPaNbHO
PeiiTuHroBble aeiicTBuA:

e MexayHapoaHoe penTMHrosoe areHTcTBo Fitch B
MNATHULY  MNOATBEPAMIO  AO/TOCPOYHbIE  PEUTUHIU
nedonta smuteHta (PO3) B  HauMOHaNbHOW U

MHoCTpaHHoW BantoTe Camapsbl Ha yposHe "BB+"

e Fitch oTto3Bano pgonrocpoyHble P33 CmoneHckoi
obnactn "B+", KpaTKocpouHbit P19 B WHOCTpaHHOM
BantoTe "B" M AONrOCPOYUHBIN PEUTUHT NO HALMOHA/IbHOM
wKane "A-(rus)". [lonrocpoyHblie PEeUTUHIM Ha MOMEHT
0T3blBa UMeJIM NPOrHo3 "cTabunbHbIN"

PbIHOK nepBUYHOro aonra:

e AbcontoT 6aHK nnaHupyetr 17 deBpana nposectu
pasmelteHue obauraumin cepum BO-001P-02 obbemom
1,5 mnpg pybnei

e [T/IK yTBEpAMA pelleHne O AOoNBbiNycKe 06anraumin Ha
7,85 mnpg, pyb

+7 (495) 258-19-88

bonds@veles-capital.ru

PblHOYHbIE NOKa3aTtenu

Llonzosebie u OeHex Hble PbIHKU

U3ameHeHue, 6.0.

Srauenne JeHb Hepensa Mecay,

0®3 26214 (4Y) v 10,40 -6 10 92
0®3 26215 (8Y) v 10,39 -7 11 58
Poccua 2023 v 4,61 -8 8 335
UST 10 - 1,66 - -18 -35
UST 30 - 2,50 -18 -29
Fepmanuna 10 A 0,26 7 -3 307
WUtanua 10 v 1,65 -6 9 -70
Wcnanua 10 v 1,74 -4 10 37
MOSPRIME O/N, % v 10,98 -8 -25 -30
MOSPRIME 1 Hepena, % V 11,24 -5 -4 -25
LIBOR O/N, % v 0,37 -0 0 1

LIBOR 1 mecau, % A 0,43 0 -0 0

NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

Toeapr/e u easikmHelie pblHKU

N3meHeHne, %

3HayeHue
[eHb Hepena Mecay,
Brent, gonn./6app. A 32,28 3,99 -4,19 8,32
RUR/USD, LB v 78,34 -2,35 1,22 2,66
RUR/EUR, LB v 88,10 -3,08 2,19 6,29

UecmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman

JluHamuKa pybresbix ocmamkos
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06wt pasmep ocTaTKoB

==0== Ha AEen03UTHbIX CYEeTax

RussAgrBank 18 (YTM 13,1%)

VimpelCom 18 (YTM 12,3%)

RussAgrBank 17 (YTM 12,8%)

Russian Railways 19 (YTM 11,6%)

FSK 19 (YTM 11,7%)

GazpromBank 16 (YTM 11,5)

Novatek 17 (YTM 11,8%)

02.02.16 12.02.16

—O— Ha KopcyeTtax no Poccumn

UcmoyHuK: baHk Poccuu; oyeHka: Beanec Kanuman

U3zmeHeHuUe doxo0HOCmMU pybriesbix
espoobnuzayuli

Basmcubit nywKr

UcmoyvHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

ﬂ'aHHbIe aHa/IMTU4eCKne matepuanbl UK «Benec Kanutan» mMmoryTt 6bITb MCNONb30BaHbI TONILKO B MHd)OpMaU,MOHHbIX uenax. KomnaHusa He Aaet FapaHTI/I;I OTHOCUTE/IbHO MOJIHOTbI
I'IpI/IBe,CLeHHO;I B HUX l/IHd)OpMaLI'l/Il/I n ee 4OCTOBEPHOCTU, a TaKXKe He HeCeT OTBETCTBEHHOCTU 3a NpPAMbIe U/IN KOCBEHHbIE y6bITKl/I OT UCNO/Ib30BaHMA AAaHHbLIX MaTeEPKUa/IOB HeE NO
Ha3Ha4yeHuIo. ,ﬂ'aHHblﬁ AOKYMEHT HE MOXXEeT PaCCMaTPUBATLCA KaK OCHOBaHWE ANA NOKYMNMKU NN NPOAAXN TeX NN UHbIX LEHHbIX 6yN\aF.

Bce npaBa Ha AaHHbIN GlonneTeHb npuHaanexar UK «Benec Kanutan». BocnponssegeHue v/vwav pacnpocTpaHeHue aHaanTuyeckux matepunanos UK «Benec Kanutan» He moxet
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NMcbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2016 .
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BHeLWwHMA pbIHOK

PblHOK Buepa.

B mATHMLY POCCUINCKUI PbIHOK €BPOOBAUTaLNi 3aBEPLUNA AEHb
OTHOCUTE/IbHO  yAa4yHo. J[eHexHble MNOTOKM MNoKynaTtenemn
COCpeaoTouMNNCh BAO/b CYBEPEHHON KpMBOM (CHUMKeHue
JoxogHoctelr Ha 5-10 6.n.), Torga Kak KoprnopaTuBHble U
6aHKOBCKME  3aliMbl  MOKasanM  CMELWaHHYI  AUHAMUKY.
BbI6OpPOYHbIE MOKYMNKM MPOXOAUAN B BAHKOBCKUX MHCTPYMEHTAX
rocyAapcTBeHHbIX 6aHKax, Oymarnm OCTaBLUMXCA CErmMmeHTOB
OCTa/INCb Ha YPOBHE OTKPbITUA. BO306HOBMUBLUMINCA NO3UTUB Obin
obecneyeH MOBbILEHMEM KOTUPOBOK Ha HedTb, NOC/Ae pesKoit
KOPPEKLUNUN BHU3, U YKPENIEHMEM HALlMOHANbHOM BastoThbI.

Ha 3anagHbiXx naowajkax BepHYACA anneTUT K PUCKY, 4To
NPMBENO K  COKPAWEHMIO  MO3UUMA B KasHAYeMCKUX
obasaTenbctBax WM POCTYy BMEHeHHon WuHobnAauum (10 ner).
MHTEpecHO OTMETUTb, YTO  KaKUX-IMBO  IKOHOMMYECKMX
HOBOCTE He BbIXOAUAO, KOTOpble MOraM 6bl  pasBepHyTb
cbipbeBble 6MpXKU. B nocnegHee BPEMA BO3HMKANO MHOTO
CNYX0B MO YacCTMYHOM 3amopo3ke [o6blunm HedTH cpeam
OCHOBHbIX CTPaH 3KCMNOPTEPOB, HO KPOME C/NOBECHbIX
WHTEpPBEHUMI, HabAogaembIXx A0BOSIBHO MHOFO, KOHKPETHbIX
AencTBnin noka Het. TakMm o6pasom, MHBECTOPbLI CTaIN MeHee
YyBCTBUTE/IbHO pearMpoBaTtb Ha NoA06HbIe 3asABeHUs, YTo AaeT
HEeKOTOpOe OCHOBaHWE MNPeANONOKUTb O AOMWHUPOBAHUU
CNEeKYNATUBHbIX MOTOKOB Ha PbIHKE Yr1eBo40po408.

PbIHOK cerogHs.

CerogHs ANA AONTOBOTO PbIHKA MOXKET CNOMKMTCA OTHOCUTENIbHO
6naronpuaTHbIN AeHb. OCHOBHblE GaKTopbl cnpoca npebbiBatoT
B NO3UMTUBHOM Kitoye (pybnb M HedTb), rnaBHbiIM obpasom 3a
CYET OTCYTCTBMA NAaHUKM Ha a3MaTCKMX NAOLWAAKaX.

UNeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

BHYTPEeHHUA PbIHOK

PbIHOK BYepa.

B nNATHMUY Ha pPbIHKE rOCyAapCTBEHHOrO A0/ra aKTUBHOCTb
TOProBbIX OMepauuii 3aMeTHO NoBbicMAach Ha GOHe pocTa LeH
Ha HedTb M yKpenneHus pybna K gonnapy n espo. OCHOBHble
OEeHEeXHble MOTOKM OblIM  CKOHLLEHTPUPOBaHbl B AaNbHUX
BbIMYCKaX, Ha KOTOpble npuwaacb 60/bluasa 4acTb AHEBHOMO
060p0oTa, NpY 3TOM, KOPOTKME 0BMraLMmM ONYyCTUAUCH B LieHe (-
0,1 n.n.), HO He3HaunTeNbHO. MHTEpec y MHBECTOPOB BbI3bIBAKOT
3aliMbl C PUKCMPOBAHHBIM KYMOHHbIM A0XOAO0M, TOTAA Kak B
WMHCTPYMEHTaXx, NpuBA3aHHbIX K Ruonia, caenoK A0BOAbHO Mano.
KoHey, Hegenn gna AONTOBOro PbIHKA CNOXMACA 6naronpuAaTHO
32 cyeT MArkoro ToHa rnasbl ®PC M NoABUBLUMXCA CAYXOB, YTO
ctpaHbl  OMEK npepnoxnnm paccmoTpeTtb BO3MOXKHOCTb
BPEMEHHON 3aMOpO3KM [06bluM HedTn (B onpeneneHHbIX

UHmepakmueHbie Kapmeol
KopnopamueHeili nombapd
baHkosckuli nombapod
JluksuOdHsle pybresoie 8biMycKU
Investment Grade

High Yield

15 despana 2016 .
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obbemax).
PbIHOK cerogHs.

Ha npeacrosLLen Hepene [,0BOJIbHO Mano
MaKpPO3KOHOMMUYECKUX COBBLITUN, HE cunTas NybaAMKaLMK AaHHbIX
no 6espabotmupl CLUA B uyeTBepr u 3anacam HedTu B cpeay,
No3TOMY BHMMaHWE UrpoKoB ByaeT HanpaBAeHHO Ha [BUXKeHUue
KMTaMCKNX NI0OLWAA0K, KOTOPbIE OTKPbLINIMCL NOCAe NPa3AHUUYHbIX
AHen (-0,7% no Shanghai composite). Kpome Toro, B8
MopgHebecHolt npeacTaBAeHbl pPe3yAbTaTbl MO TOProBOMY
6anaHcy, OKasaBLUMECA XY)Ke MPOrHo30B, OAHAKO, HAcCTpoeHwus
WHBECTOPOB OCTa/IMCb OTHOCUTE/IbHO MO3UTUBHLIMU Ha PbIHKE
yrneBog0poaos.
UNeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

[ eHeXHbl PbIHOK

PbIHOK BYepa.

Yncraa nukeBuaHaa nosmuma 6aHkoB nepeq LB coxpaHseTca B
natoce. B nATHUUY OTAeNbHble YY4AaCTHUKM BAHKOBCKOro pblHKA
NPUCTYNWAN K NpeaBapuTebHbIM NaaTeam MNo CTPaxoBbiM
BbiNJaTaM, OTKPbIBAKOWMM O4YepesHON Mepuos HanoroBbIxX
BbinaaT. COBOKyMHble OCTAaTKM KpeguTHbIX OpraHM3aumi Ha
KopcyeTax M genosuTax B LLb ymeHbwmance Ha 24,7 mapa pyob.,
OCTaBLUMCb MPU 3TOM Bbille OTMETKM B 2 TpaH pyb. CerogHs
MOXHO  OXWOaTb  OTTOKA  JIMKBUOHOCTM B CBA3U  C
OKOHYaTe/IbHbIMW pacyeTamm MO CTPAXOBbIM BbiNiaTam, O4HaKO
YncTan MKBMAHAA no3uuma OaHKoBCKOro cektopa ¢ LB
COXPaHUTCA B MONOXUTENbHON 30HE, BEPOATHO, BMNOTb A0
KpynHenhwmnx nnatexkei 25-ro ¢eBpana (B Hacrosee Bpems
NoJIoXKUTEIbHOE Canbao cocTaBaseT 364,7 mapg py6b.).

MN36bITOK pyb6aeBO NMKBUAHOCTU HE MeLlaeT OTeYeCcTBEHHOW
BastoTe. B nATHMUY ueHa Ha HedTb Mapku Brent ywna ot
onacHoit 6am3octm K otmeTke B 30 pgonn. 3a Gappenb U
60/blUYIO YacTb AHA nNpebbiBana Bbiwe ypoBHA B 31 gonn. 310
No3B0/INNIO PY6tO K BEYEPY OTTECHUTL [0/1/1ap HUXKE OTMETKM B
79 py6. MNpu 3TOM Hago 3aMeTUTb, YTO ellle Ha ypoBHe B 79,5
py6. fonnap BCTpeyan AOCTaTOMHO 3aMETHOE COMPOTUB/IEHME.

HeyaauHble nNONbITKM amMepUKaHCKOW BanloTbl MPOATM M
3aKkpenntbca Bbiwe 80 pyb. M NOKasbHble ycnexu pybns Ha
npoweawen Hegene  MNapagoKCasbHO  COMPOBOXAAOTCA
N36bITKOM pPyb6NeBOM NMKBUAHOCTM HAa MeXXOAaHKOBCKOM pPbIHKe:
WHAMKATUBHbIE cTaBKM MBEK K KOHLY Hegenn BHOBb OMNYCTUIMCH
HUXE YPOBHA K/JOYeBOM CTaBKM LB, a uucTas nMKBMAHaA
nosuuma 6aHKOB MO onepauuam C PerynsTopom Brnepsble C
Havyana 2012 roga BbiWAa B MNONOXUTENbHYIO 30HY, TO eCTb
COBOKYMHblE OCTATKU JIMKBUOHOCTM OAHKOB HA KopcuyeTax U
aenosntax B LUb npeBbicnan obbem KX 3af0/1KEHHOCTU nepes,
BaHkom Poccun. YctoinumBocTb pybns B Aa@HHbIX YCAOBMAX
MoXKeT OblTb 06yc/rioBneHa TO/MbKO HaAMunmem  M3b6bITKa
BaZIlOTHOWN JINKBUAHOCTM Y pAda KPynHenlmx Urpokos. Kpome
TOro, Y4aCTHUKKN PbIHKA MOXOXE Y¥Ke CBbIK/UCb C KoJiebaHUaMMU

15 despana 2016 .
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HedTM BOKpyr oTmeTknm B 30 [0AN., U KpPaATKOBpEMeHHoe
CHUMKEHME UEeHbl HWXKe [aHHOTO YPOBHS Y)Ke He MNOoBblWwaeT

WHTepec K BantoTe no ctoumoctu 80 py6. 1 BblLe.
UeaH MaHaeHKo, FOpuli KpasyeHKo
bonds@veles-capital.com
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eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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16 {E
B BWHBAHK, 60-05
15 A © JIOKO-Bark (AO), 60-07
B AKB Nepecser (AO), 6O-M02
14 A
B BMHBAHK, 60-03
® PrcC Hepswkumocts, 50-M01
® 01 Mponeptns ®uHaHc, 60-01
® A®K Cucrema, 001P-03 ©® PBK-®uHatc, 50-01
13 1 ® 110YOMS3, 60-03
' B rpynna Yepkusoso, 60-001P-01
© Mub, 04 B fenvtaKpegut, 60-08
© B /RAREFtENRARS 50309
® PycduHaHc baHk, 50-04 B ORRRNAIIR B
4 ° 3, BSOS
12 Pocakcumbank, 01 ® A®K Cucrema, 001P-01
® Anbda-Baxk, 60-05
B Boimnenkom, 60-03
H  Mer&haun,3@vi5 60-10
v ® A®K Cucrtema, 001P-02
11 A
Atopauus, net
10 T T T T ]
0 1 2 3 4 5
Oa A0 odepTbl, roa % KopnopaTusHbiii u

‘ BaHkn 1 ®uHaHcbl

O [LLoxoAHOCTb A0 MOraLeHus, FOA0BbIX % cybdepepanbHbiit cektopa

TeKkywmin 06BbEM Aara - JDoxoaHocTb Nnpu  [loxoAHOCTb A0 PasHuua
KYNOH, pasmelleHna nocneaHero Kon-8o Aueit BAata odeprbl Aara Aropauus, Nom6apa pasmeLueHum, noralweHns,  AOXOAHOCTEN,
o B 06paweHumn noraweHus ner o o A
roAoBbIX % MIHpy6.  pasmeleHua ropoBbIX % ropoBbIX % 6.n.
BAHKWU U ®UHAHCbI
baHk 3eHut, 60-10 11 600 08.12.2015 69 30.11.2017 20.11.2025 1,48 HeT 11,30 11,28 2
PycduHaHc baHk, 60-04 11,8 3,000 24.11.2015 83 24.11.2016 24.11.2020 0,67 Jit] 12,15 12,09 6
PocakcmbaHk, 01 12,1 5,000 24.11.2015 83 22.11.2016 11.11.2025 0,66 Jit] 12,47 11,99 48
MWUB, 04 11,9 5,000 19.11.2015 88 16.11.2017 06.11.2025 1,42 na 12,26 12,40 -14
PoccenbxosbaHk, 60-09 11,7 10,000 30.10.2015 108 27.10.2017 17.10.2025 1,39 na 12,22 12,26 -4
[LlenbtaKpeaut, 50-19 12 5,000 30.10.2015 108 30.10.2017  30.10.2025 1,38 na 12,36 12,26 10
AKB Mepecser (AO), 5O-M02 13,5 3,500 23.10.2015 115 19.10.2018 16.10.2020 1,96 Aa 13,96 14,40 -44
BUHBAHK, 60-03 13,75 18,000 21.10.2015 117 16.07.2016 16.07.2025 0,36 na 11,57 13,90 -233
Anbda-baHk, B0-05 12 10,000 20.10.2015 118 20.10.2017 20.10.2018 1,35 na 12,36 11,62 74
[NlenbtaKpeauT, 50-08 12,4 5,000 20.10.2015 118 20.04.2019  20.10.2025 2,33 na 12,78 12,36 42
Kpeaut Espona baHk, BO-10 14,5 4,000 19.10.2015 119 24.10.2016 22.10.2018 0,55 Jit] 15,02 18,35 -333
BUHBAHK, 60-05 14 11,000 14.10.2015 124 07.12.2016 02.12.2020 0,58 na 14,49 15,33 -84
NOKO-BaHk (AO), BO-07 14,5 3,000 07.10.2015 131 03.10.2016 22.09.2025 0,49 HeT 15,31 15,00 31
BUHBAHK, 50-06 18 5,000 07.10.2015 131 18.01.2021 4,00 Aa 18,81 3,72 1509
BUHBAHK, 60-07 13,9 5,000 07.10.2015 131 18.01.2021 4,21 na 18,81 2,82 1599
KOPNOPATMBHbIN U CYBOEAEPANbHBIN
XK Metannounsect, 60-01 11,85 10,000 03.11.2015 104 26.10.2021 21.10.2025 5,33 HeT 12,31 8,19 412
PBK-®uHaHc, 0-01 13,5 3,000 28.12.2015 49 25.12.2017 21.12.2020 1,47 HeT 13,96 13,27 69
Mo YOM3, 60-03 14,25 2,000 29.12.2015 48 25.12.2018 1,62 HeT 14,76 12,96 180
Cunosble MalwmHbl, 50-01 12,3 5,000 28.10.2015 110 24.10.2018 15.10.2025 2,03 Jit] 12,68 12,06 62
Cunosble malwmHbl, 60-02 12,3 5,000 28.10.2015 110 24.10.2018 15.10.2025 2,05 Aa 12,68 12,02 66
I'pynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 125 06.10.2020 3,10 na 12,89 12,88 1
A®K Cucrema, 001P-03 12,7 10,000 14.12.2015 63 12.03.2018 0,07 HeT 13,32 13,31 1
A®K Cucrema, 001P-02 10,9 1,700 13.11.2015 94 08.11.2019 31.10.2025 2,77 HeT 11,20 11,19 1
Mera®oH, 50-05 11,4 15,000 23.10.2015 115 20.10.2017 10.10.2025 1,37 Aa ilil7/3) 11,28 45
Bbimnenkom, 60-02 11,9 10,000 16.10.2015 122 13.10.2017 03.10.2025 1,34 HeT 12,26 12,23 3
Bbimnenkom, 60-03 11,9 15,000 16.10.2015 122 13.10.2017 10.03.2025 1,29 Jit] 12,26 11,51 75
A®K Cucrema, 001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 125 09.10.2018 30.09.2025 2,00 HeT 12,89 11,92 97
PrC Heagmumocts, 50-M01 13,5 5,000 26.10.2015 112 25.04.2016 19.10.2020 0,17 HeT 13,96 13,66 30
01 MponepTtns ®uHaHc, 60-01 13 15,000 09.10.2015 129 02.10.2020 3,04 HeT 13,42 13,41 1
*- pasHuya mexdy Mbto npu u doxodHocmblo Ao MNcmoyruk: daHHble bupx; oyeHka: Beanec Kanuman
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exepaHeBHbB MM 0630pP JONTOBOTFO PblHEKA

JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

TeKywmin AHe po JoxoaHocTb A0
Aara Dara QDara Aropauus, Joxop 3a [oxop B TeKkywem
CekTtop KYMNOH, BbINAATHI noraweHus, ok ok Jlombappa,
T e — pasmelleHnsa  noraleHus odepra net TR mecsay, % roay, %
®UHAHCOBBIN
AnbdabaHk2 8,25 109 09.12.2011  02.12.2016 0,70 97,40 12,07 -0,93 1,30 Jit}
AnbdabO-11 10,25 136 30.06.2014  30.06.2017 1,16 97,51 12,63 -1,15 0,28 Jit}
3eHuT 8061 16,5 9 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,01 100,07 13,46 1,07 1,59 na
BuHbaHk-360 13,75 152 16.07.2013 16.07.2025 0,36 100,09 13,90 1,12 1,76 na
B36 06 79 64 26.10.2010  13.10.2020 1,40 94,50 11,93 2,04 -0,49 na
B36 614 8,1 45 03.10.2013 27.09.2018 2,07 92,02 12,20 0,53 2,03 na
BTE-6 06 11,25 51 19.07.2006  06.07.2016 0,34 100,03 11,62 0,80 1,47 na
BTB-4360 12,1 53 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,35 100,73 10,56 1,07 1,33 na
B36-0560 11,5 10 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,85 100,00 12,00 0,95 1,99 na
M6 60-09 11,7 133 27.06.2014  27.06.2017 1,26 100,28 2,98 1,20 1,79 Jit}
MB 2019, RUB (LPN) 8,75 133 29.06.2012 29.06.2019 2,54 88,25 13,25 1,97 1,42 HeT
3enut-11 12,5 64 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,57 99,88 13,02 0,87 1,49 na
WHT BaHk (EBpasusa)-560 12 16 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,67 100,75 11,45 0,74 1,96 na
MKB-660 12,25 69 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 0,98 100,30 12,29 1,00 1,62 na
Mpomcs6-13 12,25 174 09.08.2012  01.02.2018 1,59 97,00 14,54 -1,40 -0,83 HeT
Mpomce6606 12,3 47 02.10.2014  02.10.2019 02.10.2016 0,53 100,28 12,11 111 0,36 naa
Paii$p6-604 11,4 36 22.09.2014  22.09.2017 22.09.2016 0,52 100,00 11,68 0,92 1,45 Jit}
Paii$p6-601 10 74 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,60 99,70 10,68 0,62 1,09 Jit}
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 182 17.02.2012 17.02.2017 0,87 96,51 12,83 0,94 0,89 aa
®onkesb 08 11,3 61 15.10.2014  19.10.2019 16.10.2016 0,41 99,80 11,89 1,23 1,36 na
tOHKpbaHb10 8,1 99 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,34 97,99 11,15 1,19 1,57 na
tOHKp 01-MN 8,2 23 14.09.2011  07.09.2016 0,48 98,25 11,81 0,84 1,75 na
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 101 03.12.2009 24.11.2016 0,67 98,25 11,44 1,61 1,49 na
MeradpoH®07 8 23 13.03.2013  01.03.2023 07.03.2018 1,67 94,20 11,54 0,69 1,08 Jit}
MTC 05 8,75 155 28.07.2009 19.07.2016 0,38 99,20 10,51 1,48 1,90 na
MTC 07 8,7 85 16.11.2010  07.11.2017 1,44 96,99 10,92 1,78 0,99 na
PX[-15 o6n 8,15 126 29.06.2009  20.06.2016 0,31 99,20 10,78 1,01 1,37 na
Pocten 18 8,2 163 30.01.2013 24.01.2018 1,44 95,06 11,82 -0,79 -0,40 na
Pocten 17 10,5 80 08.11.2012  02.11.2017 1,27 99,90 10,83 1,25 1,74 na
HE®Tb UTA3
BawHedpTH07 8,85 176 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,05 92,00 11,74 0,03 -0,39 Jit}
FasnpHepT4 8,2 57 21.04.2009  09.04.2019 10.04.2018 1,76 95,97 10,59 1,59 2,08 Jit}
FasnpHed10 8,9 169 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,65 96,30 11,35 0,86 0,82 Jit}
FasnpomKO05 7,55 3 21.02.2013 15.02.2018 1,64 94,10 11,21 -4,22 -3,86 aa
PocHedTb05 8,6 70 29.10.2012 17.10.2022  23.10.2017 1,41 96,36 11,31 0,93 1,35 na
TpaHcH$BO3 11 65 22.10.2014  09.10.2024 20.04.2016 0,16 99,91 11,64 0,92 1,28 na
META/INYPIUA U NOTPEBUTENbCKUIA
EBpasxonguHr-8 12,95 135 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,47 101,74 12,67 1,14 3,20 na
JeHTa-360 12,4 171 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,53 101,30 11,97 2,19 2,90 Jit}
Marnut-1060 11,6 157 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,15 100,30 1,09 0,95 1,74 na
MertannouHsect-3 8,9 172 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,65 95,22 12,03 1,00 1,12 na
H/IMK BO-12 8 169 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,26 98,55 11,60 0,97 1,35 na
PYCANBANO7 12 10 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,02 100,05 10,11 1,24 1,62 na
SHEPTETUYECKUIA U XMMUYECKAA MPOMBbILIIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 134 06.07.2010  26.06.2018 1,86 101,70 11,87 2,62 1,03 Jit}
EspoXum 03 8,25 93 24.11.2010 14.11.2018 2,22 85,00 15,68 -14,25 -13,87 Jit}
Pycfmapo01 8 63 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,16 99,47 11,34 1,14 1,13 aa
Pycfapo02 8 63 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,16 99,34 12,17 0,64 1,02 aa
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 25 13.12.2012 13.03.2019 2,38 92,59 11,69 1,48 1,35 na
®CK E3C-09 7,99 67 29.10.2010  16.10.2020 20.10.2017 1,40 95,65 11,17 1,48 1,45 na
®CK E3C-19 7,95 150 21.07.2011  06.07.2023 12.07.2018 2,00 94,09 11,09 0,79 1,18 na
CYBOEAEPANBHBIN
BawkopTocTaH-9 11,4 59 16.10.2014  11.04.2019 1,58 103,00 10,02 4,01 3,95 Jit}
Benropogackas 06n-7 8,3 78 06.08.2013 28.07.2020 2,04 93,00 12,24 -0,32 0,09 Jit}
Mocksa-49 7 120 14.12.2006  14.06.2017 1,15 95,40 11,08 -0,04 0,63 Jit}
Omckas 06n-2 12,3 64 21.10.2014  15.10.2019 1,71 101,05 12,25 1,25 1,60 na
Camapckas 061-10 10 52 10.07.2014  01.07.2021 1,83 97,00 12,09 -0,18 0,82 na
XMAO-9 11,4 62 14.10.2014  13.10.2019 1,40 101,71 10,67 1,93 2,73 na
FOCYAAPCTBEHHbIN
0®3 26205 7,6 64 13.04.2011 14.04.2021 3,81 90,49 10,25 1,92 -0,07 Jit}
0®3 26215 7 8 04.09.2013 16.08.2023 5,06 84,50 10,23 2,01 -1,77 aa
0®3 26207 8,15 1 22.02.2012  03.02.2027 6,26 88,75 10,09 2,55 -2,18 aa
01346020 6,9 176 15.02.2006  06.02.2036 8,59 73,12 10,35 -2,40 -3,89 na
*- ecnu e sbinycke npeo A 0hepma, mo 0ox0dHoCcMeb 8bl4ucaAemca 00 oghepmesl, 20008bIX % McmoyHuk: daHHble 6upxe; oueHka: Beanec Kanuman
**_cy y doxoda
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AOJ/IroBOro pbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

Nombappa, — KopnopaTuBHbIe BbINYCKU

Nlomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraunm MHBECTULLMOHHOTO peiTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesble BbiNyCKU

High Yield

[ocyngapCTBEHHbIE U MyHUUMNAAbHbIe 0banraumm
03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0b6AUTaLUm

KopnopaTtmBHble o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM 1 NMLLLEBAA NPOMbILIJIEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNAaHUMU

MalwmnHocTpoeHme TeneKkoMMyHMKaUUK

MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an BaHKK 1 PUHaHCbI

NPOMbILINIEHHOCTb
Hedtexmumua n yaobpeHusa

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaNAbHbIE U KOPMNopaTMBHbIe 3aiiMbl. CpoK obpalleHuns ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MYHULMMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpalyeHua Ao 3 net. PelMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMNAaNbHbIE N KOPNopaTMBHble 3aMMbl. CpoK obpalLeHus ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIe 3aMbl. CPOK 0b6paLLeHmA cBblwe 5 neT:

BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalueHua Ao 3 net. PeiTuHr >/= BBB+:

BaHKkoBCKMe 3aMbl. CpoK obpalueHns go 3 net. PeMTUHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpalueHua ¢ 3 go 5 net:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHna cBblwe 5 ner:

15 despana 2016 . Ctp.7 |


http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A8C05506B0974448AF10FD92218AA30F
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=24E1C571936D4325A30EE0E4ABC99C65
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=8FB12621F49B4E918D909D3AB3ACC975
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=3B6282A68BD043B6A6988C17DD7F248A
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=36A0F04BF25D46AF800679807B8D457C
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=F468B10A6E4D45FEAC940972F8EA1388
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=B615B8723FF64B8E8FF96F0F64E9D459
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=99EB39FA12D24A5B89CB8FD6F386DC33
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=DCA70268AE2543EBB53A557C0B8C147E
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=C06AC23790A947DC8B08F2FD9281529C
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=C06AC23790A947DC8B08F2FD9281529C
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=9FA539F22073497599BBBEB1E99DE58E
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=AC288CABB78046AF8D94C5FB5DF452ED
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=2E8A13A876B04A85A1F5731B820A51C7
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=C2FF3364EE45402B822E9EF51342B9B8
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=DBAC81FB52E74FF783415EFA9CBB07FD
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=B73D0E6AACB0473780BD7A1E56124DE0
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=7C6A5BF1BE4141F1B8635B11BEE86CE9
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A35BBCCBB38448A181821E1FC9C63279
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=05663F8388F74B50AD37FCD6C879CE7B
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=308F9BA4DE414708B9A6794F582193FB
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A7F91064D21F4AC6B6218D24C539CDC9
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=DAC7771319AC4E4080E3A4CD0331263E
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=3864CB61C7A84887884E117F1A75AC05
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=D3887B7BF5544BCBB979C9C551CB152B
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=10A595ACA14E44AF83831302A8E97B04

7

eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/JMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFOA0WN KAMEHTOB KOMMAHMU, @ TaKXKe A0X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u ntobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPaXKAlT MUCKAKUYUTE/IbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KoMMNaHuMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

[aHHbIM  aHanuTuyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  yObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKXKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAn HecTn 06s3aTeNbCTBa MO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (nnm) ee goyepHue npeanpuatma
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaAuTMYecKmx maTepmanos MUK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eXeaHeBHbBUW 0630pPp A/ ONTOBOTO

p bl HKa

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTenb HavyasbHUKa ynpaBaeHWs onepaumin Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMM
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BeEKCeNsmu
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHko
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTpOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKNIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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