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WHBECTUUMOHHAA KOMMNAHUSA

+7 (495) 258-19-88
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BHewWwHUU pbIHOK PbIHOYHbIE NOKa3aTenu
qupa 3anagHble naowagku 6blnun 3aKpblTbl, NO3TOMY OCHOBHOE ,ﬂOfIZOGbIe U OeHeMHble PbIHKU
BHMMaHME MHBECTOPOB CKOHUEHTPUPOBA/ZIOCb Ha BaAJIKOTHbIX U 3 WNameHeHue, 6.1.
HauyeHune
CbIPbEBbIX PbIHKAX fenb  Hepena Mecay
0®3 26214 (4Y) v 10,30 -10 -5 152
-~ 0®3 26215 (8Y) v 10,25 -14 -8 207
BHyTpeHHMM prHOK Poccua 2023 A 4,62 0 1 449
UST 10 A 1,75 9 -0 -27
CEI'OAHFI AeHb ANnAa AONTroBOro pbiHKa 3aBepLllaeTcAa NO3NTUBHO UST 30 A 2,60 11 3 -19
o Fepmanusa 10 v 0,24 -2 2 298
WUtanua 10 v 1,60 -5 -8 -35
AeHe)KHbIM prHOK WUcnaxuna 10 v 1,70 -4 -5 46
o MOSPRIME O/N, % A 11,03 5 17 -24
CTapT Ha/10roBoro nepunoda He nomewlan oCrtatbCA NTMKBUOHOU MOSPRIME 1 Hegens, % V 11,20 4 5 28

NO3WLMM B NAOCE, BANKOTHAA COCTaBAAIOWLANA B BanaHcax GaHKOB  LIBOR O/N, % -
6epeT HOBble BbICOTbI LIBOR 1 mecay, % -

NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

TosapHsbIe u 8as1HOMHbIE PbIHKU

N3meHeHne, %

3HayeHue
[eHb Hepena Mecay
Brent, gonn./6app. A 33,61 4,12 2,47 20,34
RUR/USD, LB v 77,67 -0,86 -1,06 -0,20
RUR/EUR, LB v 86,66 -1,63 -1,12 1,67

UecmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman

LAuHamuka pybesbix ocmamkos
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061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccun
==0== Ha AEen03UTHbIX CYEeTax

McmouHuk: baHk Poccuu; oyeHKka: Benec Kanuman

U3zmeHeHuUe doxo0HOCmMU pybriesbix
espoobauzayuli

FSK 19 (YTM 11,7%)
VimpelCom 18 (YTM 12,3%)
RussAgrBank 18 (YTM 13,1%)

RussAgrBank 17 (YTM 12,8%)

Basucubit nywKt

Russian Railways 19 (YTM 11,6%)

Novatek 17 (YTM 11,8%)

GazpromBank 16 (YTM 11,5)}10,4

-11

UcmoyvHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

[aHHble aHanuTnyeckne matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb UCMO/Ib30BaHbl TONIbKO B MHGOPMALLMOHHBIX LieiAX. KomnaHusa He AaeT rapaHTUil OTHOCUTENbHO MOJTHOTHI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee LOCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCceT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIe YObITKM OT UCMO0/Ib30BaHUA faHHbIX MaTePUanos He No
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMET PacCMaTPMBATLCA KaK OCHOBAHWE A/1A MOKYMKW UM MPOAAXKM TeX MU UHBIX LLeHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHue aHannTuyeckmnx matepuanos UK «Benec Kanutan» He MoxeT
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NMcbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2016 .
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BHeLWwHMA pbIHOK

PblHOK Buepa.

Buepa 3anagHble NAoOWaAKN HbIAK 3aKPbITbl, NTOSTOMY OCHOBHOE
BHMMaHME WMHBECTOPOB CKOHLEHTPMPOBANOCH Ha BaMOTHbLIX U
CblpbeBbIX PblHKax. Poccuitckme eBpoobanraumm nokasanu
XOPOLINIA POCT Ha CTapTe Hedenu, bnarogapa mupontobusomy
HAaCTPOK WMHBECTOPOB B TOBAapHOM cekTope. HoBocTteit 6bino
OTHOCUTENIbHO Mano, OAHAKO C yTpa MOABMAMCH CAyxu (no
coobuleHnsam Bloomberg), uTo cTpaHbl 3KcnopTepbl MOryT
JOroBOPUTbCA O COKpalweHun aobolum HedTn. Kpome Toro,
cerogHa BCTpe4vaoTcA MWUHUCTPbl  3SHepreTukn Poccnun u
Caynosckoir Apasun. KoTupoBkM Brent nbiTatotca npobutb
cepbesHble YPoBHU conpoTuenenmna ($36 3a 6appenb), Ho 6es
MO3UTUBHbIX BHELIHMUX COOOLWLEHUIA YKPEMNUTbCA Ha TEKYLUMX
OTMETKAX, MO HaWeMy MHEHWIO, ALO0BOJIbHO TPYAHO.

[ononHuUTeNbHbIM ApalBepoM pocTa LeH Ha HedTb BbICTYNUAK
3aaBneHuA rnasbl ELLB o rotoBHOCTM noaaepXaTb 3KOHOMMWKY
pacliMpeHnem nporpammbl KONMYECTBEHHOTO CMArYeHMsa U
CAyxun, 4To BnactM Kutaa HamepeHbl B 6AMKalLEM BpemeHu
MPOBECTM  HOBbIM  pPayHA  MOHETAPHbIX U  UCKa/bHbIX
nocnabneHun.

PbIHOK poccuiMCcKoro BaatOTHOrO A0/ra 3aBepLlina AeHb POCTOM.
Cnpoc uMHBecTOpoB npoxogun B  OaHKOBCKMX  3aimax,
MOKa3aBLINX Hauay4ylme pesysibTaTbl MO CPABHEHUIO C APYITMMMU
CEeKTOpamMu JONroBOrO  pPblHKa (nageHue pgoxogHocTed B
npegenax 5-15 6n. B cpeaHem). Cpeau 3KCnopTepos
BblAENANNCD BbINYCKU Hed)Tera3OBbIX KOMﬂaHMVI, AOXOOHOCTUN
KOTOPbIX ONYCTUNCh NPaKTUYECKM NapannenbHo - Ha 4-7 6.n.
UNeaH MaHaeHKo, Apmyp Haspouykxuli
bonds@veles-capital.com

BHYTPEeHHMI PbIHOK

PbiHOK Buepa.

CerogHAa OeHb A5 OONTOBOrO PblHKA 3aBepLUaeTcsa MO3UTUMBHO
Ha ¢oHe yKpenneHma pybna M BOCCTAHOBAEHUA HedTAHbIX
KOTMPOBOK. OCHOBHblE MOKYMKU MNPOXOAAT B  AJIMHHbBIX
0b6Auraumax BHyTPEHHEro 40/ra, NPU 3TOM, IMAEPAMM CNpoca B
KOPNOpaTUBHOM CEKTOpe fABAAOTCA OymaruM rocygapCrBeHHbIX
33aeMLULIMKOB, NOCTPaZasBLUMe B MPOLUAIOM MecAUe B pesyabTaTe
CHUXEHMA anneTuTa K PUCKY M 0bOLei MMPOBOM MAHWMKKU Ha
MeXAyHapoaHbIX 6upykax. B cektope py6si1eBoro cysepeHHOro
OO0/ra Xopolme ABUMKEHMA BBEPX MOKA3a/M BbINyCKM 26212 un
26207, AOXOL4HOCTM KOTOPbIX ONYCTUAUCH MpaKTU4eckn K 10%
rofosbix. Mbl He yBepeHbl, YTo BHewHWe ¢ akTopbl (HedTb)
cbanaHcMpoBaHbl, NO3TOMY OTKpPbIBaTb JJ/IMHHbIE MO3MLUK B
[ONrOCPOYHbIX  0bAuraumax [A0BOJSIBHO  PUCKOBaHHO. Ham
npeacTaBAsfeTcs, 4To Oymarn moryT onyctutbcAa Huxke 10%
rogoBbIX, OAHAKO WX [JAaNbHeNWee CHUXKEHWE 33aBUCUT, B
60/bluei cTeneHn, oT NOAUTUKM baHKa Poccun, yem oT panam Ha
pbIHKe yrnesodoponos (Ao $40 3a 6Gappenb Brent). Ha Haw

NHmepakmueHble Kapmbl
KopnopamusHsili nombapd
baHKoseckuli nombapo
JlukeuOdHsble pybressbie 8blnycKu
Investment Grade

High Yield
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B3rna4, 34ecb Bblaenserca ciaefyollas NpuUYMHa — peryastopy
noka TPYAHO CMPOrHO3MPOBaTb, KaKoW MHPAALNOHHBINA 3ddeKT
NONYYNTCA WU3-3a HepdaBHel JeBanbBauum pybnsa. Takum
06bpasom, 40 MIOHbCKOrO 3acedaHWa Mbl He OXuaaem
dyHAaMeHTaNbHbIX NepemMeH B MOHeTapHon noantuke LB PO u
pekomeHayem GUKCUPOBATb HaKoNAeHHY npubbinb B OP3 ¢
Aropauueint 6onblie 5 ner.

PbIHOK cerogHs.

Ob6cTaHOBKa Ha A0/ITOBOM PbliHKE OyAeT 3aBMCETb OT CbipbeBbIX
naowanoKk. Kotmposku Brent nbitatotcs npobuTb KakouveBble
ypoBHU conpotuBneHua ($35-$35), ofHaKo, aKTUBHOCTb
MoKynatenem MOXKET COKpaTuTbca 6e3  AonoJIHUTENbHOMN
BHELHeN Noanep*KKn. PbIHOK yrieBoAopoA0B MMeeT xopoliune
LIAHCbl 3aKPEnUTbCA Ha TEKYLWMX OTMETKax, ecan MaHUKM Ha
KMTalcKnx bapkax He nocnenyer.

NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli
bonds@veles-capital.com

[ eHeXHbIN PbIHOK

PbIHOK BYepa.

CTapT HaNoOroBoro nNepnoaa He NMOMeLLan OCTaTbCA JIMKBUAHOM
nosnuuun B NAtOCe, BaNtOTHAA cocTasaAtolan B 6anaHcax 6aHKOB
bepeT HOBble BbICOThbl. B MOHEAENbHUK YNCTas MONOXKMUTEbHasA
NIMKBMAHaA nosuuma 6aHkoB ¢ LLB Hecko/sbKO coKpaTunach 3a
CYeT OTTOKA JIMKBUAHOCTU Ha ynnaTty obasaTesibHbIX CTPAXOBbIX
nnaTexkein. Tak, COBOKYMHbIE OCTATKU KPEeAMTHbIX OpraHusaLumm
Ha KopcyeTax U Aenosmtax B baHke Poccum coKpaTtuancb noyTu
Ha 190 mnpa pyb. u coctaBuanM TakMm obpa3som Ha yTpo
BTOPHWKa 1,8 TpaH py6. Bnpoyem, Ha CTaBKM mMeKOBAHKOBCKOrO
PbIHKA OTTOK JIMKBUAHOCTM B CBA3W CO CTApTOM HAJIOFOBOTO
nepuoga MOBAMAA COBCEM HE3HAuUTe/NbHO: MHAMKATMBHaA
mexxb6aHKoBCcKan cTtaska MosPrime o/n xoTb M Bblpocna Ha 5
6.n., oaHaKo ocTaeTtcs B6AM3KM KatodeBol ctaBkm LB (11,03%
rogoBsbix).

B noHepenbHWK BaHk Poccum onybamkosan npegBapuTenibHble
OaHHble Mo AnMHaMWKe BAHKOBCKOro cekTopa B sAHBape 2016 r.
CoBOKyMHbIN 06bem KpeauToB HGaHKOB 3KOHOMMKE BbIPOC B
AHBApe He To/IbKO B Lenom (+1,6%), HO M € y4eToM NONPaBKKM Ha
Ba/IlOTHYIO cocTasasatowyto (+0,7%). HanomHum, uTo B Aekabpe
2015 r. pocT KpeauTos (+2,3%) 6bin obecnedyeH UCKAIUYNTENbHO
Ba/IlOTHOM nepeoueHKoi, 6e3 yyeTa KoTopon BaHKOBCKUE
noptdenm notepsannm B obveme 0,6% — MNOYTU CTONIbKO 3Ke,
CKONbKO W rogom paHee, B sHBape 2015 (-0,7%). Cnabas
MOJIOKUTENbHAA  AMHAMMKA  KpeauTOBaHMA  NO-MperKHemy
obecneymBaeTca KOPMNOPATUBHbLIM CETMEHTOM, B KOTOPOM
noptdenn 6aHKoB BbIpocM Ha 2,4%, a C NOMNpPaBKON Ha
Ba/IlOTHYIO cocTasnsowyo — Ha 1,1% (B aekabpe 2015 r.
CHUXEHMEe C MOMNPaBKOM HA BAJIOTHY COCTaBAAOLLYHO
coctasuno 0,8%, B aAHBape 2015 r. — 0,7%). PyHAamMeHTabHOMY
CHU)KEHMIO nopTdene B PO3HUYHOM CEKTOpe B AHBape He
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nomorsa [garke BaflOTHas nepeoueHKa —  noptdenu
coKpaTuanck Ha 0,6%, a C NOMNPaBKON Ha MEPEOLLEHKY — eLlle
6onbwe (-0,7%). O6bem BKNaOOB HACeNeHWs COKpaTUACA Ha
1,8% (c nonpaBKOW Ha nepeoueHKYy — Ha 2,7%), 4To cam
perynatop ob6bACHAET CEe30HHbIM ¢GakTopom. HanomHum, 4To
MecAuemM paHee, B Aekabpe, Habnwganca NPUTOK CPeacTB Ha
CYyeTa HacesieHMA 3a CYeT rodoBbiX BbINAaT M npemuit. MNocne
ybbITOUHbIX AHBapsA M AeKkabps 2015 r. npubbinb B AHBape 2016
r. coctaBuaa 32 mapg pyb6.

OTmeTnm, 4TO coBCcem HeaaBHO rnasa baHKa Poccum dnbBupa
HabuynnnHa 3asBuia O HaMepPeHuM perynaTop nocTeneHHo
CHM}KaTb gonnapusaumto  6aHKoBCKMX 6anaHcos. [aHHoe
3aAB/IEHME BbIFAAMUT BECbMa KcTaTu. Tak, Ha Hadvasno ¢eBpans
2016 r. ponAa Aeno3nToB U CPeacTs PaUL, B BaHOTE NPEBbICUAA
50% (50,9%). MNoaobHy0 KapTMHY MOXHO 6bln0 HabnoaaTb
POBHO roA, Hasag, U farke Torga nokasaTeslb HECKONbKO yCTynan
cerogHAwHen aone (50,2%). BantoTHble BKAaAbl GU3NUL, TaKKe
«BbILW/IMY HA YPOBEHb rOAMYHOM AaBHOCTU, NPEBbLICMB B 06LLElN
cTpyKType 30%. MNepBbiM LArom Ha NyTU K CHUXKEHMUIO BaNOTHOM
COCTaBNAIOWEN B MacCcMBax CTAHET MOCTEMNeHHbIM BO3BpaT
rogoBbiX BaAlOTHbIXx Kpeautos no PEMO nepep UB. Tak, wm3
obuwein 3af0M1KEHHOCTU BAaHKOB MO AAaHHOMY WHCTPYMEHTY Ha
15.02.2016 noutu B 20 mapa gonn. (nopaaka 1,6 TpaH py6.) B
6AMKaNWKMIA Mecal, baHKam npeacTouT BepHyTb 5,4 gonn., Ha
YTO, BEPOSATHO, U NOMAET CKONMBLLAACA BaIIOTHAA JIMKBUAHOCTb.

Hauano Hepenn pana pybna Bbl4anocb Becbma YCNELWHbIM:
KOTUPOBKN HepTM Mapku Brent Bo BTOpON NoMOBMHE OHA B
noHeaeNnbHUK 3aKpenuaucb Bblwe yposBHA 33,5 ponn. 3a
6appenb, B pesysbTaTe Yero Ha 6MprKeBbIX Toprax pybab garke
npeAnpUHMMAnN NOMbITKU OTTECHUTb AonAnap Huxe 77 py6. Mpu
STOM CTapT o4epesHOro nepmosa ob6A3aTeNbHbIX NAaTeKen Bpas,
/1 OKas3an Kakyto-nMbo noaaepKy oTe4ecTBeHHOM BantoTe, Tak
KaK KOPOTKNE MHAMKATUBHbIE CTaBKM MeXKBaHKa XOTb M1 HEMHOTO
BbIPOC/IN, HO OCTAlOTCA /Wb CUMBOJIMYHO BbILWE K/HOYEBOWM
cTtaBku LIB.
UeaH MaHaeHKo, IOpuli KpasyeHKo
bonds@veles-capital.com
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AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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B Boimnenkom, 60-03
H  Mer&haun,3@vi5 60-10
v ® A®K Cucrtema, 001P-02
11 A
Atopauus, net
10 T T T T ]
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Oa A0 odepTbl, roa % KopnopaTusHbiii u

‘ BaHkn 1 ®uHaHcbl

O [LLoxoAHOCTb A0 MOraLeHus, FOA0BbIX % cybdepepanbHbiit cektopa

TeKkywmin 06BbEM Aara - JDoxoaHocTb Nnpu  [loxoAHOCTb A0 PasHuua
KYNOH, pasmelleHna nocneaHero Kon-8o Aueit BAata odeprbl Aara Aropauus, Nom6apa pasmeLueHum, noralweHns,  AOXOAHOCTEN,
o B 06paweHumn noraweHus ner o o A
roAoBbIX % MIHpy6.  pasmeleHua ropoBbIX % ropoBbIX % 6.n.
BAHKWU U ®UHAHCbI
baHk 3eHut, 60-10 11 600 08.12.2015 69 30.11.2017 20.11.2025 1,48 HeT 11,30 11,28 2
PycduHaHc baHk, 60-04 11,8 3,000 24.11.2015 83 24.11.2016 24.11.2020 0,67 Jit] 12,15 12,09 6
PocakcmbaHk, 01 12,1 5,000 24.11.2015 83 22.11.2016 11.11.2025 0,66 Jit] 12,47 11,99 48
MWUB, 04 11,9 5,000 19.11.2015 88 16.11.2017 06.11.2025 1,42 na 12,26 12,40 -14
PoccenbxosbaHk, 60-09 11,7 10,000 30.10.2015 108 27.10.2017 17.10.2025 1,39 na 12,22 12,26 -4
[LlenbtaKpeaut, 50-19 12 5,000 30.10.2015 108 30.10.2017  30.10.2025 1,38 na 12,36 12,26 10
AKB Mepecser (AO), 5O-M02 13,5 3,500 23.10.2015 115 19.10.2018 16.10.2020 1,96 Aa 13,96 14,40 -44
BUHBAHK, 60-03 13,75 18,000 21.10.2015 117 16.07.2016 16.07.2025 0,36 na 11,57 13,90 -233
Anbda-baHk, B0-05 12 10,000 20.10.2015 118 20.10.2017 20.10.2018 1,35 na 12,36 11,62 74
[NlenbtaKpeauT, 50-08 12,4 5,000 20.10.2015 118 20.04.2019  20.10.2025 2,33 na 12,78 12,36 42
Kpeaut Espona baHk, BO-10 14,5 4,000 19.10.2015 119 24.10.2016 22.10.2018 0,55 Jit] 15,02 18,35 -333
BUHBAHK, 60-05 14 11,000 14.10.2015 124 07.12.2016 02.12.2020 0,58 na 14,49 15,33 -84
NOKO-BaHk (AO), BO-07 14,5 3,000 07.10.2015 131 03.10.2016 22.09.2025 0,49 HeT 15,31 15,00 31
BUHBAHK, 50-06 18 5,000 07.10.2015 131 18.01.2021 4,00 Aa 18,81 3,72 1509
BUHBAHK, 60-07 13,9 5,000 07.10.2015 131 18.01.2021 4,21 na 18,81 2,82 1599
KOPNOPATMBHbIN U CYBOEAEPANbHBIN
XK Metannounsect, 60-01 11,85 10,000 03.11.2015 104 26.10.2021 21.10.2025 5,33 HeT 12,31 8,19 412
PBK-®uHaHc, 0-01 13,5 3,000 28.12.2015 49 25.12.2017 21.12.2020 1,47 HeT 13,96 13,27 69
Mo YOM3, 60-03 14,25 2,000 29.12.2015 48 25.12.2018 1,62 HeT 14,76 12,96 180
Cunosble MalwmHbl, 50-01 12,3 5,000 28.10.2015 110 24.10.2018 15.10.2025 2,03 Jit] 12,68 12,06 62
Cunosble malwmHbl, 60-02 12,3 5,000 28.10.2015 110 24.10.2018 15.10.2025 2,05 Aa 12,68 12,02 66
I'pynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 125 06.10.2020 3,10 na 12,89 12,88 1
A®K Cucrema, 001P-03 12,7 10,000 14.12.2015 63 12.03.2018 0,07 HeT 13,32 13,31 1
A®K Cucrema, 001P-02 10,9 1,700 13.11.2015 94 08.11.2019 31.10.2025 2,77 HeT 11,20 11,19 1
Mera®oH, 50-05 11,4 15,000 23.10.2015 115 20.10.2017 10.10.2025 1,37 Aa ilil7/3) 11,28 45
Bbimnenkom, 60-02 11,9 10,000 16.10.2015 122 13.10.2017 03.10.2025 1,34 HeT 12,26 12,23 3
Bbimnenkom, 60-03 11,9 15,000 16.10.2015 122 13.10.2017 10.03.2025 1,29 Jit] 12,26 11,51 75
A®K Cucrema, 001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 125 09.10.2018 30.09.2025 2,00 HeT 12,89 11,92 97
PrC Heagmumocts, 50-M01 13,5 5,000 26.10.2015 112 25.04.2016 19.10.2020 0,17 HeT 13,96 13,66 30
01 MponepTtns ®uHaHc, 60-01 13 15,000 09.10.2015 129 02.10.2020 3,04 HeT 13,42 13,41 1
*- pasHuya mexdy Mbto npu u doxodHocmblo Ao MNcmoyruk: daHHble bupx; oyeHka: Beanec Kanuman
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JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

TeKywmin AHe po JoxoaHocTb A0
Aara Dara QDara Aropauus, Joxop 3a [oxop B TeKkywem
CekTtop KYMNOH, BbINAATHI noraweHus, ok ok Jlombappa,
T e — pasmelleHnsa  noraleHus odepra net TR mecsay, % roay, %
®UHAHCOBBIN
AnbdabaHk2 8,25 109 09.12.2011  02.12.2016 0,70 97,40 12,07 -0,93 1,30 Jit}
AnbdabO-11 10,25 136 30.06.2014  30.06.2017 1,16 97,51 12,63 -1,15 0,28 Jit}
3eHuT 8061 16,5 9 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,01 100,07 13,46 1,07 1,59 na
BuHbaHk-360 13,75 152 16.07.2013 16.07.2025 0,36 100,09 13,90 1,12 1,76 na
B36 06 79 64 26.10.2010  13.10.2020 1,40 94,50 11,93 2,04 -0,49 na
B36 614 8,1 45 03.10.2013 27.09.2018 2,07 92,02 12,20 0,53 2,03 na
BTE-6 06 11,25 51 19.07.2006  06.07.2016 0,34 100,03 11,62 0,80 1,47 na
BTB-4360 12,1 53 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,35 100,73 10,56 1,07 1,33 na
B36-0560 11,5 10 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,85 100,00 12,00 0,95 1,99 na
M6 60-09 11,7 133 27.06.2014  27.06.2017 1,26 100,28 2,98 1,20 1,79 Jit}
MB 2019, RUB (LPN) 8,75 133 29.06.2012 29.06.2019 2,54 88,25 13,25 1,97 1,42 HeT
3enut-11 12,5 64 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,57 99,88 13,02 0,87 1,49 na
WHT BaHk (EBpasusa)-560 12 16 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,67 100,75 11,45 0,74 1,96 na
MKB-660 12,25 69 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 0,98 100,30 12,29 1,00 1,62 na
Mpomcs6-13 12,25 174 09.08.2012  01.02.2018 1,59 97,00 14,54 -1,40 -0,83 HeT
Mpomce6606 12,3 47 02.10.2014  02.10.2019 02.10.2016 0,53 100,28 12,11 111 0,36 naa
Paii$p6-604 11,4 36 22.09.2014  22.09.2017 22.09.2016 0,52 100,00 11,68 0,92 1,45 Jit}
Paii$p6-601 10 74 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,60 99,70 10,68 0,62 1,09 Jit}
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 182 17.02.2012 17.02.2017 0,87 96,51 12,83 0,94 0,89 aa
®onkesb 08 11,3 61 15.10.2014  19.10.2019 16.10.2016 0,41 99,80 11,89 1,23 1,36 na
tOHKpbaHb10 8,1 99 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,34 97,99 11,15 1,19 1,57 na
tOHKp 01-MN 8,2 23 14.09.2011  07.09.2016 0,48 98,25 11,81 0,84 1,75 na
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 101 03.12.2009 24.11.2016 0,67 98,25 11,44 1,61 1,49 na
MeradpoH®07 8 23 13.03.2013  01.03.2023 07.03.2018 1,67 94,20 11,54 0,69 1,08 Jit}
MTC 05 8,75 155 28.07.2009 19.07.2016 0,38 99,20 10,51 1,48 1,90 na
MTC 07 8,7 85 16.11.2010  07.11.2017 1,44 96,99 10,92 1,78 0,99 na
PX[-15 o6n 8,15 126 29.06.2009  20.06.2016 0,31 99,20 10,78 1,01 1,37 na
Pocten 18 8,2 163 30.01.2013 24.01.2018 1,44 95,06 11,82 -0,79 -0,40 na
Pocten 17 10,5 80 08.11.2012  02.11.2017 1,27 99,90 10,83 1,25 1,74 na
HE®Tb UTA3
BawHedpTH07 8,85 176 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,05 92,00 11,74 0,03 -0,39 Jit}
FasnpHepT4 8,2 57 21.04.2009  09.04.2019 10.04.2018 1,76 95,97 10,59 1,59 2,08 Jit}
FasnpHed10 8,9 169 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,65 96,30 11,35 0,86 0,82 Jit}
FasnpomKO05 7,55 3 21.02.2013 15.02.2018 1,64 94,10 11,21 -4,22 -3,86 aa
PocHedTb05 8,6 70 29.10.2012 17.10.2022  23.10.2017 1,41 96,36 11,31 0,93 1,35 na
TpaHcH$BO3 11 65 22.10.2014  09.10.2024 20.04.2016 0,16 99,91 11,64 0,92 1,28 na
META/INYPIUA U NOTPEBUTENbCKUIA
EBpasxonguHr-8 12,95 135 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,47 101,74 12,67 1,14 3,20 na
JeHTa-360 12,4 171 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,53 101,30 11,97 2,19 2,90 Jit}
Marnut-1060 11,6 157 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,15 100,30 1,09 0,95 1,74 na
MertannouHsect-3 8,9 172 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,65 95,22 12,03 1,00 1,12 na
H/IMK BO-12 8 169 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,26 98,55 11,60 0,97 1,35 na
PYCANBANO7 12 10 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,02 100,05 10,11 1,24 1,62 na
SHEPTETUYECKUIA U XMMUYECKAA MPOMBbILIIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 134 06.07.2010  26.06.2018 1,86 101,70 11,87 2,62 1,03 Jit}
EspoXum 03 8,25 93 24.11.2010 14.11.2018 2,22 85,00 15,68 -14,25 -13,87 Jit}
Pycfmapo01 8 63 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,16 99,47 11,34 1,14 1,13 aa
Pycfapo02 8 63 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,16 99,34 12,17 0,64 1,02 aa
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 25 13.12.2012 13.03.2019 2,38 92,59 11,69 1,48 1,35 na
®CK E3C-09 7,99 67 29.10.2010  16.10.2020 20.10.2017 1,40 95,65 11,17 1,48 1,45 na
®CK E3C-19 7,95 150 21.07.2011  06.07.2023 12.07.2018 2,00 94,09 11,09 0,79 1,18 na
CYBOEAEPANBHBIN
BawkopTocTaH-9 11,4 59 16.10.2014  11.04.2019 1,58 103,00 10,02 4,01 3,95 Jit}
Benropogackas 06n-7 8,3 78 06.08.2013 28.07.2020 2,04 93,00 12,24 -0,32 0,09 Jit}
Mocksa-49 7 120 14.12.2006  14.06.2017 1,15 95,40 11,08 -0,04 0,63 Jit}
Omckas 06n-2 12,3 64 21.10.2014  15.10.2019 1,71 101,05 12,25 1,25 1,60 na
Camapckas 061-10 10 52 10.07.2014  01.07.2021 1,83 97,00 12,09 -0,18 0,82 na
XMAO-9 11,4 62 14.10.2014  13.10.2019 1,40 101,71 10,67 1,93 2,73 na
FOCYAAPCTBEHHbIN
0®3 26205 7,6 64 13.04.2011 14.04.2021 3,81 90,49 10,25 1,92 -0,07 Jit}
0®3 26215 7 8 04.09.2013 16.08.2023 5,06 84,50 10,23 2,01 -1,77 aa
0®3 26207 8,15 1 22.02.2012  03.02.2027 6,26 88,75 10,09 2,55 -2,18 aa
01346020 6,9 176 15.02.2006  06.02.2036 8,59 73,12 10,35 -2,40 -3,89 na
*- ecnu e sbinycke npeo A 0hepma, mo 0ox0dHoCcMeb 8bl4ucaAemca 00 oghepmesl, 20008bIX % McmoyHuk: daHHble 6upxe; oueHka: Beanec Kanuman
**_cy y doxoda
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AOJ/IroBOro pbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

Nombappa, — KopnopaTuBHbIe BbINyCKU

Nlomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraunm MHBECTULLMOHHOTO peiTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesble BbiNyCKU

High Yield

focyngapCTBEHHbIE U MyHUUMNAAbHbIe 0banraumm
03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0H6AUTraLUM

KopnopaTtmBHble o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM M NMLLEBAA NPOMbILIAEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNAaHUMU

MalwmnHocTpoeHme TeneKkoMMyHMKaUUK

MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an BaHKK 1 PUHaHCbI

NPOMbILINIEHHOCTb
Hedtexmumua n yaobpeHusa

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaNAbHbIE U KOPMNopaTMBHbIe 3aiiMbl. CpoK obpalleHuns ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MyHULMMNANbHbIE N KOPHOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpaleHma go 3 net. PeiiTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNAaNbHbIE N KOpNopaTMBHble 3alMMbl. CpoK obpalueHuns ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIe 3aMbl. CPOK 0b6paLLeHmA cBblwe 5 neT:

BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalieHua Ao 3 net. PeiTunr >/= BBB+:

BaHKkoBCKMe 3aMbl. CpoK obpalueHns go 3 net. PeMTUHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpaleHua ¢ 3 go 5 net:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHuna cBblwe 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEeKOMEHAALUMIA UAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHANUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OJAHHOM OTYeTe, OTPaXKalT MCKAKUYUTEIbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHune gaHHoro otyeta. AHanntukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBLIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMEeM AN
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /tobble LEeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MorytT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
npeAoCcTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHun.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eXeaHeBHbBUW 0630pPp A/ ONTOBOTO

p bl HKa

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no paboTe ¢ 06AMUraUUAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTpOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKNIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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