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BHewWwHUIK pbIHOK

Buyepa Ha
COKpaTuacA

POCCUICKMIN PbIHOK Ba/IlOTHOTO A0/1ra COKPaTM/ TEMIbI POCTa Mo
CPaBHEHMIO C NpeablayLMM AHEM

rnobanbHbIX MaOWAAKAX ONTUMU3M UHBECTOPOB

BHYTpPeHHUI PbIHOK

Buepa poccuiicKMiA A0rOBOM PbIHOK NPOAOAXKaN 6BUTb pekopabl
no pocTy ueH

CerogHa npegnocinefHuii AeHb TOProBOW Heaenun, MNO3TOMy
WMHBECTOpPbl MOCTENEeHHO HayHyT 3aKpbiBaTb CMNEKYAATUBHblE
nosuunmn

[ eHeXXHbIN PbIHOK

B nepepbiBe MeXAy HANOrOBbIMM MNAATEXAMM COBOKYMHbIE
OCTaTKN NMKBMAHOCTM BaHKOB Ha KopcyeTax u genosuTax B LB
BHOBb NOMO/IHUANUCH

BantoTHble dYKUMNOHbI HE BbI3bIBAOT UHTEPECA Y baHKoB

+7 (495) 258-19-88

bonds@veles-capital.ru

PbiHOYHbIE NOKa3aTenu

Lonzosbie u 0eHex Hble PbIHKU

N3meHeHwue, 6.1.

3HaueHne
[JeHb Hepena Mecay,

0326214 (4Y) v 10,10 -15 -36 217
0®d326215 (8Y) v 10,04 -17 -42 319
Poccua 2023 A 4,54 0 -15 506
UsT 10 v 1,74 -8 8 -30
UST 30 v 2,61 -8 11 -20
FepmaHua 10 v 0,22 -5 3 314
Utanua 10 v 1,55 -5 -16 8

WcnaHua 10 v 1,70 -4 -8 35
MOSPRIME O/N, % v 11,13 -2 7 -15
MOSPRIME 1 Hepens, ¢ A 11,28 2 -1 -19
LIBOR O/N, % v 0,37 -0 -0 -

LIBOR 1 mecsau, % A 0,43 4] 0 -

UcmoyHuk: daHHbIe 6upi; oyeHKa: Benec Kanuman

TosapHsbIe U 8as1H0OMHbIE PbIHKU

N3meHeHne, %
3HayeHne
[eHb Hepena  Mecay,
Brent, gonn./6app. v 33,45 -2,65 7,76 21,42
RUR/USD, LB A 76,17 1,38 -5,05 -3,95
RUR/EUR, LIB A 84,67 1,10 -6,85 -1,98

UcmoyHuk: daHHble 6upi oyeHKa: Benec Kanuman

JuHamuKa pybaesbix ocmamekos
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Novatek 17 (YTM 11,8%)

GazpromBank 16 (YTM 11,5)

Russian Railways 19 (YTM 11,6%)

RussAgrBank 18 (YTM 13,1%)

FSK 19 (YTM 11,7%)

VimpelCom 18 (YTM 12,3%)

RussAgrBank 17 (YTM 12,8%)

27.01.16

CTaTKOB
4yeTax

08.02.16 18.02.16

=O—— Ha KopcyeTax no Poccumn

McmoyHuk: BaHk Poccuu; oyeHka: Beniec Kanuman

U3meHeHuUe doxo0Hocmu pybresbix
espoobauzayuli

-2,2

-3,8

-4,5

-6,7

BasucHbit nywKr

[aHHble aHanuTnyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCMO/Ib30BaHbl TONbKO B MHGOPMALIMOHHBIX LiesifAX. KomnaHusa He JaeT rapaHTuii OTHOCUTE/IbHO NOIHOTbI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee LOCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIe YObITKM OT UCMO/Ib30BaHMA AaHHbIX MAaTEPUANOB HE MO
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMET PacCMaTPMBATLCA KaK OCHOBAHWE A/1A MOKYMKW UM MPOAAXKM TeX MU UHBIX LLeHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbIN 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unu pacnpoctpaHeHue aHannTuyecknux matepuanos UK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NMcbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2016 .
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BHeLWwHMA pbIHOK

PblHOK Buepa.

Buepa Ha rnobanbHbiX MAOWAAKAX ONTUMM3M MHBECTOPOB
cokpatuaca. OTcyTcTBME HOBOCTEM NO BOMPOCY 3aMOPO3KM
[06bluM HedTM M HeonpepeneHHble NepcnekTUBbl MOBbILEHUSA
6asoBoii cTtaBkM @DPC (MHEHMS YEeHOM aMepUMKAHCKOro
LUeHTpobaHKa pasgenaioTca B OTAE/bHbIX HanpaBaeHUsX)
BbIHYX AT MHBECTOPOB PUKCUPOBATLCA HA TEKYLLMX YPOBHAX.
BHelwHWe feHexHble NOTOKKU, Habatogaemole B eBpoobanraumax
pa3BUBAIOLLMXCA CTPAH, MaJIOBEPOATHO, MPOAOKAT NOCTYNaThb B
Tex e obbemax. [ONoNHUTENbHbIM MPENATCTBMEM ANA POCTA
obanraumii MoryT BbICTYNUTb CAYXW, YTO [AEHEXKHble BNACTU
Kutasa paccMaTpmBalOT  BOMPOC  YXeCcTovyeHuA HOpM
pe3epBMPOBaAHMA, OAHAKO 3TO KOCHETCA OTAENbHbIX KpeauTHbIX
opraHM3aunn, Hapywarowmx 6aHKoBCKMEe HOpMaTMBbI. Mo Bceit
BUAMMOCTM, PErynatop NOCTeNeHHO XoyeT abcopbuposaTthb
M36bITOYHYIO JIMKBUAHOCTb, NPeAOoCTaBAeHHYO (GMHAHCOBbLIM
WHCTUTYTaM B MNepuos HecTabuabHOCTM PUHAHCOBbIX PbIHKOB.
Ha Haw B3rnAag, HapoaHbih  6aHk  KuTtaa  crapaetca
NPOTUBOAENCTBOBATL HapalLMBaHMIO BaHKaMM NIOXUX aKTUBOB,
TaK Kak 00bem KpeauTHOM 3a0/1KEHHOCTU A0CTaTOUYHO BEJUK,
TOr4a Kak MpaBWUTE/NIbCTBO CTPaHbl HAacTauBaEeT Ha MpoBeAeHue
peKkanuTaamMsaumm 6aHKOBCKOW CUCTEMbI, O4HAKO 3TO A0BOJIbHO
Joporoe yAoOBO/IbCTBME M B AOMOJSIHEHWMM MOXKET BbI3BaTb
NMaHWKY CO CTOPOHbI MEKAYHAPOAHbIX MHBECTOPOB.

PoccuIMCKNIA PbIHOK BaJIlOTHOTO A0/Ira COKPATKU/ TEMMbI POCTA MO
CpaBHeHUIO € npeablaywmm aHem. Bmecte ¢ TemM B pas/IMYHbIX
CermeHTax CoOXpaHATCA AUCNPONOPLUU MeXAY BbINyCKamMu, HO
B TEKYLLYI PbIHOYHYIO KOHDBIOHKTYPY YBUAETb OTHOCUTEJIbHO
cnpaseanmneoe u,eHooﬁpaaoBaHme AO0BOJZIbHO TpyAdHO. Kpome
TOro, PbIHOK eBpoo6nmrau,m‘/’1 NOCTENEeHHO CXKMMaeTca U HalTH
Xopownit obbem ceiyac nNpobaemaTMyHO ([0NA POCCUNCKMX
AeprKkaTenein nosbicnnack B pasbl).
UeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli
bonds@veles-capital.com

BHYTpPEHHMIA PbIHOK

PblHOK Buepa.

Buepa poccuincknin 4oNroBOM PbIHOK NPoAo/iXKan buTb pekopabl
no pocty ueH. CermeHT pybneBoro rocgonra nosb3oBasacs
NOBbILIEHHBIM CPOCOM, O YEM YKA3bIBaAOT OTAE/bHbIE Y4aCTKM
Kpusoi OP3 — ganbHue Bymaru onyctunm Huxke 10% rogoBsbix.
Oneperkatowmii PocT LLeHbl AeMOHCTPUPOBan Ae6OTHbIM BbINyCK
26218 — 3akpbiThe 90,3% (+1,3 nNn.) oT HOMWHAaNA, YTO NPUBENO K
CHU)KEHUIO ero AoxoaHocTh a0 9,96% rogosbix. Takum
06pa3om, MHBECTOPbI yKe 3apaboTanu 3a ABa TOProsbIx AHA 2%.
MNpaBaa, oneperkawoliee CHUMKeHMe B [AOXOAHOCTM MOKasan
6AMKaNWKMA  B6eHumapk (26212), onyctuBwwuiicas po 9,87%
rogoBbIX. YpeamepHblii ONTUMMU3M, Ha HaL B3rNA4, o6bAcHAETCA
NMOTOKAMM HEPEe3NOEHTOB, TaK KaK Kypc pybaa HemHoro

NHmepakmueHble Kapmbl
KopnopamusHsili nombapo
baHKoseckuli nombapo
JlukeuOdHsble pybresbie 8blnycKu
Investment Grade

High Yield

19 despana 2016 .
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YKpenaan nos3vuum K OCHOBHbIM BasoTam Ha ¢oHe pocTa
HepTAHbIX KOTMPOBOK. Mbl He pasgendem  nosuumio
nokynatene W pekomeHayem OUKCMPOBaATb HAKOMAEHHYHO
nNpubbINb B 4ONTOCPOYHBbIX OP3.

PbIHOK cerogHs.

CerogHAa npeanocnegHWn AeHb TOProBOW HeAenu, Mno3Tomy
MHBECTOPblI NOCTENEHHO HAYHYT 3aKpbiBAaTb CMNEKYNAATUBHbIE
nosuumm. Mol He BuAUM GyHOAMEHTaNbHOrO NoTeHUMana Aans
noanepaHua panin Ha JIOKalbHOM pbliHKe, Habatogaemoro
nocnegHee Bpems, y4nUTbIBasA COXpaHsAoLLytoca
HeonpeaeseHHOCTb MO BOMPOCY 3aMOPO3KU A00bluM HedTw.
HeKkoTopyto noaaepKy Urpokam oKasbiBann ¢akTopbl M36bITKA
py6s1eBO NMKBMAHOCTM B BAHKOBCKOM CUCTEME N HU3KMUE TEMDbI
BOCCTAaHOB/IEHMA KPeAUTHOrO pbiHKa B cTpaHe. CermeHT OP3, no
HaWKWM  HabnaeHMAM, [OO/KEH CKOPPEKTMPOoBaTbCcA MO
OOXOZHOCTSIM BBEPX BMECTE C MepeKynaeHHbIMU AJIMHHbIMU
3aliMamu.

NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli
bonds@veles-capital.com

[ eHeXHblIA PbIHOK

PbIHOK BYepa.

B nepepbiBe Mexay HANOroOBbIMW MATEXAMMU COBOKYMHblE
OCTaTKM IMKBUAHOCTM BaHKOB Ha KopcuyeTax M aenosuTtax B LIB
BHOBb MOMNOMAHUAMCL. OcTaTkM Bblpocan Ha 191,3 mnpg py6.,
BEPHYBLUMCb K COBOKYMHOW OTMeTKe B 2 Tp/H py6. (1,96 TpaH
py6.). NMpUMepHO NONOBUHY 3TUX cpeacTB BaHKM NPUBAEKAU
yepe3s onepauun PEMNO c¢ LB no d¢urkcMpoBaHHOM cTaBKe,
334,0/13KEHHOCTb MO KOTOPbIM yBeanumnace go 141,7 mapg, pyb.,
a BTOpasa MNONOBWMHA CPEACTB NpULWIa B CUCTEMY B Buae
6l04KEeTHOM NMKBUMAHOCTUM. B pesynbTate B nNpegasepum
KPYMHbIX HA/IOrOBbIX N/aTeXKel Ha caegylowen Hegene
CUTYyauMsas Ha [EeHEeXHOM pblHKe ocTaeTca 6aaronpuaTHOM:
yuctas AMKBMAHaA nosuuma 6aHkoB nepep LB aepxutca B
NONIOXKUTENbHOW 30He, a cTaBkm MBK He «yxogAT» paneko ot
YPOBHA KAtovyeBol cTaBku LIb.

BantoTHble ayKUMOHbI He BbI3blBAlOT MWHTepeca y 6aHKoOB.
CuTyauma Ha pbiHKe HedTU B LESOM NO-NPEKHEMY A0CTaTOHHO
KomdopTHa ana pybnsa: B 4eTBepr BO BTOPOW MNOSOBUHE AHA
KOTUPOBKN MapKu Brent ynopHo npogsuranmcb K otmetke 35,5
[ONA., B pe3yabTaTe Yyero napa gonnap/pybab onyckanach aasxe
HuKe 75 pyb. YKe B BEYEPHIOID CecCMM Ha AaHHbIX Mo A0bblve B
CLLUA cTtoumocTb HedTH CKOppeKTUpoBanacb BHM3 — K 34 gonn.,
OfHaKO pybnlo K 3aKpbITUIO BCE Ke YyAanoCb CAeprKaTb
aMepUKaHCKYto BasloTy B paioHe 76,5 pyb.

PbIHOK cerogHs.

CerogHA Ha [AeHeXHOM pblHKe nNponayT pABa oO4vepesHbixX
ayKumnoHa BantotHoro PEMO LB — cpokamu Ha 28 aHeit u Ha 1
rog. Ocobblh HTepec NpeacTaBaAseT BTOPOWM ayKUMOH, TaK Kak

19 despana 2016 .
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pblHKa

M3HAYa/lbHO OH  JO/IKEeH 6bln ObliTb  MPUYPOYEH K
COOTBETCTBYIOWEMY NnoraweHuto 24-ro pespanda 5,5 mapg gonn.
(paKTueckn ocTaBIAACA CYMMa K MOralweHUI0 yXe MeHbLue),
npueaeyeHHbix 6aHkammn y LB B deBpane 2015 r. OgHako, ¢
BbICOKOM BEPOSITHOCTbIO, PEryaaTop BHOBb NPeaoKUT BaHKam
cMmBoIMYeckuit ammmut (100 maH gonn.) Ha HOBOM FOA0BOM
ayKUMOHe, TaK KaK Y4YaCTHUKM pPblHKA B MNOC/NeAHee Bpems
OEMOHCTPUPYIOT MNOJIHOE OTCYTCTBME MHTEpeca K Ba/tOTHOWM
JNKBUAHOCTU: HN B NOHEAENbHUK, HA B YETBEPT HE COCTOAIUCD
COOTBETCTBEHHO  OAOBOM  BaflOTHbIA  ayKumoH LB wu
0AHOMEeCAYHbIN Ba/ILOTHbIN ayKUMOH depepanbHOro
Ka3HayelncTBa, Tak Kak bOaHKM fdarke He noganm 3asBOK AA
y4yactma B 3TUX meponpuATuax. B cBol oyepenb, KOpPOTKue
pybsieBble CTaBKM MeXKOAHKOBCKOTO pPbliHKA ocTatoTca B6M3M
K/toyeBon ctaBku LB, HecmoTpa Ha cTapToBaBLUMIA HA/IOTOBbIM
nepuog. Takum 06pa3om, MNOBbLIWEHHOFO CMApPoOca HKU Ha
Ba/lOTHYIO, HU Ha pybneByl0 NNKBUAHOCTb He OoTMedaeTtcs (y
OCHOBHbIX UTPOKOB PbIHKA), YTO BanaHcMpyeT obLLyI0 CUTYauuto
Ha AEeHEeXHOM M Ba/IlOTHOM PbIHKaX.

UeaH MaHaeHKo, FOpuli KpasyeHKko
bonds@veles-capital.com
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eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTINO pPblHKaA

AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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® JIOKO-Bakk (AO), 6O-07
= BMHBAHK, BO-05
15 A
B AKB Nepecser (AO), 60-M02
14 A
B BMHBAHK, 60-03
® PIrC HepgwumocTts, 5O-M01
® 01 Mponeptns ®PuHaHc, 6O-01

® A®K Cuctema, 001P-03 ® PBK-®uHatc, EO-01

13 1 ® 110YOMS3, 60-03
B rpynna Yepkusoso, 60-001P-01
B fenvtaKpegut, 60-08
® PycduHaHc baHk, 50-04 .. #ﬁqg&'ﬁ“&"&_&oqg
M Poccenbxo3baHk, b0O-09
12 4 ® Pocakcumbank, 01 o SHRRRREWRIHIE ROA2
® A®K Cucrema, 001P-01
u BoRrdRERE000
[} -
Mergo FN, s0-10
® A®K Cucrema, 001P-02
11 A
Atopauus, net
10 T T T T ]
0 1 2 3 4 5
Oa A0 odepTbl, roa % KopnopaTusHbiii u

‘ BaHkn 1 ®uHaHcbl

O [LLoxoAHOCTb A0 MOraLeHus, FOA0BbIX % cybdepepanbHbiit cektopa

TeKkywmin 06BbEM Aara - JDoxoaHocTb Nnpu  [loxoAHOCTb A0 PasHuua
KYNOH, pasmelleHna nocneaHero Kon-8o Aueit BAata odeprbl Aara Aropauus, Nom6apa pasmeLueHum, noralweHns,  AOXOAHOCTEN,
o B 06paweHumn noraweHus ner o o A
roAoBbIX % MIHpy6.  pasmeleHua ropoBbIX % ropoBbIX % 6.n.
BAHKWU U ®UHAHCbI
BaHk 3enut, 60-10 11 600 08.12.2015 72 30.11.2017  20.11.2025 1,47 HeT 11,30 11,28 2
PycduHaHc baHk, 50-04 11,8 3,000 24.11.2015 86 24.11.2016  24.11.2020 0,49 na 12,15 12,29 -14
Pocakcumbank, 01 12,1 5,000 24.11.2015 86 22.11.2016  11.11.2025 0,65 Aa 12,47 11,95 52
MWB, 04 11,9 5,000 19.11.2015 91 16.11.2017  06.11.2025 1,42 Aa 12,26 12,23 3
Poccenbxo3bak, 60-09 11,7 10,000 30.10.2015 111 27.10.2017  17.10.2025 133 Aa 12,22 12,15 7
[NenbtaKpeauT, 60-19 12 5,000 30.10.2015 111 30.10.2017  30.10.2025 1,37 na 12,36 12,33 3
AKB MNepecser (AO), 60-M02 13,5 3,500 23.10.2015 118 19.10.2018  16.10.2020 1,96 Aa 13,96 14,40 -44
BMHBAHK, 60-03 13,75 18,000 21.10.2015 120 16.07.2016  16.07.2025 0,36 Aa 11,57 13,86 -229
Anbda-baHk, 60-05 12 10,000 20.10.2015 121 20.10.2017  20.10.2018 1,35 na 12,36 11,62 74
[Nenbtakpegur, 60-08 12,4 5,000 20.10.2015 121 20.04.2019  20.10.2025 2,33 na 12,78 12,48 30
Kpeaut EBpona BaHk, 60-10 14,5 4,000 19.10.2015 122 24.10.2016  22.10.2018 0,54 Aa 15,02 18,39 -337
BMHBAHK, 60-05 14 11,000 14.10.2015 127 07.12.2016  02.12.2020 0,58 Aa 14,49 15,34 -85
JNIOKO-BaHk (AO), 6O-07 14,5 3,000 07.10.2015 134 03.10.2016  22.09.2025 0,48 Het 15,31 15,77 -46
BMHBAHK, BO-06 18 5,000 07.10.2015 134 18.01.2021 4,00 Aa 18,81 3,69 1512
BMHBAHK, 60-07 13,9 5,000 07.10.2015 134 18.01.2021 4,20 Aa 18,81 2,80 1601
KOPNOPATMBHbIN U CYBOEAEPANbHBIN
XK Metannounsect, 50-01 11,85 10,000 03.11.2015 107 26.10.2021  21.10.2025 5,34 Het 12,31 8,18 413
PBK-®uHaHc, 0-01 13,5 3,000 28.12.2015 52 25.12.2017  21.12.2020 1,47 Het 13,96 13,26 70
Nno yoms, 60-03 14,25 2,000 29.12.2015 51 25.12.2018 1,62 HeT 14,76 12,96 180
Cunosble malumHbl, 50-01 12,3 5,000 28.10.2015 113 24.10.2018  15.10.2025 2,03 na 12,68 11,96 72
Cunosble mawwuHbl, 6O-02 12,3 5,000 28.10.2015 113 24.10.2018 15.10.2025 2,04 Aa 12,68 12,00 68
Ipynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 128 06.10.2020 3,09 Aa 12,89 12,88 1
A®K Cucrema, 001P-03 12,7 10,000 14.12.2015 66 12.03.2018 0,06 Het 13,32 13,31 1
A®K Cucrema, 001P-02 10,9 1,700 13.11.2015 97 08.11.2019  31.10.2025 2,76 Het 11,20 11,19 1
Mera®oH, 60-05 11,4 15,000 23.10.2015 118 20.10.2017  10.10.2025 1,36 Aa 11,73 11,35 38
Bbimnenkom, 60-02 11,9 10,000 16.10.2015 125 13.10.2017  03.10.2025 1,33 Het 12,26 12,23 3
Bbimnenkom, 60-03 11,9 15,000 16.10.2015 125 13.10.2017  10.03.2025 1,29 Aa 12,26 11,57 69
A®K Cucrema, 001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 128 09.10.2018  30.09.2025 1,99 Het 12,89 11,71 118
PTC HegswunmocTtb, BO-M01 13,5 5,000 26.10.2015 115 25.04.2016  19.10.2020 0,16 Het 13,96 13,66 30
01 MponepTus ®uHakc, 50-01 13 15,000 09.10.2015 132 02.10.2020 3,03 Het 13,42 13,41 1
*- pasHuya mexdy Mbto npu u doxodHocmblo Ao MNcmoyruk: daHHble bupx; oyeHka: Beanec Kanuman
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exepaHeBHbB MM 0630pP JONTOBOTFO PbHKaAA

JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

TeKywmin AHe po JoxoaHocTb A0
Aara Dara QDara Aropauus, Joxop 3a [oxop B TeKkywem
CekTtop KYMNOH, BbINAATHI noraweHus, ok ok Jlombappa,
T e — pasmelleHnsa  noraleHus odepra net TR mecsay, % roay, %
®UHAHCOBBIN
AnbdabaHk2 8,25 106 09.12.2011  02.12.2016 0,69 97,70 11,66 -0,63 1,68 Jit}
AnbdabO-11 10,25 133 30.06.2014  30.06.2017 1,16 99,50 10,91 1,66 2,39 Jit}
3eHuT 8061 16,5 6 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,01 100,04 13,87 1,09 1,69 na
BuHbaHk-360 13,75 149 16.07.2013 16.07.2025 0,36 100,10 13,86 1,24 1,88 na
B36 06 79 61 26.10.2010  13.10.2020 1,40 94,50 11,95 6,02 -0,42 na
B36 614 8,1 42 03.10.2013 27.09.2018 2,13 92,30 12,07 1,05 2,41 na
BTE-6 06 11,25 48 19.07.2006  06.07.2016 0,34 100,30 10,83 1,12 1,83 na
BTB-4360 12,1 50 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,34 100,71 10,57 1,20 1,40 na
B36-0560 11,5 7 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,85 100,00 12,00 0,95 2,09 na
M6 60-09 11,7 130 27.06.2014  27.06.2017 1,26 100,05 3,10 1,01 1,65 Jit}
MB 2019, RUB (LPN) 8,75 130 29.06.2012 29.06.2019 2,56 90,69 12,25 1,21 4,27 HeT
3enut-11 12,5 61 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,56 99,95 12,91 1,18 1,66 na
WHT BaHk (EBpasusa)-560 12 13 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,66 100,75 11,44 1,25 2,06 na
MKB-660 12,25 66 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 0,97 100,20 12,39 1,06 1,62 na
Mpomcs6-13 12,25 171 09.08.2012  01.02.2018 1,57 98,80 13,38 0,41 1,08 HeT
Mpomce6606 12,3 44 02.10.2014  02.10.2019 02.10.2016 0,52 100,33 12,02 1,19 0,51 naa
Paii$p6-604 11,4 33 22.09.2014  22.09.2017 22.09.2016 0,51 100,00 11,68 0,92 1,54 Jit}
Paii$p6-601 10 71 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,60 99,70 10,68 0,62 1,17 Jit}
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 179 17.02.2012 17.02.2017 0,86 96,72 12,61 1,06 1,19 aa
®onkesb 08 11,3 58 15.10.2014  19.10.2019 16.10.2016 0,40 99,80 11,90 1,23 1,45 na
tOHKpbaHb10 8,1 96 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,34 97,99 11,18 1,19 1,64 na
tOHKp 01-MN 8,2 20 14.09.2011  07.09.2016 0,32 98,35 11,66 0,94 1,92 na
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 98 03.12.2009 24.11.2016 0,67 98,25 11,46 1,00 1,56 na
MeradpoH®07 8 20 13.03.2013  01.03.2023 07.03.2018 1,66 94,40 11,43 0,90 1,36 Jit}
MTC 05 8,75 152 28.07.2009 19.07.2016 0,38 99,24 10,44 1,51 2,01 na
MTC 07 8,7 82 16.11.2010  07.11.2017 1,44 96,60 11,20 1,46 0,66 na
PX[-15 o6n 8,15 123 29.06.2009  20.06.2016 0,31 99,25 10,67 0,97 1,49 na
Pocten 18 8,2 160 30.01.2013 24.01.2018 1,43 96,00 11,15 0,18 0,65 na
Pocten 17 10,5 77 08.11.2012  02.11.2017 1,27 99,90 10,83 1,25 1,83 na
HE®Tb UTA3
BawHedpTH07 8,85 173 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,05 91,84 11,80 1,72 -0,48 Jit}
FasnpHepT4 8,2 54 21.04.2009  09.04.2019 10.04.2018 1,75 94,56 11,42 2,94 0,67 Jit}
FasnpHed10 8,9 166 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,63 96,30 11,36 0,97 0,90 Jit}
FasnpomKO05 7,55 182 21.02.2013 15.02.2018 1,70 94,25 11,13 -4,06 -3,65 aa
PocHedTb05 8,6 67 29.10.2012 17.10.2022  23.10.2017 1,39 95,50 11,94 -0,04 0,53 na
TpaHcH$BO3 11 62 22.10.2014  09.10.2024 20.04.2016 0,15 99,91 11,67 0,78 1,37 na
META/INYPIUA U NOTPEBUTENbCKUIA
EBpasxonguHr-8 12,95 132 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,46 101,64 12,70 1,69 3,21 na
JeHTa-360 12,4 168 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,60 100,75 12,31 1,77 2,45 Jit}
Marnut-1060 11,6 154 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,14 100,30 1,07 1,16 1,84 na
MertannouHsect-3 8,9 169 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,64 95,22 12,04 1,00 1,20 na
H/IMK BO-12 8 166 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,26 98,55 11,66 0,97 1,42 na
PYCANBANO7 12 7 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,01 99,99 12,58 1,08 1,65 na
SHEPTETUYECKUIA U XMMUYECKAA MPOMBbILIIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 131 06.07.2010  26.06.2018 1,86 101,80 11,82 2,16 1,23 Jit}
EspoXum 03 8,25 90 24.11.2010 14.11.2018 2,22 85,00 15,70 -14,25 -13,80 Jit}
Pycfmapo01 8 60 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,15 99,47 11,51 1,14 1,19 aa
Pycfapo02 8 60 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,15 99,34 12,37 0,64 1,08 aa
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 22 13.12.2012 13.03.2019 2,37 92,66 11,67 1,76 1,49 na
®CK E3C-09 7,99 64 29.10.2010  16.10.2020 20.10.2017 1,36 95,65 11,19 1,38 1,52 aa
®CK E3C-19 7,95 147 21.07.2011  06.07.2023 12.07.2018 1,97 94,34 10,97 1,06 1,52 na
CYBOEAEPANBHBIN
BawkopTocTaH-9 11,4 56 16.10.2014  11.04.2019 1,57 100,40 11,63 0,33 1,45 Jit}
Benropogackas 06n-7 8,3 75 06.08.2013 28.07.2020 2,03 93,99 11,70 0,74 1,22 Jit}
Mocksa-49 7 117 14.12.2006  14.06.2017 1,15 95,47 11,04 1,57 0,76 Jit}
Omckas 06n-2 12,3 61 21.10.2014  15.10.2019 1,70 101,10 12,22 1,40 1,75 na
Camapckas 061-10 10 49 10.07.2014  01.07.2021 1,83 97,00 12,09 1,37 0,90 na
XMAO-9 11,4 59 14.10.2014  13.10.2019 1,40 100,91 11,23 1,34 2,02 na
FOCYAAPCTBEHHbIN
0®3 26205 7,6 61 13.04.2011 14.04.2021 3,81 90,79 10,17 3,01 0,32 Jit}
0®3 26215 7 5 04.09.2013 16.08.2023 5,06 84,30 10,28 2,99 =il 28 aa
0®3 26207 8,15 180 22.02.2012  03.02.2027 6,55 88,96 10,06 4,52 -1,88 aa
01346020 6,9 173 15.02.2006  06.02.2036 8,63 73,50 10,29 0,35 -3,32 na
*- ecnu e sbinycke npeo A 0hepma, mo 0ox0dHoCcMeb 8bl4ucaAemca 00 oghepmesl, 20008bIX % McmoyHuk: daHHble 6upxe; oueHka: Beanec Kanuman
**_cy y doxoda
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AOJ/IroBOro pbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pblHKA

Nombappa, — KopnopaTuBHbIe BbINYCKU

Nlomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraunm MHBECTULLMOHHOTO peiTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesble BbiNyCKU

High Yield

[ocyngapCTBEHHbIE U MyHUUMNAAbHbIe 0banraumm
03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0b6AUTaLUm

KopnopaTtmBHble o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM M NMLLEBAA NPOMbILIAEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNaHUU

MalwmnHocTpoeHme TeneKkoMMyHMKaUUK

MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an BaHKK 1 PUHaHCbI

NPOMbILINIEHHOCTb
Hedtexmumua n yaobpeHusa

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaNAbHbIE U KOPMNopaTMBHbIe 3aiiMbl. CpoK obpalleHuns ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MYHULMMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpalyeHua Ao 3 net. PelMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMNaNbHbIe N KOPNopaTMBHble 3aiMbl. CpoK obpalueHus ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIe 3aMbl. CPOK 0b6paLLeHmA cBblwe 5 neT:

BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalueHua Ao 3 net. PeiTuHr >/= BBB+:

BaHKoBCKMe 3aMbl. CpoK obpalLeHns go 3 net. PenTuHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpalueHua ¢ 3 go 5 net:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpOK 06palleHnA cBblle 5 neT:
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eXeanHeBHbBUW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKaA
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
Bo3HarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPaXKAlT MUCKAKUYUTE/IbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoaMMbIM 3afBUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B JlaHHbIM 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAN HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO aHAEPPANTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (nnum) ee govepHue npegnpuatma
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaaAuTuyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eXeaHeBHbBUW 0630pPp A/ ONTOBOTO

p bl HKa

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Nasen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra borontobosa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoBanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTpOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKNIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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