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MHBECTUUMNOHHAA KOMMNAHUA

AHAJTUTUYECKMI OB30P
20 ¢eBpana 2016r.

BHewWwHUIK pbIHOK

B nATHMUY Ha rnobanbHbiX NAOWAAKAX [AEeHb 3aBepLluMaca
CHUXKeHMeM B0/bLUMHCTBA PUCKOBbIX aKTUBOB

PoccuickuiA BanOTHBLIN AOAT NAABHO BbIPOC B AOXOAHOCTU HA
dOHe KOppPeKLMN HALMOHAIBHOM BantoTbl U BbICOKMX KonebaHui
HedTAHbIX NAOWAA0K

BHYTpPeHHUI PbIHOK

qupa PbIHOK JIOKa/Z1IbHOro CyBepeHHOro Ao/ira 4eMOHCTpHupoBan
CMellaHHble ABUXKEHNA

CerogHA aKTUBHOCTb TOProsbIX onepau,m‘fi Ha pOCCMﬁCKOM
AONTOBOM pblHKE COKpPATUTCA neped npasaHUYHbIMU AHAMA

[ eHeXHbl PbIHOK

B npennBepuy OCHOBHbLIX HANOMOBbLIX MIATEXEN CyLLECTBEHHbIX
M3MEHEHUI B CTPYKTYpPE 3a40/1}KEHHOCTN 6aHKoB nepeg, LB 1 nx
OCTaTKOB /IMKBMAHOCTM Ha CYETax y perynstopa He Habatogaercs

+7 (495) 258-19-88
bonds@veles-capital.ru

PbiHOYHbIE NOKa3aTenu

Lonzosbie u 0eHex Hble pbIHKU

N3meHeHwue, 6.1.

3HaueHne
JeHb Hepena Mecsay

0326214 (4Y) = 10,10 = -30 174
0®d326215 (8Y) A 10,06 2 -33 239
Poccua 2023 A 4,59 5 -3 332
UsT 10 - 1,74 - 8 -31
UST 30 = 2,61 = 11 -22
epmaHua 10 v 0,20 -2 -6 342
Utanua 10 A 1,56 1 -9 -8
WcnaHua 10 A 1,70 4] -3 -4
MOSPRIME O/N, % = 11,13 = 15 -15
MOSPRIME 1 Hepens, ¢ V 11,27 -1 3 -16
LIBOR O/N, % A 0,37 0 -0 -

LIBOR 1 mecsau, % A 0,43 4] 1 1

UcmoyHuk: daHHbIe 6upi; oyeHKa: Benec Kanuman

TosapHsbIe U 8as1H0OMHbIE PbIHKU

N3meHeHne, %

3HayeHne
[eHb Hepena  Mecay,
Brent, gonn./6app. v 32,52 -2,78 0,74 18,77
RUR/USD, LB A 77,43 1,65 -1,16 -1,55
RUR/EUR, LIB A 86,17 1,77 -2,19 0,27

UcmoyHuk: daHHble 6upi oyeHKa: Benec Kanuman
JuHamuKa pybaesbix ocmamkos
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o6LWwmit pasmep ocTaTKOB —O— Ha KopcyeTax no Poccumn
0= Ha [IeN03UTHbIX CYeTax

McmoyHuk: BaHk Poccuu; oyeHka: Beniec Kanuman

U3meHeHuUe doxo0Hocmu pybresbix
espoobauzayuli

Novatek 17 (YTM 11,8%)
VimpelCom 18 (YTM 12,3%)
RussAgrBank 18 (YTM 13,1%)

FSK 19 (YTM 11,7%)

BasucHbit nywKr

RussAgrBank 17 (YTM 12,8%)

Russian Railways 19 (YTM 11,6%)

GazpromBank 16 (YTM 11,5)

-12

UcmoyHuK: daHHble bupi; oyeHKa: Benec Kanuman

[aHHble aHanuTnyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCMO/Ib30BaHbl TONbKO B MHGOPMALIMOHHBIX LiesifAX. KomnaHusa He JaeT rapaHTuii OTHOCUTE/IbHO NOIHOTbI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM 1 ee OCTOBEPHOCTU, @ TaKXKe He HeCeT OTBETCTBEHHOCTYM 3a NPAMbIE UK KOCBEHHbIE YObITKM OT MCNO/Ib30BaHWA AaHHbIX MaTepuasoB He Mo
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMET PacCMaTPMBATLCA KaK OCHOBAHWE A/1A MOKYMKW UM MPOAAXKM TeX MU UHBIX LLeHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbIN 6lonneTeHb NpuHaanexat UK «Benec Kanutan». BocnpounsseseHue n/unu pacnpoctpaHeHue aHanuTUYeCcKkux matepuanos UK «Benec Kanutan» He mosket
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NMcbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2016 .
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BHeLWwHMA pbIHOK

PbiHOK BYepa.

B nAaTHMUy Ha rnobasbHbiX NAOLWAAKAX AeHb 3aBepLunaca
CHMXEeHMeM OO/bLUMHCTBA PUCKOBbLIX aKTMBOB W POCTOM
Ka3HavyelncKkux o0b6a3aTenbCcTB. HoBocrel Habntoganoco
[0BOJ/IbHO Mmarno, nosTomy N3MeHeHuA npoLwn
He3HauuTenbHble. Mpasaa, oTMETUM Nyb6AMKAUMIO AAHHbLIX MO
MHAEeKcy noTpebutenbcknx ueH B CLUA, oKasaBswwuecs nydwe
NPOrHO308, OAHAKO, AMCOANAHC BHELWHUX PUCKOB NpeBanmpyeT
B HACTPOEHWAX WUrpoKoB. Bmecte ¢ Tem HeKkoTopble
pPecnoHAeHTbl CHOBa BblpaXKaloT OPUUMANBHO MHEHME, 4To
BHYTPEHHME YyC/loBMA ANA  CTpaHbl  b6naronpusaTHble W
MoBblWEHME CTAaBKM He 3acTaBWUT cebsa »Kaatb. PaHee CTaHAM
duwep Buue-npeacenatens PeaepanbHOM pe3epBHON CUCTEMDI
roBOpPW/, 4YTO PErynsTopy He CTOMT MOJIHOCTbO 06palLaTh
BHMMaHMe Ha ABa dyHOAMeHTaNbHbIX nokasarens,
OEMOHCTPUPYIOLLMX CUAbHbIE pe3yabTaTbl (6a3oBas MHAALMA 1
6e3paboTnLa), TaK KaK MNpeAeBPeMEHHOE Y¥KecTodeHue
MOJSIMTUKM MOMKET PE3KO CKaTb MOTPEeOUTENbCKYH aKTUBHOCTb,
KOTopasa A0BOJ/IbHA caba.

POCCUIACKNIA BaNtOTHBIN AOAT MAAaBHO BbIPOC B AOXOAHOCTM Ha
$OHe KoppEeKLMN HAaLMOHANbHOM BaJIlOTbl U BbICOKUX KOJiebaHuin
HedTAHbIX Naowanok. CyBepeHHble 06anraLmmn NoTepsaam BLOb
Kpueoi 4-5 6n. Cpean KopnopaTuMBHbIX Gymar cnabee Bcero
ToproBanucb 6ymarv posHuuHbiXx 6aHkoB (+10-15 6.n YTM) u
BHewsKkoHombaHKka (+7 6n. YTM), HaxoadAulerocs nog,
OaBNeHneM NPOLaBLIOB Y¥Ke 40/iroe Bpems.
UNeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

BHYTPEHHUN PbIHOK

PbIHOK BuYepa.

Buepa pbIHOK TOKaNbHOIO CyBEPEHHOrO 4,0/1ra AEMOHCTPUPOBaAn
CMeLLaHHbIe OBUXKEHMA. Kpusas OOXOAHOCTH 03
CKOPPEKTMPOBanacb BBEPX Ha AJIMHHOM Yy4yacTKe M BHM3 Ha
KopoTKkom/cpeaHem. MHBeCTOpbl MOCTENEHHO  COKpalLaloT
CNEeKyNATUBHbIE NO3NLMM B Ja/ibHUX PefepanbHbIX 3alMMax, YTo
npuBeno K BO3BpaTy goxofaHocten sbiwe 10% roaosbix.
JIMKBMAHbIE MHCTPYMEHTbI, MO/b30BaBLIMECA paHee 60/blnMm
cnpocom (26212 u 26218), ctann nuaepamun nageHusi, ogHaKo
MX TeMMNbl CHUXEHWA He3HaYyuTeNbHbl B OTIMYME OT pPOCTa,
HabngaeMoro HecKo/IbKo aHel noapsag. PeanvsoBanuch
PUCKK, KOTOPbIE Mbl OTMEYAIN B CBOMX Npeaplaywmnx ob3opax:
OTCYTCTBME HOBOCTEM MO 3aMOPO3KM HepTM U BO3MOXKHOE
obecueHeHune pybna. MocnegHuii GpakTop ABAAETCA KAHOYEBBIM,
TaK KaK KypC HaUMOHA/NbHOW BaNOTbl, MO HALEMY MHEHMUIO,
HEMHOro 3aBblweH. Kpome TOro, noaneprKky OKasbiBasa
n36bITOYHasA NIMKBMAHOCTb B HAaHKOBCKOW cucTeme, KOTOpas B
CKOPOM BpPeMeHM [OJMIKHA McYe3HYTb Ha QOHe CKOopbIX
Ha/1I0roBbIX BbINAAT.

UHmepakmueHbie Kapmeol
KopnopamusHsili nombapd
baHKoseckuli nombapd
JluksuOdHele pybressie 8biMycKU
Investment Grade

High Yield
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http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A8C05506B0974448AF10FD92218AA30F
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http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370
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PbIHOK cerogHa.

CerogHA aKTMBHOCTb TOPrOBbIX OMepauuii Ha POCCUNCKOM
OONITOBOM pPbIHKe COKpaTuTCcA nepepn npasgHUYHbIMU OHAMMW.
Urpokn He OyayT nNposiBAATb BbICOKOrO WHTEpeca, TaK Kak
pacnonoxeHne O®3 BbLINNAAUT PUCKOBAHHO U B CAy4ae
NosAB/IEHUA HEeraTUBHbIX BHELIHMX HOBOCTEN, KPWBasa MOXKeT
pacTepATb Bce NpeMmyLllectso, Nojay4YeHHoe 3a NnoC/eaHIo
Heaento.
UNeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

[ eHeXHbIA PbIHOK

PbIHOK Buepa.

B npeaaBepun OCHOBHbIX HA/IOTOBbIX MAATEXeW CyLLeCTBEHHbIX
N3MEHEeHWI B CTPYKType 3a40/KeHHOCTU baHKoB nepes LB n nx
OCTaTKOB  JIMKBMAHOCTM Ha C4yeTax Yy perynstopa He
HabntogaeTca, Kak M B CTaBKax MeXKOAHKOBCKOrO pPblHKa,
COXPAHAIOLWMXCA HA YPOBHE UYyTb BbIlIE K/IOYEBOW CTaBKM
perynsTtopa.

CocToABWKNICA B NATHULY OYepeaHON TrO40BOM  ayKUMOH
gantoTHoro PEMO LB o)naaemo Ha nosb3oBancA CNpocom y
6aHKOB: CTOMMOCTb rOAOBOW BajlOTHOM  JIMKBUAHOCTM Y
perynatopa B HacToAllee Bpema npeBblwaeT OTMeTKy B 4%
rogoBblX, 43 W AUMWUT Ha ayKUMOHe Obll YCTAaHOBMEH Ha
MWHUMaNbHON oTMeTKe (npu numute B 100 MAH J0AA. CrpocC
6aHKoB egBa npeBbicMA 5 maH gonn.). Bmecte ¢ Tem, 6aHKu
«BblOpann»  MNOYTM  BeCcb  NPeAsIOXNEHHbIn  AMMWUT  Ha
O4HOMECAYHOM ayKumoHe BantoTHoro PEMO nog 2,4% ronosbix
n npusneknn 6onee 5 mnpg ponn. NMpUMepPHO Takol e 06bem
noraweHma B BanawTe nepes LB npeactout KpeauTHbIM
OpraHM3auMsm B Hadvane chnegylowen paboyelr Hegenu
(cpepgctBa  6bIIM MpuBAEYeHbl  rog,  Hasag), No3TOMy
CerogHAWHUM AYKLMOH no cyTm yKe No3BOAUN
pePuHaHCMPOBATb 3Ty 33[0/IKEHHOCTb ele Ha Mecau, Wu
U3MEHEHUN B CNPOCe Ha BaatoTy A0 KOHUA PeBpansa BOSHUKHYTb
He [O/IKHO.

Co BTOpOM MOJIOBMHLI AHA B NATHMUY HedTb Mapku Brent
KOppeKTUpoBanacb, NOoTepAB MOYTM MONTOpPA L0Napa B LeHe
(KoTMpOBKK 3aBepLIanu TOprn Ha ypoBHe 33 Aon. 3a bappens).
B pesynbtate 6onblyto YacTb pabouyero gHA pybab Takxke
HaxXo4MACA B KOPpPEeKLUWU, 3aKOHYMB CECCUI0 Ha oTmeTKe 77
NpoTuB gosnapa.
UeaH MaHaeHKo, FOpuli KpasyeHKo
bonds@veles-capital.com
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AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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® JIOKO-Bakk (AO), 6O-07
= BMHBAHK, BO-05
15 A
B AKB Nepecser (AO), 60-M02
14 A
B BMHBAHK, 60-03
® PIrC HepgwumocTts, 5O-M01
® 01 Mponeptns ®PuHaHc, 6O-01

® A®K Cuctema, 001P-03 ® PBK-®uHatc, EO-01

13 1 ® 110YOMS3, 60-03
B rpynna Yepkusoso, 60-001P-01
B fenvtaKpegut, 60-08
® PycduHaHc baHk, 50-04 .. #ﬁqg&'ﬁ“&"&_&oqg
M Poccenbxo3baHk, b0O-09
12 4 ® Pocakcumbank, 01 o SHRRRREWRIHIE ROA2
® A®K Cucrema, 001P-01
u BoRrdRERE000
[} -
Mergo FN, s0-10
® A®K Cucrema, 001P-02
11 A
Atopauus, net
10 T T T T ]
0 1 2 3 4 5
Oa A0 odepTbl, roa % KopnopaTusHbiii u

‘ BaHkn 1 ®uHaHcbl

O [LLoxoAHOCTb A0 MOraLeHus, FOA0BbIX % cybdepepanbHbiit cektopa

TeKkywmin 06BbEM Aara - JDoxoaHocTb Nnpu  [loxoAHOCTb A0 PasHuua
KYNOH, pasmelleHna nocneaHero Kon-8o Aueit BAata odeprbl Aara Aropauus, Nom6apa pasmeLueHum, noralweHns,  AOXOAHOCTEN,
o B 06paweHumn noraweHus ner o o A
roAoBbIX % MIHpy6.  pasmeleHua ropoBbIX % ropoBbIX % 6.n.
BAHKWU U ®UHAHCbI
BaHk 3enut, 60-10 11 600 08.12.2015 72 30.11.2017  20.11.2025 1,47 HeT 11,30 11,28 2
PycduHaHc baHk, 50-04 11,8 3,000 24.11.2015 86 24.11.2016  24.11.2020 0,49 na 12,15 12,29 -14
Pocakcumbank, 01 12,1 5,000 24.11.2015 86 22.11.2016  11.11.2025 0,65 Aa 12,47 11,95 52
MWB, 04 11,9 5,000 19.11.2015 91 16.11.2017  06.11.2025 1,42 Aa 12,26 12,23 3
Poccenbxo3bak, 60-09 11,7 10,000 30.10.2015 111 27.10.2017  17.10.2025 133 Aa 12,22 12,15 7
[NenbtaKpeauT, 60-19 12 5,000 30.10.2015 111 30.10.2017  30.10.2025 1,37 na 12,36 12,33 3
AKB MNepecser (AO), 60-M02 13,5 3,500 23.10.2015 118 19.10.2018  16.10.2020 1,96 Aa 13,96 14,40 -44
BMHBAHK, 60-03 13,75 18,000 21.10.2015 120 16.07.2016  16.07.2025 0,36 Aa 11,57 13,86 -229
Anbda-baHk, 60-05 12 10,000 20.10.2015 121 20.10.2017  20.10.2018 1,35 na 12,36 11,62 74
[Nenbtakpegur, 60-08 12,4 5,000 20.10.2015 121 20.04.2019  20.10.2025 2,33 na 12,78 12,48 30
Kpeaut EBpona BaHk, 60-10 14,5 4,000 19.10.2015 122 24.10.2016  22.10.2018 0,54 Aa 15,02 18,39 -337
BMHBAHK, 60-05 14 11,000 14.10.2015 127 07.12.2016  02.12.2020 0,58 Aa 14,49 15,34 -85
JNIOKO-BaHk (AO), 6O-07 14,5 3,000 07.10.2015 134 03.10.2016  22.09.2025 0,48 Het 15,31 15,77 -46
BMHBAHK, BO-06 18 5,000 07.10.2015 134 18.01.2021 4,00 Aa 18,81 3,69 1512
BMHBAHK, 60-07 13,9 5,000 07.10.2015 134 18.01.2021 4,20 Aa 18,81 2,80 1601
KOPNOPATMBHbIN U CYBOEAEPANbHBIN
XK Metannounsect, 50-01 11,85 10,000 03.11.2015 107 26.10.2021  21.10.2025 5,34 Het 12,31 8,18 413
PBK-®uHaHc, 0-01 13,5 3,000 28.12.2015 52 25.12.2017  21.12.2020 1,47 Het 13,96 13,26 70
Nno yoms, 60-03 14,25 2,000 29.12.2015 51 25.12.2018 1,62 HeT 14,76 12,96 180
Cunosble malumHbl, 50-01 12,3 5,000 28.10.2015 113 24.10.2018  15.10.2025 2,03 na 12,68 11,96 72
Cunosble mawwuHbl, 6O-02 12,3 5,000 28.10.2015 113 24.10.2018 15.10.2025 2,04 Aa 12,68 12,00 68
Ipynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 128 06.10.2020 3,09 Aa 12,89 12,88 1
A®K Cucrema, 001P-03 12,7 10,000 14.12.2015 66 12.03.2018 0,06 Het 13,32 13,31 1
A®K Cucrema, 001P-02 10,9 1,700 13.11.2015 97 08.11.2019  31.10.2025 2,76 Het 11,20 11,19 1
Mera®oH, 60-05 11,4 15,000 23.10.2015 118 20.10.2017  10.10.2025 1,36 Aa 11,73 11,35 38
Bbimnenkom, 60-02 11,9 10,000 16.10.2015 125 13.10.2017  03.10.2025 1,33 Het 12,26 12,23 3
Bbimnenkom, 60-03 11,9 15,000 16.10.2015 125 13.10.2017  10.03.2025 1,29 Aa 12,26 11,57 69
A®K Cucrema, 001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 128 09.10.2018  30.09.2025 1,99 Het 12,89 11,71 118
PTC HegswunmocTtb, BO-M01 13,5 5,000 26.10.2015 115 25.04.2016  19.10.2020 0,16 Het 13,96 13,66 30
01 MponepTus ®uHakc, 50-01 13 15,000 09.10.2015 132 02.10.2020 3,03 Het 13,42 13,41 1
*- pasHuya mexdy Mbto npu u doxodHocmblo Ao MNcmoyruk: daHHble bupx; oyeHka: Beanec Kanuman
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JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

TeKywmin AHe po JoxoaHocTb A0
Aara Dara QDara Aropauus, Joxop 3a [oxop B TeKkywem
CekTtop KYMNOH, BbINAATHI noraweHus, ok ok Jlombappa,
T e — pasmelleHnsa  noraleHus odepra net TR mecsay, % roay, %
®UHAHCOBBIN
AnbdabaHk2 8,25 106 09.12.2011  02.12.2016 0,69 97,70 11,66 -0,63 1,68 Jit}
AnbdabO-11 10,25 133 30.06.2014  30.06.2017 1,16 99,50 10,91 1,66 2,39 Jit}
3eHuT 8061 16,5 6 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,01 100,04 13,87 1,09 1,69 na
BuHbaHk-360 13,75 149 16.07.2013 16.07.2025 0,36 100,10 13,86 1,24 1,88 na
B36 06 79 61 26.10.2010  13.10.2020 1,40 94,50 11,95 6,02 -0,42 na
B36 614 8,1 42 03.10.2013 27.09.2018 2,13 92,30 12,07 1,05 2,41 na
BTE-6 06 11,25 48 19.07.2006  06.07.2016 0,34 100,30 10,83 1,12 1,83 na
BTB-4360 12,1 50 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,34 100,71 10,57 1,20 1,40 na
B36-0560 11,5 7 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,85 100,00 12,00 0,95 2,09 na
M6 60-09 11,7 130 27.06.2014  27.06.2017 1,26 100,05 3,10 1,01 1,65 Jit}
MB 2019, RUB (LPN) 8,75 130 29.06.2012 29.06.2019 2,56 90,69 12,25 1,21 4,27 HeT
3enut-11 12,5 61 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,56 99,95 12,91 1,18 1,66 na
WHT BaHk (EBpasusa)-560 12 13 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,66 100,75 11,44 1,25 2,06 na
MKB-660 12,25 66 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 0,97 100,20 12,39 1,06 1,62 na
Mpomcs6-13 12,25 171 09.08.2012  01.02.2018 1,57 98,80 13,38 0,41 1,08 HeT
Mpomce6606 12,3 44 02.10.2014  02.10.2019 02.10.2016 0,52 100,33 12,02 1,19 0,51 naa
Paii$p6-604 11,4 33 22.09.2014  22.09.2017 22.09.2016 0,51 100,00 11,68 0,92 1,54 Jit}
Paii$p6-601 10 71 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,60 99,70 10,68 0,62 1,17 Jit}
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 179 17.02.2012 17.02.2017 0,86 96,72 12,61 1,06 1,19 aa
®onkesb 08 11,3 58 15.10.2014  19.10.2019 16.10.2016 0,40 99,80 11,90 1,23 1,45 na
tOHKpbaHb10 8,1 96 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,34 97,99 11,18 1,19 1,64 na
tOHKp 01-MN 8,2 20 14.09.2011  07.09.2016 0,32 98,35 11,66 0,94 1,92 na
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 98 03.12.2009 24.11.2016 0,67 98,25 11,46 1,00 1,56 na
MeradpoH®07 8 20 13.03.2013  01.03.2023 07.03.2018 1,66 94,40 11,43 0,90 1,36 Jit}
MTC 05 8,75 152 28.07.2009 19.07.2016 0,38 99,24 10,44 1,51 2,01 na
MTC 07 8,7 82 16.11.2010  07.11.2017 1,44 96,60 11,20 1,46 0,66 na
PX[-15 o6n 8,15 123 29.06.2009  20.06.2016 0,31 99,25 10,67 0,97 1,49 na
Pocten 18 8,2 160 30.01.2013 24.01.2018 1,43 96,00 11,15 0,18 0,65 na
Pocten 17 10,5 77 08.11.2012  02.11.2017 1,27 99,90 10,83 1,25 1,83 na
HE®Tb UTA3
BawHedpTH07 8,85 173 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,05 91,84 11,80 1,72 -0,48 Jit}
FasnpHepT4 8,2 54 21.04.2009  09.04.2019 10.04.2018 1,75 94,56 11,42 2,94 0,67 Jit}
FasnpHed10 8,9 166 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,63 96,30 11,36 0,97 0,90 Jit}
FasnpomKO05 7,55 182 21.02.2013 15.02.2018 1,70 94,25 11,13 -4,06 -3,65 aa
PocHedTb05 8,6 67 29.10.2012 17.10.2022  23.10.2017 1,39 95,50 11,94 -0,04 0,53 na
TpaHcH$BO3 11 62 22.10.2014  09.10.2024 20.04.2016 0,15 99,91 11,67 0,78 1,37 na
META/INYPIUA U NOTPEBUTENbCKUIA
EBpasxonguHr-8 12,95 132 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,46 101,64 12,70 1,69 3,21 na
JeHTa-360 12,4 168 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,60 100,75 12,31 1,77 2,45 Jit}
Marnut-1060 11,6 154 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,14 100,30 1,07 1,16 1,84 na
MertannouHsect-3 8,9 169 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,64 95,22 12,04 1,00 1,20 na
H/IMK BO-12 8 166 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,26 98,55 11,66 0,97 1,42 na
PYCANBANO7 12 7 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,01 99,99 12,58 1,08 1,65 na
SHEPTETUYECKUIA U XMMUYECKAA MPOMBbILIIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 131 06.07.2010  26.06.2018 1,86 101,80 11,82 2,16 1,23 Jit}
EspoXum 03 8,25 90 24.11.2010 14.11.2018 2,22 85,00 15,70 -14,25 -13,80 Jit}
Pycfmapo01 8 60 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,15 99,47 11,51 1,14 1,19 aa
Pycfapo02 8 60 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,15 99,34 12,37 0,64 1,08 aa
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 22 13.12.2012 13.03.2019 2,37 92,66 11,67 1,76 1,49 na
®CK E3C-09 7,99 64 29.10.2010  16.10.2020 20.10.2017 1,36 95,65 11,19 1,38 1,52 aa
®CK E3C-19 7,95 147 21.07.2011  06.07.2023 12.07.2018 1,97 94,34 10,97 1,06 1,52 na
CYBOEAEPANBHBIN
BawkopTocTaH-9 11,4 56 16.10.2014  11.04.2019 1,57 100,40 11,63 0,33 1,45 Jit}
Benropogackas 06n-7 8,3 75 06.08.2013 28.07.2020 2,03 93,99 11,70 0,74 1,22 Jit}
Mocksa-49 7 117 14.12.2006  14.06.2017 1,15 95,47 11,04 1,57 0,76 Jit}
Omckas 06n-2 12,3 61 21.10.2014  15.10.2019 1,70 101,10 12,22 1,40 1,75 na
Camapckas 061-10 10 49 10.07.2014  01.07.2021 1,83 97,00 12,09 1,37 0,90 na
XMAO-9 11,4 59 14.10.2014  13.10.2019 1,40 100,91 11,23 1,34 2,02 na
FOCYAAPCTBEHHbIN
0®3 26205 7,6 61 13.04.2011 14.04.2021 3,81 90,79 10,17 3,01 0,32 Jit}
0®3 26215 7 5 04.09.2013 16.08.2023 5,06 84,30 10,28 2,99 =il 28 aa
0®3 26207 8,15 180 22.02.2012  03.02.2027 6,55 88,96 10,06 4,52 -1,88 aa
01346020 6,9 173 15.02.2006  06.02.2036 8,63 73,50 10,29 0,35 -3,32 na
*- ecnu e sbinycke npeo A 0hepma, mo 0ox0dHoCcMeb 8bl4ucaAemca 00 oghepmesl, 20008bIX % McmoyHuk: daHHble 6upxe; oueHka: Beanec Kanuman
**_cy y doxoda
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AOJ/IroBOro pbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

Nombappa, — KopnopaTuBHbIe BbINYCKU

Nlomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraunm MHBECTULLMOHHOTO peiTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesble BbiNyCKU

High Yield

[ocyngapCTBEHHbIE U MyHUUMNAAbHbIe 0banraumm
03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0b6AUTaLUm

KopnopaTtmBHble o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM 1 NMLLLEBAA NPOMbILIJIEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNAaHUMU

MalwmnHocTpoeHme TeneKkoMMyHMKaUUK

MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an BaHKK 1 PUHaHCbI

NPOMbILINIEHHOCTb
Hedtexmumua n yaobpeHusa

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaNAbHbIE U KOPMNopaTMBHbIe 3aiiMbl. CpoK obpalleHuns ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MYHULMMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpalyeHua Ao 3 net. PelMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMNAaNbHbIE N KOPNopaTMBHble 3aMMbl. CpoK obpalLeHus ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIe 3aMbl. CPOK 0b6paLLeHmA cBblwe 5 neT:

BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalueHua Ao 3 net. PeiTuHr >/= BBB+:

BaHKkoBCKMe 3aMbl. CpoK obpalueHns go 3 net. PeMTUHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpalueHua ¢ 3 go 5 net:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHna cBblwe 5 ner:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/JMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFOA0WN KAMEHTOB KOMMAHMU, @ TaKXKe A0X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u ntobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPaXKAlT MUCKAKUYUTE/IbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KoMMNaHuMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

[aHHbIM  aHanuTuyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  yObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKXKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAn HecTn 06s3aTeNbCTBa MO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (nnm) ee goyepHue npeanpuatma
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaAuTMYecKmx maTepmanos MUK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eXeaHeBHbBUW 0630pPp A/ ONTOBOTO

p bl HKa

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTenb HavyasbHUKa ynpaBaeHWs onepaumin Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMM
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BeEKCeNsmu
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHko
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTpOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKNIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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