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BHewWwHUIK pbIHOK

Buepa Ha rn06anbHbIX
HEeoAHO3HA4YHOo
Poccuiickue eBpoobaMraummn OCTatoTCA 3a/10KHMKaMU BHELLHMX
daKTopos

BaHK KuTas B ouyepeaHol pas caenan war no ambepanusaumm
$MHAHCOBOrO pblHKa

naowagKkax [AeHb 3aBepLiuics

BHYTPeHHUI PbIHOK

Buepa Toprosas akTMBHOCTb Ha pbiHKe O®P3 HoCKa CMeLUaHHbIM
XapakTep

B noTtpebutensckom cektope JleHTa 06bABMAA O BTOPUYHOM
pasmelLLeHnm

Mbl NpUAEPKMBAEMCA MO3ULUN U CUUTAEM OTKPbITUE KOPOTKUX
nosunumi B ANNHHbIX OP3 6onee onpaBaaHHON cTpaTernem
CerogHa poccuincKas BaflOTa MOXKET yAep:KaTbCA Ha YpOBHe 76-
78 py6. 3a fonnap 3a cyeT Havyana HasOroBOro Nepmosa

+7 (495) 258-19-88
bonds@veles-capital.ru

PbiHOYHbIE NOKa3aTenu

Lonzosbie u 0eHex Hble PbIHKU

U3ameHeHue, 6.0.

3nadenme [eHb Hepena Mecsay

0®3 26214 (4Y) v 9,99 -11 -26 209
0®3 26215 (8Y) v 9,97 -9 -24 291
Poccua 2023 v 4,45 -14 -9 251
UST 10 A 1,75 1 -7 -30
UST 30 v 2,61 -0 -8 -22
Fepmanusa 10 v 0,15 -5 -12 326
WUtanua 10 v 1,53 -3 -7 33
Wcnanua 10 v 1,62 -8 -11 93
MOSPRIME O/N, % A 11,21 18 6 -6
MOSPRIME 1 Hegens, % A 11,28 3 2 -12
LIBOR O/N, % A 0,37 0 - 1

LIBOR 1 mecau, % A 0,44 0 1 1

NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

TosapHsbIe u 8as1HOMHbIE PbIHKU

N3meHeHne, %

3HayeHue
[eHb Hepena Mecay
Brent, gonn./6app. - 33,86 - -1,46 9,30
RUR/USD, LB - 76,29 - 1,54 -2,81
RUR/EUR, LB - 84,10 = 0,42 -0,90

UecmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman

LAuHamuka pybesbix ocmamkos
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061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccun
==0== Ha AEen03UTHbIX CYEeTax

McmoyHuk: baHk Poccuu; oyeHKa: Benec Kanuman

U3zmeHeHuUe doxo0HOCmMU pybriesbix
espoobauzayuli

RussAgrBank 18 (YTM 13,1%)
GazpromBank 16 (YTM 11,5)

RussAgrBank 17 (YTM 12,8%)

Basmcubit nywKr

FSK 19 (YTM 11,7%)

Russian Railways 19 (YTM 11,6%)

VimpelCom 18 (YTM 12,3%)

Novatek 17 (YTM 11,8%)

NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

[aHHble aHanuTnyeckne matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb UCMO/Ib30BaHbl TONIbKO B MHGOPMALLMOHHBIX LieiAX. KomnaHusa He AaeT rapaHTUil OTHOCUTENbHO MOJTHOTHI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee LOCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCceT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIe YObITKM OT UCMO0/Ib30BaHUA faHHbIX MaTePUanos He No
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMET PacCMaTPMBATLCA KaK OCHOBAHWE A/1A MOKYMKW UM MPOAAXKM TeX MU UHBIX LLeHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHue aHannTuyeckmnx matepuanos UK «Benec Kanutan» He MoxeT
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NMcbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2016 .
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BHeLWwHMA pbIHOK

PblHOK Buepa.

Buepa Ha rnobanbHbIX NAOWAAKAX AeHb  3aBeplmaca
HeogHO3HayHO. OTKpPbITUE TOPrOBbIX MPOXOAMIO NOA BANAHUEM
NpoAaBLOB, OAHAKO K KOHUY ceccun Ha poHe BOCCTaHOBIEHMA
HePTAHbIX  KOTUPOBOK  CNPOC HAa  PUCK  MOCTENEHHO
BOCCTaHOBWMACA. MuH3Hepro ony6/MKOBano 3amacbl CbipbA,
KOTOpble B O4YepesHON pa3 BbIPOCAM, HO He MNPEBbICUAN
HeraTMBHbI NPOrHo3 ot API.

HecmoTpa Ha BuepalwHee BHYTPUAHEBHOE pasAn  pPblHKA
yrneBofopoA0B, HeonpeaeneHHOCTb UHBECTOPOB OCTAEeTCA Ha
BbICOKOM YypOBHe. [lecaTuneTHMe KasHayelckne obA3aTenbcTea
nosb3sytotca xopownm cnpocom (YTM 1,7%). WMHBecTopsbl, no
BCEM BMAMMOCTM, OTHOCATCA C HeLOBepMeM K MPOBOAMMBIM
CTUMYAUPYIOLLMM MepaM MUPOoBbIX LleTpobaHKOB, Tak Kak Mx
3¢ PeKTMBHOCTb He ONpaBAbIBAET OXKUAAHNA UTPOKOB.

3anagHble PecnoHAEHTbl CUYMTAIOT, UYTO TEKyLMe COCTosHME
rnobanbHbl PbIHKOB ABAAETCA 3aTUWbem nepesn "bypeit",
cnocobHoM noABUTbCA B NOBON MOMEHT, €CIN AEeHEeXHble
BNACTU BeAyLMX PasBUTbIX CTPaH He NpeanpuMyT Kakux-nnmbo
OencTeni, NOMMMO CNOBECHbIX WMHTEPBEHUUN,
BOCMPUHUMAEMbIE MEXAYHAPOAHbIMW UIPOKaMK  [OBOJIbHO
CKeNnTUYECKM.

Poccuiickne eBpoobanraumm ocTaroTca 3a/0KHUKaMM BHELLHWUX
bakTopoB, MNO3ITOMY AE€HEKHble MNOTOKM B BasfOTHbIA PUCK
orpaHuyeH, NpaBaa, SIoKaNbHble Y4aCTHUKM BCe elle noabupatot
6ymarM, Ho o06bembl TOProBbiX ONepauuii COXPaHAOTCA Ha
HU3KOM YPOBHE.

C opHoi cTopoHbl, banaHc aep:kaTeneht espoobavraumin Ha
CTOPOHE POCCUMIACKMX MHBECTOPOB, OAHAKO, B C/ly4Yae yxyAlleHna
CUTyaUMKM Ha MMPOBbLIX NOLWaAKax U HamepeHua baHKka Poccuu
B TeyeHWe roga abcopbupoBaTb W3OLITOYHYIO L0NAPOBYIO
JNIMKBUAHOCTb BMECTe C BeleHWeM HOBbIX HopmaTueoB basens 3
MOTyT BbIHYAUTb 6aHKM pacnpofaBaTb eBpoobavraummn wu
yBe/InunTb nosnumm B OO3.

BaHK KuTtaa B oyepegHon pas caenan war no nvbepanmsaumm
buHaHcoBoOro pbiHKa. Mo coobuieHnsam areHtcTBa Bloomberg
Perynstop NPUHAA pelleHWe CHATb OrpaHMYeHMs Ha 06bembl
OEHEXHbIX CPeacTB MHOCTPAHHbIX MHBECTOPOB, MHBECTUPYHOLLMX
B [0/rOBble 065A3aTeNIbCTBA CTPaHbl. TaKMM 06pa3oM, BHELUHUM
Urpokam He npugetca obpaliatbcA 33 KBOTOM  Ha
WHBECTUPOBAHME B PbIHOK 06/AMraumii, ogHaKo, OHW 06s3aHbI
OTKPbITb PAcYETHbIN CYET B MECTHOM BaHKe.

Perynatop, Ha Haw B3rAa4, CTapaeTca noaaepaTb 06MeHHbIN
KypC 10aHf M YacTMYHO HWMBE/IMPOBATb MaCLUTabHbINA OTTOK
Kanutana, Habnlogaemblt B nocnegHee Bpems. [JoxogHocTu
rocyfapCTBEHHbIX M KOPMOPATWMBHbLIX — obauraumii  Kutas
BbIFAAAT HAaMHOTO WHTEpPecHeil Mo CPaBHEHWIO B ApPYyrumu

25 pespana 2016 .
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6ymMaramu pasBUTbIX CTPaH, HO CyLLeCTBYeT PUCK TOro, 4To
MOKYMKa fO0/ITOBbIX aKTMBOB 6OyZAeT HOCWUTb CMEeKyAATUBHbIN
XapaKTep, NO3TOMY OXWMOATb MPUTOKA «AJIMHHbIX» AEHer He
cTouT. B 6aunKalwee Bpema (B mapTe) BAACTU KUTAMCKOM
HapoAHOW  pecnyb/iMKM  MOryT  aHOHCMPOBaTb  MaKeT
CTUMY/IMpPYIOWMX Mep (dUCKaNbHbIX M MOHETapHbix). Mbl He
WCK/IIOYaEeM, YTO PEryATOP MOMKET NEPEeCMOTPETb KNHYEBYHO
NPOLEHTHYIO CTaBKy B CTOPOHY MOHMMXKEHMS UAN HAaMEKHYTb O
rOTOBHOCTM faiblue CTUMYAMPOBaTb BHYTPEHHMI CNPOC, YTO
CTaHeT OWyTUMbIM APAaWBEPOB ANA  MPUTOKA  BHELWHMX
OEeHeXHbIX cpeacTB. Kpome Toro, Hekotopble oduumManbHble
JIMLLa HaMeKa/IM O Cepbe3HoM Noaaep KKe OTAe/NbHbIX CEKTOPOB
CTpaHbl (B NepBylo oyepeab NPOMbILLNEHHOCTb), BKAa B 06N
KOMMNOHeHT BBI1 KOTOpbIX 4OBO/IbHO OLLYTUM.

HanomHum, 4To ¢ Hayana mecaua baHk Kutas Ha exkeaHeBHOM

OCHoBe abcopbupyeT M3ObLITOYHYIO JIMKBUAHOCTb, YTOObI

COKPaTUTb CMEKYNATUBHbIE HACTPOEHMA KPYMHbIX PUHAHCOBDLIX

WHCTUTYTOB U CMAMYMA OrpPaHUYEHUs Ha O6bEMbI BIOXKEHWUN
3apyb6eXKHbIX UHBECTOPOB B PbIHKM aKLUMA.

Apmyp Haspouyxuli

bonds@veles-capital.com

BHYTpPEHHMIA PbIHOK

PbIHOK BYepa.

Buepa ToproBas akTMBHOCTb Ha pbiHKe OP3 HOoCUAA CMELLaHHbIM
xapaktep. Kntouesble $paKTOpbl POCCUMCKOTO A0/TOBOr0 PbIHKA
OEMOHCTPUPOBAIM  HUCXOAAWME TpeHabl: pybab u  HedTb.
Obuwero HacTpoeHMa y MHBECTOPOB Mbl He Habaoganu, 4to
nNpuBeno K pasHOHanNpaB/AeHHbIM pe3yabTaTam K KOHLY ceccuu.
OCHOBHOW 06beM CAENOK MPULIENCA Ha AJIMHHbIE BbIMNYCKU C
UKCUMPOBaAHHBIM KYNOHOM, AOXOA4HOCTU KOTOPbIX PACNO/I0MKeEHbI
Huxe 10% rogosbix. OanbHue O®P3 cepumn 26215, 26218
noTepAnn B CTOMMOCTU, HO yAepXkanucb Ha yposHe 9,8-9,9 %
rogoBsblX, TOoraAa Kak 26212 nNpoJo/KUA  CHUXKATbCA B
aoxoaHocTn Ao 9,8% roaosbix (+0,4nM0. B LeHe).

B noTpebutensckom ceKktope JleHTa 06bABMAA O BTOPUYHOM
pasmelleHun ao 4 mnpa pybnei cepum 03 (odepTa uepes 2,5
roga). Cbop 3asBok npoiiget 3 mapta ¢ 11:00 go 15:00 (mcK). Ha
TEKYWMIA MOMEHT BbINYCK nNpeanaraet goxogHoctb 12,1%
rofoBbIX, YTO NogpasymeBaeT NpemMuio K Kpusoi MarHuta 15-
256n. B 3aBUCMMOCTH OT CPoKa. KpeauTHble peiTUHIU JIeHTbI Ha
2 CTyneHu Huxe MarHuta, nNosTomy npeasioXKeHne Henb3A
Ha3BaTb WeEAPbIM, 04HAKO, YUUTbIBAA AePUUUT AANHHBIX Bymar,
CMPOC MOKET OKa3aTbCA BbICOKMUM.

HecmoTps Ha BblLLECKa3aHHOe, Mbl pekomeHayem
«KepTBOBATb» T[UMOTETUYECKU TMOJIOXKEHHOM npemuen ans
TEKYLLEero BbIMyCKa, OPUEHTUPYACb HA NEePCREeKTUBbI CHUMXKEHUS
cTaBku LIb P®.

UHmepakmueHbie Kapmeol
KoprnopamueHelili nombapo
baHKosckuli nombapo
JluksudHele pybnesbie 8binMycKuU
Investment Grade

High Yield

25 pespana 2016 .
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PbIHOK cerogHs.

Mbl npuaep:KmBaemca NO3ULUN U CHUTAEM OTKPbITUE KOPOTKUX
nosunumii B AnnMHHbIX OP3 6osiee onpaBaaHHOM cTpaTerven, yem
Mx Mokynka. MepcnekTnBbl BO3MOXHOM [OroBOPEHHOCTU MO
3aMOpo3Ke A06bl4M HedTM COKPALLAOTCA M LIAHCbI HA CKOpoe
CHUXeHWe cTaBKM BaHKkom Poccuum BbIrASAT MUHUMANbHBbIMU —
Hall NPOrHO3 He paHblle Hayasa BTOPoro noayroams. Bmecre c
TEM CEerofHA POCCUMNCKAA BasloTa MOXKET yAEPKATbCA Ha YPOBHE
76-78 pyb. 3a fonnap 3a cYET Hayasa HA/MOrOBOro MepmMosa U
HaXxoX/eHNA KOTMPOBOK MapKu Brent sbiwe $33 3a Happens,
O[HAKO, CU/a 3KCMOPTEPOB MOCTENEHHO TEpSAET CBOM Bec, TakK
KaK 3a nocnegHee BPeMA CMTyaLMA Ha CbipbeBbIX MOLWAAKAX
npeBasvpyeT B HACTPOEHMAX WMHBECTOPOB, MNOSTOMY BKNAA,
3KCNopTepPoB byaeT MUHUMAbHBIM.

Apmyp Haspouyxuli
bonds@veles-capital.com
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AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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® JIOKO-Bakk (AO), 6O-07
= BMHBAHK, BO-05
15 A
B AKB Nepecser (AO), 60-M02
14 A
B BMHBAHK, 60-03
® PIrC HepgwumocTts, 5O-M01
® 01 Mponeptns ®PuHaHc, 6O-01

® A®K Cuctema, 001P-03 ® PBK-®uHatc, EO-01

13 1 ® 110YOMS3, 60-03
B rpynna Yepkusoso, 60-001P-01
B fenvtaKpegut, 60-08
® PycduHaHc baHk, 50-04 .. #ﬁqg&'ﬁ“&"&_&oqg
M Poccenbxo3baHk, b0O-09
12 4 ® Pocakcumbank, 01 o SHRRRREWRIHIE ROA2
® A®K Cucrema, 001P-01
u BoRrdRERE000
[} -
Mergo FN, s0-10
® A®K Cucrema, 001P-02
11 A
Atopauus, net
10 T T T T ]
0 1 2 3 4 5
Oa A0 odepTbl, roa % KopnopaTusHbiii u

‘ BaHkn 1 ®uHaHcbl

O [LLoxoAHOCTb A0 MOraLeHus, FOA0BbIX % cybdepepanbHbiit cektopa

TeKkywmin 06BbEM Aara - JDoxoaHocTb Nnpu  [loxoAHOCTb A0 PasHuua
KYNOH, pasmelleHna nocneaHero Kon-8o Aueit BAata odeprbl Aara Aropauus, Nom6apa pasmeLueHum, noralweHns,  AOXOAHOCTEN,
o B 06paweHumn noraweHus ner o o A
roAoBbIX % MIHpy6.  pasmeleHua ropoBbIX % ropoBbIX % 6.n.
BAHKWU U ®UHAHCbI
BaHk 3enut, 60-10 11 600 08.12.2015 72 30.11.2017  20.11.2025 1,47 HeT 11,30 11,28 2
PycduHaHc baHk, 50-04 11,8 3,000 24.11.2015 86 24.11.2016  24.11.2020 0,49 na 12,15 12,29 -14
Pocakcumbank, 01 12,1 5,000 24.11.2015 86 22.11.2016  11.11.2025 0,65 Aa 12,47 11,95 52
MWB, 04 11,9 5,000 19.11.2015 91 16.11.2017  06.11.2025 1,42 Aa 12,26 12,23 3
Poccenbxo3bak, 60-09 11,7 10,000 30.10.2015 111 27.10.2017  17.10.2025 133 Aa 12,22 12,15 7
[NenbtaKpeauT, 60-19 12 5,000 30.10.2015 111 30.10.2017  30.10.2025 1,37 na 12,36 12,33 3
AKB MNepecser (AO), 60-M02 13,5 3,500 23.10.2015 118 19.10.2018  16.10.2020 1,96 Aa 13,96 14,40 -44
BMHBAHK, 60-03 13,75 18,000 21.10.2015 120 16.07.2016  16.07.2025 0,36 Aa 11,57 13,86 -229
Anbda-baHk, 60-05 12 10,000 20.10.2015 121 20.10.2017  20.10.2018 1,35 na 12,36 11,62 74
[Nenbtakpegur, 60-08 12,4 5,000 20.10.2015 121 20.04.2019  20.10.2025 2,33 na 12,78 12,48 30
Kpeaut EBpona BaHk, 60-10 14,5 4,000 19.10.2015 122 24.10.2016  22.10.2018 0,54 Aa 15,02 18,39 -337
BMHBAHK, 60-05 14 11,000 14.10.2015 127 07.12.2016  02.12.2020 0,58 Aa 14,49 15,34 -85
JNIOKO-BaHk (AO), 6O-07 14,5 3,000 07.10.2015 134 03.10.2016  22.09.2025 0,48 Het 15,31 15,77 -46
BMHBAHK, BO-06 18 5,000 07.10.2015 134 18.01.2021 4,00 Aa 18,81 3,69 1512
BMHBAHK, 60-07 13,9 5,000 07.10.2015 134 18.01.2021 4,20 Aa 18,81 2,80 1601
KOPNOPATMBHbIN U CYBOEAEPANbHBIN
XK Metannounsect, 50-01 11,85 10,000 03.11.2015 107 26.10.2021  21.10.2025 5,34 Het 12,31 8,18 413
PBK-®uHaHc, 0-01 13,5 3,000 28.12.2015 52 25.12.2017  21.12.2020 1,47 Het 13,96 13,26 70
Nno yoms, 60-03 14,25 2,000 29.12.2015 51 25.12.2018 1,62 HeT 14,76 12,96 180
Cunosble malumHbl, 50-01 12,3 5,000 28.10.2015 113 24.10.2018  15.10.2025 2,03 na 12,68 11,96 72
Cunosble mawwuHbl, 6O-02 12,3 5,000 28.10.2015 113 24.10.2018 15.10.2025 2,04 Aa 12,68 12,00 68
Ipynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 128 06.10.2020 3,09 Aa 12,89 12,88 1
A®K Cucrema, 001P-03 12,7 10,000 14.12.2015 66 12.03.2018 0,06 Het 13,32 13,31 1
A®K Cucrema, 001P-02 10,9 1,700 13.11.2015 97 08.11.2019  31.10.2025 2,76 Het 11,20 11,19 1
Mera®oH, 60-05 11,4 15,000 23.10.2015 118 20.10.2017  10.10.2025 1,36 Aa 11,73 11,35 38
Bbimnenkom, 60-02 11,9 10,000 16.10.2015 125 13.10.2017  03.10.2025 1,33 Het 12,26 12,23 3
Bbimnenkom, 60-03 11,9 15,000 16.10.2015 125 13.10.2017  10.03.2025 1,29 Aa 12,26 11,57 69
A®K Cucrema, 001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 128 09.10.2018  30.09.2025 1,99 Het 12,89 11,71 118
PTC HegswunmocTtb, BO-M01 13,5 5,000 26.10.2015 115 25.04.2016  19.10.2020 0,16 Het 13,96 13,66 30
01 MponepTus ®uHakc, 50-01 13 15,000 09.10.2015 132 02.10.2020 3,03 Het 13,42 13,41 1
*- pasHuya mexdy Mbto npu u doxodHocmblo Ao MNcmoyruk: daHHble bupx; oyeHka: Beanec Kanuman
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JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

TeKywmin AHe po JoxoaHocTb A0
Aara Dara QDara Aropauus, Joxop 3a [oxop B TeKkywem
CekTtop KYMNOH, BbINAATHI noraweHus, ok ok Jlombappa,
T e — pasmelleHnsa  noraleHus odepra net TR mecsay, % roay, %
®UHAHCOBBIN
AnbdabaHk2 8,25 106 09.12.2011  02.12.2016 0,69 97,70 11,66 -0,63 1,68 Jit}
AnbdabO-11 10,25 133 30.06.2014  30.06.2017 1,16 99,50 10,91 1,66 2,39 Jit}
3eHuT 8061 16,5 6 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,01 100,04 13,87 1,09 1,69 na
BuHbaHk-360 13,75 149 16.07.2013 16.07.2025 0,36 100,10 13,86 1,24 1,88 na
B36 06 79 61 26.10.2010  13.10.2020 1,40 94,50 11,95 6,02 -0,42 na
B36 614 8,1 42 03.10.2013 27.09.2018 2,13 92,30 12,07 1,05 2,41 na
BTE-6 06 11,25 48 19.07.2006  06.07.2016 0,34 100,30 10,83 1,12 1,83 na
BTB-4360 12,1 50 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,34 100,71 10,57 1,20 1,40 na
B36-0560 11,5 7 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,85 100,00 12,00 0,95 2,09 na
M6 60-09 11,7 130 27.06.2014  27.06.2017 1,26 100,05 3,10 1,01 1,65 Jit}
MB 2019, RUB (LPN) 8,75 130 29.06.2012 29.06.2019 2,56 90,69 12,25 1,21 4,27 HeT
3enut-11 12,5 61 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,56 99,95 12,91 1,18 1,66 na
WHT BaHk (EBpasusa)-560 12 13 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,66 100,75 11,44 1,25 2,06 na
MKB-660 12,25 66 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 0,97 100,20 12,39 1,06 1,62 na
Mpomcs6-13 12,25 171 09.08.2012  01.02.2018 1,57 98,80 13,38 0,41 1,08 HeT
Mpomce6606 12,3 44 02.10.2014  02.10.2019 02.10.2016 0,52 100,33 12,02 1,19 0,51 naa
Paii$p6-604 11,4 33 22.09.2014  22.09.2017 22.09.2016 0,51 100,00 11,68 0,92 1,54 Jit}
Paii$p6-601 10 71 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,60 99,70 10,68 0,62 1,17 Jit}
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 179 17.02.2012 17.02.2017 0,86 96,72 12,61 1,06 1,19 aa
®onkesb 08 11,3 58 15.10.2014  19.10.2019 16.10.2016 0,40 99,80 11,90 1,23 1,45 na
tOHKpbaHb10 8,1 96 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,34 97,99 11,18 1,19 1,64 na
tOHKp 01-MN 8,2 20 14.09.2011  07.09.2016 0,32 98,35 11,66 0,94 1,92 na
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 98 03.12.2009 24.11.2016 0,67 98,25 11,46 1,00 1,56 na
MeradpoH®07 8 20 13.03.2013  01.03.2023 07.03.2018 1,66 94,40 11,43 0,90 1,36 Jit}
MTC 05 8,75 152 28.07.2009 19.07.2016 0,38 99,24 10,44 1,51 2,01 na
MTC 07 8,7 82 16.11.2010  07.11.2017 1,44 96,60 11,20 1,46 0,66 na
PX[-15 o6n 8,15 123 29.06.2009  20.06.2016 0,31 99,25 10,67 0,97 1,49 na
Pocten 18 8,2 160 30.01.2013 24.01.2018 1,43 96,00 11,15 0,18 0,65 na
Pocten 17 10,5 77 08.11.2012  02.11.2017 1,27 99,90 10,83 1,25 1,83 na
HE®Tb UTA3
BawHedpTH07 8,85 173 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,05 91,84 11,80 1,72 -0,48 Jit}
FasnpHepT4 8,2 54 21.04.2009  09.04.2019 10.04.2018 1,75 94,56 11,42 2,94 0,67 Jit}
FasnpHed10 8,9 166 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,63 96,30 11,36 0,97 0,90 Jit}
FasnpomKO05 7,55 182 21.02.2013 15.02.2018 1,70 94,25 11,13 -4,06 -3,65 aa
PocHedTb05 8,6 67 29.10.2012 17.10.2022  23.10.2017 1,39 95,50 11,94 -0,04 0,53 na
TpaHcH$BO3 11 62 22.10.2014  09.10.2024 20.04.2016 0,15 99,91 11,67 0,78 1,37 na
META/INYPIUA U NOTPEBUTENbCKUIA
EBpasxonguHr-8 12,95 132 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,46 101,64 12,70 1,69 3,21 na
JeHTa-360 12,4 168 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,60 100,75 12,31 1,77 2,45 Jit}
Marnut-1060 11,6 154 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,14 100,30 1,07 1,16 1,84 na
MertannouHsect-3 8,9 169 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,64 95,22 12,04 1,00 1,20 na
H/IMK BO-12 8 166 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,26 98,55 11,66 0,97 1,42 na
PYCANBANO7 12 7 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,01 99,99 12,58 1,08 1,65 na
SHEPTETUYECKUIA U XMMUYECKAA MPOMBbILIIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 131 06.07.2010  26.06.2018 1,86 101,80 11,82 2,16 1,23 Jit}
EspoXum 03 8,25 90 24.11.2010 14.11.2018 2,22 85,00 15,70 -14,25 -13,80 Jit}
Pycfmapo01 8 60 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,15 99,47 11,51 1,14 1,19 aa
Pycfapo02 8 60 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,15 99,34 12,37 0,64 1,08 aa
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 22 13.12.2012 13.03.2019 2,37 92,66 11,67 1,76 1,49 na
®CK E3C-09 7,99 64 29.10.2010  16.10.2020 20.10.2017 1,36 95,65 11,19 1,38 1,52 aa
®CK E3C-19 7,95 147 21.07.2011  06.07.2023 12.07.2018 1,97 94,34 10,97 1,06 1,52 na
CYBOEAEPANBHBIN
BawkopTocTaH-9 11,4 56 16.10.2014  11.04.2019 1,57 100,40 11,63 0,33 1,45 Jit}
Benropogackas 06n-7 8,3 75 06.08.2013 28.07.2020 2,03 93,99 11,70 0,74 1,22 Jit}
Mocksa-49 7 117 14.12.2006  14.06.2017 1,15 95,47 11,04 1,57 0,76 Jit}
Omckas 06n-2 12,3 61 21.10.2014  15.10.2019 1,70 101,10 12,22 1,40 1,75 na
Camapckas 061-10 10 49 10.07.2014  01.07.2021 1,83 97,00 12,09 1,37 0,90 na
XMAO-9 11,4 59 14.10.2014  13.10.2019 1,40 100,91 11,23 1,34 2,02 na
FOCYAAPCTBEHHbIN
0®3 26205 7,6 61 13.04.2011 14.04.2021 3,81 90,79 10,17 3,01 0,32 Jit}
0®3 26215 7 5 04.09.2013 16.08.2023 5,06 84,30 10,28 2,99 =il 28 aa
0®3 26207 8,15 180 22.02.2012  03.02.2027 6,55 88,96 10,06 4,52 -1,88 aa
01346020 6,9 173 15.02.2006  06.02.2036 8,63 73,50 10,29 0,35 -3,32 na
*- ecnu e sbinycke npeo A 0hepma, mo 0ox0dHoCcMeb 8bl4ucaAemca 00 oghepmesl, 20008bIX % McmoyHuk: daHHble 6upxe; oueHka: Beanec Kanuman
**_cy y doxoda
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AOJ/IroBOro pbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

Nombappa, — KopnopaTuBHbIe BbINyCKU

Nlomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraunm MHBECTULLMOHHOTO peiTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesble BbiNyCKU

High Yield

focyngapCTBEHHbIE U MyHUUMNAAbHbIe 0banraumm
03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0H6AUTraLUM

KopnopaTtmBHble o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM M NMLLEBAA NPOMbILIAEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNAaHUMU

MalwmnHocTpoeHme TeneKkoMMyHMKaUUK

MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an BaHKK 1 PUHaHCbI

NPOMbILINIEHHOCTb
Hedtexmumua n yaobpeHusa

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaNAbHbIE U KOPMNopaTMBHbIe 3aiiMbl. CpoK obpalleHuns ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MyHULMMNANbHbIE N KOPHOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpaleHma go 3 net. PeiiTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNAaNbHbIE N KOpNopaTMBHble 3alMMbl. CpoK obpalueHuns ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIe 3aMbl. CPOK 0b6paLLeHmA cBblwe 5 neT:

BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalieHua Ao 3 net. PeiTunr >/= BBB+:

BaHKkoBCKMe 3aMbl. CpoK obpalueHns go 3 net. PeMTUHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpaleHua ¢ 3 go 5 net:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHuna cBblwe 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEeKOMEHAALUMIA UAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHANUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OJAHHOM OTYeTe, OTPaXKalT MCKAKUYUTEIbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHune gaHHoro otyeta. AHanntukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBLIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMEeM AN
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /tobble LEeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MorytT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
npeAoCcTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHun.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eXeaHeBHbBUW 0630pPp A/ ONTOBOTO

p bl HKa

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no paboTe ¢ 06AMUraUUAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTpOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKNIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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