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BHewWwHUIK pbIHOK

Buepa Ha rnobanbHbIX pbIHKaX COXPaHMUACA ONTUMMU3M

CerogHA Ha 3anagHbiX NaoLliagKax nAaHNpPyeTcA ny6nvmau,vm
MaKp03KOHOMM‘-IECKOI‘;1 CTaTUCTUKU

BHYTPEeHHUIA PbIHOK

+7 (495) 258-19-88
bonds@veles-capital.ru

PbiHOYHbIE NOKa3aTenu

Lonzosbie u 0eHex Hble PbIHKU

N3meHeHwue, 6.1.

CerogHa pOCCUINCKNIA AONTOBOM PbIHOK NPOAOXKAET YANBAATD

Poccuinckuia ,CI,OI'II'OBOﬁ PbIHOK OCTaHETCA no4 BJAUAHUEM
BHELWHUX KaTa/1IN3aToOpPOB

3HaueHne
[JeHb Hepena Mecay,

0326214 (4Y) v 9,86 -13 -24 256
0®d326215 (8Y) v 9,80 -17 -24 362
Poccua 2023 v 4,42 -4 -12 290
UsT 10 v 1,72 -3 -2 -28
UST 30 v 2,59 -1 =1l -18
epmaHua 10 v 0,14 -2 -8 330
Utanua 10 v 1,51 -2 -4 39
Mcnanmna 10 v 1,60 -2 -9 90
MOSPRIME O/N, % A 11,23 2 10 -4
MOSPRIME 1 Hepens, ¢ - 11,28 - - -13
LIBOR O/N, % A 0,37 0 0 -

LIBOR 1 mecsau, % v 0,43 -0 0 -

UcmoyHuk: daHHbIe 6upi; oyeHKa: Benec Kanuman
TOSGprle U 8as1l0MHbIeé PbIHKU

N3meHeHne, %

3HaueHune
[JeHb Hepena  Mecay,
Brent, nonn./6app. A 34,47 1,80 3,05 20,19
RUR/USD, LB v 75,89 -0,53 -0,38 -4,46
RUR/EUR, LB v 83,77 -0,39 -1,05 -2,62

UcmoyHuK: daHHble bupi; oyeHKa: Benec Kanuman
JuHamuka pybesbix 0cMamkos
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061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccun
=={== Ha AEen03UTHbIX CYeTax

McmoyHuk: baHk Poccuu; oyeHka: Benec Kanuman

U3zmeHeHuUe 0oxo0HOCmMuU pybriesbix
espoobauzayuli

GazpromBank 16 (YTM 11,5)
Novatek 17 (YTM 11,8%)
Russian Railways 19 (YTM 11,6%)

FSK 19 (YTM 11,7%)

VimpelCom 18 (YTM 12,3%)

RussAgrBank 18 (YTM 13,1%08,8

RussAgrBank 17 (YTM 12,8%)-29

-30 -20 -10 0

UcmoyHuk: daHHble 6upi oyeHKa: Benec Kanuman

[aHHble aHanuTnyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCNONb30BaHbI TOIBKO B MHPOPMALMOHHbIX Lenax. KomnaHua He AaeT rapaHTuii OTHOCUTEIbHO MOJTHOTbI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee OCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIE YObITKM OT UCMO/Ib30BaHUA faHHbIX MaTepPUanos He no
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMET PacCMaTPMBATBCA KaK OCHOBAHWE A/1A MOKYMKU UM MPOAAXKM TeX MU UHBIX LLeHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHne aHanuTuyeckux matepuanos MK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NMcbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2016 .
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eX enHeBHEb U

0630p JONTOBOTFO PblHEKaA

BHeLWwHMA pbIHOK

Buepa Ha rnobanbHbIX pblHKax COXpaHwWaca onTumuam. OgHaKo
OOBO/IbHO TPYAHO TMOHATb, 4YTO CTajs0 [ApalBepom pocTa
HedTAHbIX KOTUPOBOK. [lo BCcel BMAMMOCTM, Ha pPblHKe
npeobnafatoT  CNeKyAATUBHbIE HACTPOEHMA, TaK KaK B
nocnegHee  BpemA  cHOPMMPOBANNCE  YETKME  YPOBHMU
NnoAfEpPXKN U conpoTusieHna. HekoTopble pecnoHAeHTbI
OTMEYaloT BO3MOXKHOCTb 3KCTpeHHOoro cobpaHus OMNEK B mapTe,
HO nosuuma MpaHa u CaymoBcko ApaBunm  ocTaeTcA
HEeO4HO3HAYHOW. BmecTte C Tem YBEPEHHOCTM Y MHOTUX
WHBECTOPOB NO AajibHelMLWeN CUTyaunmn Ha MMPOBbIX MIOLWAAKAX
OOBOJIBHO Mano, O 4Yem TOBOPUT BbICOKMA CMNpPOC Ha
aMepUKaHCKMe KasHauyelickne 06A3aTenbCTBa.

PoccuiicKMIA  PbIHOK BaNOTHOrO A0Jira M/AaBHO CHUM3WACA B
OOXOAHOCTW, OfHAKO CWUAbHbIX [ABUXEHWM poCTa Mbl He
OTMeYyaeMm.

CerogHA Ha 3anafHbiXx naowagKax naaHupyeTca nybanKaums
MaKPO3KOHOMMUYECKON CTAaTUCTUMKKU. OXMAalTcA AaHHble Mo
pacxodam noTpebutenen, KoTopble SABAAKOTCA OAHMMMU U3
BaXHbIX MHAMKATOPOB aKTUBHOCTM JOMALUHMX XO3SANCTB.
OTeyecTBEHHble eBPOOOAUTALMM  UIMEHATCA, MO0  Halemy
MHEHWIO, HE3HAYUTE/IbHO, TaK KaK Ha pbiHKe chOpmMMPOBaHO
[0CTaTOYHO MHOFO NPOTUBOPEUMBDLIX C/IYXOB U GAKTOPOB.
UNeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

BHYTPEHHUN PbIHOK

CerogHA pOCCUMCKMIN OONTOBOM PbIHOK NPOAOKAET YAMUBAATD.
B TeyeHWe AHA OCHOBHblE AeHeXKHble NOTOKM GOPMUPYIOTCA CO
CTOPOHbI nokynartenew, Torga Kak BHELLUHW
MaKpPO3KOHOMMYECKNN POH OTHOCUTENIbHO cnabblit. HekoTopyto
noafeprKKy  MoOraa  OKas3aTb  HAUMOHa/ibHAa  BantoTa,
OEMOHCTPUpYIOWana ycTonMuymMBocTb, 6narogaps HanoroBomy
nepuogy M pocty HedTAHbIX KOTMPOBOK, MOC/Ae BYEpaLUHEero
obBana BHM3, OAHAKO MNPEANONOMWUTb, UYTO MNepedYUC/IeHHbIe
Hamu GaKTOpbl CTAa/M  [NABHbIM  ApPaliBEPOM  MOBbIWEHUSA
ctoumoctn O3, 6bi1o 6bl HeNpaBuAbHO. Mo Bcen BUAMMOCTH,
MOKYMKW COBEPLUAIOT KpynHble 6aHKKW, KOTOpble [AOJXKHbI
NONOJIHUTb 6anaHcbl JIMKBUAHbIMU aKTMBaMu ans
yooBnetsopeHuna  TpeboBaHuit  nepes  baHkom  Poccum
(HopmaTme LCR) - nogobHbIN cLEeHapUit MPUBEN K CHUMKEHUIO
KPUBOW rocyaapCTBeHHOro pgonara Hwxke 10% rogosbix (mbl
nucaam o6 3sTom B rogosBoi cTpatermn). Kpome Toro, B
OTAeNbHbIX BbIMNyCKax [AWCKOHT K 6as3oBoit cTaBke PEMO
pacwmpunca oo 140 6n (26218). PaHee mbl Bblparkann MHeHMe,
YyTo Jlydylein cTpaTerven ABAAETCA  NPoAaxa  AJIMHHbIX
MHCTPYMEHTOB M OTKPbITUE B HWUX KOPOTKMX MO3ULMIA — Mbl
coxpaHsfiem peKomeHaauumio. MepcrnekTnBbl 3aMOPO3KM HedTH
HeOoAHO3HAYHbl BMECTe C NepPecMOTPOM MOHETAPHOW NOJAUTUKMU
UB PP Ha 6amkalwmx 3acegaHusx. YaepruBaTb Nos3vuMM B

UHmepakmueHble Kapmeol
KopnopamusHsili nombapd
baHKoscKuli nombapo
JluksuOdHele pybressie 8biMycKU
Investment Grade

High Yield
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nepeKkynaeHHbIX 06Anraumnax, AOXo0A4HOCTb KOTOPbIX HAX0AUTCA B
npegenax 9,6-9,8% rogosbix HeuenecoobpasHo. Kpome Toro, B
cnyyae oyepegHOM MaHMKU Ha MeXAyHapoAHbIX NAOoLLaAKaX,
CTOMMOCTb Oymar MOMKET pPe3Ko CKOPPEKTUPOBATLCA BHU3.
MpaBaa, 3a cyeT TOro, YTo AONS AepKaTenein yBennymnach B
CTOPOHY  /IOKaNbHbIX  WUIFPOKOB,  4YyBCTBUTENIbHOCTL O3
COKPATUTCS K MOABMIEHMIO BHELWHUX LWOKOB, HO He Wn36aBuUT
6ymar oT rMnoTETUYECKOM KNPOCAAKMY.

PoccuMiCKMIA  JONTOBOM PbIHOK OCTAaHeTcA nog BAUMAHUEM
BHELWHMUX KaTanmzatopoB. OCHOBHble cObObITUA HaMeYeHbl Ha
6yaywmin mecauy, rae nponayT 3acefaHnAa baHka Kutas, ELLE u
OXWOATCA KOMMeHTapus npeacTtasutenen ®PC no Bonpocy
MOHETApPHOM NOAUTUKKU. B nocnegHee Bpems NosB/AAETCA MHOIO
C/YX0B, 4YTO AeWcTBMA MUpPOBbIX LleHTpobaHKoB  byayT
pewnTenbHbIMM, YTOObI CrNaauTb COXPAHAMOLLYHOCA MaHMKY Ha
rnobanbHbIX MNAOLLAAKAX, OAHAKO, PeasnsyroTca N OXuaaHuA
WHBECTOPOB, BOMPOC OCTAETCA OTKPbITHIM.
NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli
bonds@veles-capital.com

26 dpespana 2016 .

Crp.3 |



eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

AHanns3 OXoA4HOCTU NOoCAeAHUX Pa3MeLLeHN
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® JIOKO-Bakk (AO), 6O-07
= BMHBAHK, BO-05
15 A
B AKB Nepecser (AO), 60-M02
14 A
B BMHBAHK, 60-03
® PIrC HepgwumocTts, 5O-M01
® 01 Mponeptns ®PuHaHc, 6O-01

® A®K Cuctema, 001P-03 ® PBK-®uHatc, EO-01

13 1 ® 110YOMS3, 60-03
B rpynna Yepkusoso, 60-001P-01
B fenvtaKpegut, 60-08
® PycduHaHc baHk, 50-04 .. #ﬁqg&'ﬁ“&"&_&oqg
M Poccenbxo3baHk, b0O-09
12 4 ® Pocakcumbank, 01 o SHRRRREWRIHIE ROA2
® A®K Cucrema, 001P-01
u BoRrdRERE000
[} -
Mergo FN, s0-10
® A®K Cucrema, 001P-02
11 A
Atopauus, net
10 T T T T ]
0 1 2 3 4 5
Oa A0 odepTbl, roa % KopnopaTusHbiii u

‘ BaHkn 1 ®uHaHcbl

O [LLoxoAHOCTb A0 MOraLeHus, FOA0BbIX % cybdepepanbHbiit cektopa

TeKkywmin 06BbEM Aara - JDoxoaHocTb Nnpu  [loxoAHOCTb A0 PasHuua
KYNOH, pasmelleHna nocneaHero Kon-8o Aueit BAata odeprbl Aara Aropauus, Nom6apa pasmeLueHum, noralweHns,  AOXOAHOCTEN,
o B 06paweHumn noraweHus ner o o A
roAoBbIX % MIHpy6.  pasmeleHua ropoBbIX % ropoBbIX % 6.n.
BAHKWU U ®UHAHCbI
BaHk 3enut, 60-10 11 600 08.12.2015 72 30.11.2017  20.11.2025 1,47 HeT 11,30 11,28 2
PycduHaHc baHk, 50-04 11,8 3,000 24.11.2015 86 24.11.2016  24.11.2020 0,49 na 12,15 12,29 -14
Pocakcumbank, 01 12,1 5,000 24.11.2015 86 22.11.2016  11.11.2025 0,65 Aa 12,47 11,95 52
MWB, 04 11,9 5,000 19.11.2015 91 16.11.2017  06.11.2025 1,42 Aa 12,26 12,23 3
Poccenbxo3bak, 60-09 11,7 10,000 30.10.2015 111 27.10.2017  17.10.2025 133 Aa 12,22 12,15 7
[NenbtaKpeauT, 60-19 12 5,000 30.10.2015 111 30.10.2017  30.10.2025 1,37 na 12,36 12,33 3
AKB MNepecser (AO), 60-M02 13,5 3,500 23.10.2015 118 19.10.2018  16.10.2020 1,96 Aa 13,96 14,40 -44
BMHBAHK, 60-03 13,75 18,000 21.10.2015 120 16.07.2016  16.07.2025 0,36 Aa 11,57 13,86 -229
Anbda-baHk, 60-05 12 10,000 20.10.2015 121 20.10.2017  20.10.2018 1,35 na 12,36 11,62 74
[Nenbtakpegur, 60-08 12,4 5,000 20.10.2015 121 20.04.2019  20.10.2025 2,33 na 12,78 12,48 30
Kpeaut EBpona BaHk, 60-10 14,5 4,000 19.10.2015 122 24.10.2016  22.10.2018 0,54 Aa 15,02 18,39 -337
BMHBAHK, 60-05 14 11,000 14.10.2015 127 07.12.2016  02.12.2020 0,58 Aa 14,49 15,34 -85
JNIOKO-BaHk (AO), 6O-07 14,5 3,000 07.10.2015 134 03.10.2016  22.09.2025 0,48 Het 15,31 15,77 -46
BMHBAHK, BO-06 18 5,000 07.10.2015 134 18.01.2021 4,00 Aa 18,81 3,69 1512
BMHBAHK, 60-07 13,9 5,000 07.10.2015 134 18.01.2021 4,20 Aa 18,81 2,80 1601
KOPNOPATMBHbIN U CYBOEAEPANbHBIN
XK Metannounsect, 50-01 11,85 10,000 03.11.2015 107 26.10.2021  21.10.2025 5,34 Het 12,31 8,18 413
PBK-®uHaHc, 0-01 13,5 3,000 28.12.2015 52 25.12.2017  21.12.2020 1,47 Het 13,96 13,26 70
Nno yoms, 60-03 14,25 2,000 29.12.2015 51 25.12.2018 1,62 HeT 14,76 12,96 180
Cunosble malumHbl, 50-01 12,3 5,000 28.10.2015 113 24.10.2018  15.10.2025 2,03 na 12,68 11,96 72
Cunosble mawwuHbl, 6O-02 12,3 5,000 28.10.2015 113 24.10.2018 15.10.2025 2,04 Aa 12,68 12,00 68
Ipynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 128 06.10.2020 3,09 Aa 12,89 12,88 1
A®K Cucrema, 001P-03 12,7 10,000 14.12.2015 66 12.03.2018 0,06 Het 13,32 13,31 1
A®K Cucrema, 001P-02 10,9 1,700 13.11.2015 97 08.11.2019  31.10.2025 2,76 Het 11,20 11,19 1
Mera®oH, 60-05 11,4 15,000 23.10.2015 118 20.10.2017  10.10.2025 1,36 Aa 11,73 11,35 38
Bbimnenkom, 60-02 11,9 10,000 16.10.2015 125 13.10.2017  03.10.2025 1,33 Het 12,26 12,23 3
Bbimnenkom, 60-03 11,9 15,000 16.10.2015 125 13.10.2017  10.03.2025 1,29 Aa 12,26 11,57 69
A®K Cucrema, 001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 128 09.10.2018  30.09.2025 1,99 Het 12,89 11,71 118
PTC HegswunmocTtb, BO-M01 13,5 5,000 26.10.2015 115 25.04.2016  19.10.2020 0,16 Het 13,96 13,66 30
01 MponepTus ®uHakc, 50-01 13 15,000 09.10.2015 132 02.10.2020 3,03 Het 13,42 13,41 1
*- pasHuya mexdy Mbto npu u doxodHocmblo Ao MNcmoyruk: daHHble bupx; oyeHka: Beanec Kanuman
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exepaHeBHbB MM 0630pP JONTOBOTFO PblHEKA

JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

TeKywmin AHe po JoxoaHocTb A0
Aara Dara QDara Aropauus, Joxop 3a [oxop B TeKkywem
CekTtop KYMNOH, BbINAATHI noraweHus, ok ok Jlombappa,
T e — pasmelleHnsa  noraleHus odepra net TR mecsay, % roay, %
®UHAHCOBBIN
AnbdabaHk2 8,25 106 09.12.2011  02.12.2016 0,69 97,70 11,66 -0,63 1,68 Jit}
AnbdabO-11 10,25 133 30.06.2014  30.06.2017 1,16 99,50 10,91 1,66 2,39 Jit}
3eHuT 8061 16,5 6 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,01 100,04 13,87 1,09 1,69 na
BuHbaHk-360 13,75 149 16.07.2013 16.07.2025 0,36 100,10 13,86 1,24 1,88 na
B36 06 79 61 26.10.2010  13.10.2020 1,40 94,50 11,95 6,02 -0,42 na
B36 614 8,1 42 03.10.2013 27.09.2018 2,13 92,30 12,07 1,05 2,41 na
BTE-6 06 11,25 48 19.07.2006  06.07.2016 0,34 100,30 10,83 1,12 1,83 na
BTB-4360 12,1 50 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,34 100,71 10,57 1,20 1,40 na
B36-0560 11,5 7 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,85 100,00 12,00 0,95 2,09 na
M6 60-09 11,7 130 27.06.2014  27.06.2017 1,26 100,05 3,10 1,01 1,65 Jit}
MB 2019, RUB (LPN) 8,75 130 29.06.2012 29.06.2019 2,56 90,69 12,25 1,21 4,27 HeT
3enut-11 12,5 61 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,56 99,95 12,91 1,18 1,66 na
WHT BaHk (EBpasusa)-560 12 13 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,66 100,75 11,44 1,25 2,06 na
MKB-660 12,25 66 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 0,97 100,20 12,39 1,06 1,62 na
Mpomcs6-13 12,25 171 09.08.2012  01.02.2018 1,57 98,80 13,38 0,41 1,08 HeT
Mpomce6606 12,3 44 02.10.2014  02.10.2019 02.10.2016 0,52 100,33 12,02 1,19 0,51 naa
Paii$p6-604 11,4 33 22.09.2014  22.09.2017 22.09.2016 0,51 100,00 11,68 0,92 1,54 Jit}
Paii$p6-601 10 71 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,60 99,70 10,68 0,62 1,17 Jit}
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 179 17.02.2012 17.02.2017 0,86 96,72 12,61 1,06 1,19 aa
®onkesb 08 11,3 58 15.10.2014  19.10.2019 16.10.2016 0,40 99,80 11,90 1,23 1,45 na
tOHKpbaHb10 8,1 96 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,34 97,99 11,18 1,19 1,64 na
tOHKp 01-MN 8,2 20 14.09.2011  07.09.2016 0,32 98,35 11,66 0,94 1,92 na
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 98 03.12.2009 24.11.2016 0,67 98,25 11,46 1,00 1,56 na
MeradpoH®07 8 20 13.03.2013  01.03.2023 07.03.2018 1,66 94,40 11,43 0,90 1,36 Jit}
MTC 05 8,75 152 28.07.2009 19.07.2016 0,38 99,24 10,44 1,51 2,01 na
MTC 07 8,7 82 16.11.2010  07.11.2017 1,44 96,60 11,20 1,46 0,66 na
PX[-15 o6n 8,15 123 29.06.2009  20.06.2016 0,31 99,25 10,67 0,97 1,49 na
Pocten 18 8,2 160 30.01.2013 24.01.2018 1,43 96,00 11,15 0,18 0,65 na
Pocten 17 10,5 77 08.11.2012  02.11.2017 1,27 99,90 10,83 1,25 1,83 na
HE®Tb UTA3
BawHedpTH07 8,85 173 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,05 91,84 11,80 1,72 -0,48 Jit}
FasnpHepT4 8,2 54 21.04.2009  09.04.2019 10.04.2018 1,75 94,56 11,42 2,94 0,67 Jit}
FasnpHed10 8,9 166 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,63 96,30 11,36 0,97 0,90 Jit}
FasnpomKO05 7,55 182 21.02.2013 15.02.2018 1,70 94,25 11,13 -4,06 -3,65 aa
PocHedTb05 8,6 67 29.10.2012 17.10.2022  23.10.2017 1,39 95,50 11,94 -0,04 0,53 na
TpaHcH$BO3 11 62 22.10.2014  09.10.2024 20.04.2016 0,15 99,91 11,67 0,78 1,37 na
META/INYPIUA U NOTPEBUTENbCKUIA
EBpasxonguHr-8 12,95 132 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,46 101,64 12,70 1,69 3,21 na
JeHTa-360 12,4 168 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,60 100,75 12,31 1,77 2,45 Jit}
Marnut-1060 11,6 154 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,14 100,30 1,07 1,16 1,84 na
MertannouHsect-3 8,9 169 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,64 95,22 12,04 1,00 1,20 na
H/IMK BO-12 8 166 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,26 98,55 11,66 0,97 1,42 na
PYCANBANO7 12 7 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,01 99,99 12,58 1,08 1,65 na
SHEPTETUYECKUIA U XMMUYECKAA MPOMBbILIIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 131 06.07.2010  26.06.2018 1,86 101,80 11,82 2,16 1,23 Jit}
EspoXum 03 8,25 90 24.11.2010 14.11.2018 2,22 85,00 15,70 -14,25 -13,80 Jit}
Pycfmapo01 8 60 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,15 99,47 11,51 1,14 1,19 aa
Pycfapo02 8 60 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,15 99,34 12,37 0,64 1,08 aa
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 22 13.12.2012 13.03.2019 2,37 92,66 11,67 1,76 1,49 na
®CK E3C-09 7,99 64 29.10.2010  16.10.2020 20.10.2017 1,36 95,65 11,19 1,38 1,52 aa
®CK E3C-19 7,95 147 21.07.2011  06.07.2023 12.07.2018 1,97 94,34 10,97 1,06 1,52 na
CYBOEAEPANBHBIN
BawkopTocTaH-9 11,4 56 16.10.2014  11.04.2019 1,57 100,40 11,63 0,33 1,45 Jit}
Benropogackas 06n-7 8,3 75 06.08.2013 28.07.2020 2,03 93,99 11,70 0,74 1,22 Jit}
Mocksa-49 7 117 14.12.2006  14.06.2017 1,15 95,47 11,04 1,57 0,76 Jit}
Omckas 06n-2 12,3 61 21.10.2014  15.10.2019 1,70 101,10 12,22 1,40 1,75 na
Camapckas 061-10 10 49 10.07.2014  01.07.2021 1,83 97,00 12,09 1,37 0,90 na
XMAO-9 11,4 59 14.10.2014  13.10.2019 1,40 100,91 11,23 1,34 2,02 na
FOCYAAPCTBEHHbIN
0®3 26205 7,6 61 13.04.2011 14.04.2021 3,81 90,79 10,17 3,01 0,32 Jit}
0®3 26215 7 5 04.09.2013 16.08.2023 5,06 84,30 10,28 2,99 =il 28 aa
0®3 26207 8,15 180 22.02.2012  03.02.2027 6,55 88,96 10,06 4,52 -1,88 aa
01346020 6,9 173 15.02.2006  06.02.2036 8,63 73,50 10,29 0,35 -3,32 na
*- ecnu e sbinycke npeo A 0hepma, mo 0ox0dHoCcMeb 8bl4ucaAemca 00 oghepmesl, 20008bIX % McmoyHuk: daHHble 6upxe; oueHka: Beanec Kanuman
**_cy y doxoda
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMFICKOI'O AOJ/IroBOro pbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

Nombappa, — KopnopaTuBHbIe BbINYCKU

Nlomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraunm MHBECTULLMOHHOTO peiTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesble BbiNyCKU

High Yield

[ocyngapCTBEHHbIE U MyHUUMNAAbHbIe 0banraumm
03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0b6AUTaLUm

KopnopaTtmBHble o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM M NMLLEBAA NPOMbILIAEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpoutenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNAaHUMU

MalwmnHocTpoeHme TeneKkoMMyHMKaUUK

MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an BaHKK 1 PUHaHCbI

NPOMbILINIEHHOCTb
Hedtexmumua n yaobpeHusa

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaNAbHbIE U KOpNopaTUBHbIe 3aliMbl. Cpok obpalueHusa Ao 3 net. PenTuHr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MYHULMMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpalyeHua Ao 3 net. PelMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNAaNbHbIE N KOpNopaTMBHble 3alMMbl. CpoK obpalueHuns ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIe 3aMbl. CPOK 0b6paLLeHmA cBblwe 5 neT:

BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalueHua Ao 3 net. PeiTuHr >/= BBB+:

BaHKkoBCKMe 3aMbl. CpoK obpalueHns go 3 net. PeMTUHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpaleHua ¢ 3 o 5 ner:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHuna cBblwe 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacTosawumit otyeT noarotoBneH aHaanTuKom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALUMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHANUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPaXKAlT MUCKAKUYUTE/IbHO TOYKY
3peHuna aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He bepyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUMM OTHOCMTE/IbHO MNOJIHOTblI WM TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAAXKM TeX UM UHbIX LLEHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBoO MOKynaTb W npoaaBaTb /tobble LEeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogaesaTb WM MNOKynaTb WX Aas
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX MU UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eXeaHeBHbBUW 0630pPp A/ ONTOBOTO

p bl HKa

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX ONepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHma
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraunamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obaMraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanunHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTpOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKNIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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