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PbiHOYHbIE NOKa3aTenu

Lonzosbie u 0eHex Hble PbIHKU

N3meHeHwue, 6.1.

- Sravenme [JeHb Hepena Mecay,
BHYTpeHHUU PbIHOK 00326214 (4Y) v 947 2 52 326
0d3 26215 (8Y) - 9,41 - -56 501
qupa PbIHOK /IOKa/Z1IbHOTO rocao/ira CKOppeKTnUpoBaaica BHN3 Poccus 2023 A 4,32 2 -13 245
UST 10 A 1,84 2 9 -2
[ eHeXXHbIU PbIHOK — Y 268  —
FepmaHua 10 A 0,21 6 5 98
Utanua 10 A 1,46 8 -7 21
B cpeny 6aHKM cokpatuaun 3agomKeHHocTb nepeg LB cpasy no Venanma 10 . 157 s 5 s
ABYM OCHOBHbIM UHCTPYMEHTaAM MOSPRIME O/N, % _ 11,13 _ -8 3
MOSPRIME 1 Hegens, ¢ - 11,23 - -5 -2
LIBOR O/N, % v 0,37 -0 -0 0
LIBOR 1 mecsau, % v 0,44 -1 -0 1

UcmoyHuk: daHHbIe 6upi; oyeHKa: Benec Kanuman

TosapHsbIe u 8as1HOMHbIE PbIHKU

N3meHeHune, %
3HaueHune
JeHb Hepena  Mecay,
Brent, nonn./6app. A 36,73 1,41 8,48 14,78
RUR/USD, LB v 73,33 -0,06 -3,89 -7,25
RUR/EUR, LIB v 79,58 -0,13 -5,38 -7,73
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LAuHamuka pybsesbix ocmamkos
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061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccum

==O== Ha Aen0o3UTHbIX CYeTax

McmoyHuk: baHk Poccuu; oyeHka: Benec Kanuman

U3zmeHeHuUe doxo0HOCmMU pybriesbix

Novatek 17 (YTM 11,4%)

VimpelCom 18 (YTM 11,3%)

Russian Rail

RussAgrBank 18 (YTM 12%)

GazpromBank 16 (YTM 11,5)

RussAgrBank 17 (YTM 12%) -12,5

espoobauzayuli

Iways 19 (YTM 11,1%)

BasCHbIl nyHKT

FSK 19 (YTM 11,2%) -10,8

-15

[aHHble aHanuTnyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCMO/Ib30BaHbl TONbKO B MHGOPMALIMOHHBIX LiesifAX. KomnaHusa He faeT rapaHTUii OTHOCUTE/IbHO NOIHOTbI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee OCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIE YObITKM OT UCMO/Ib30BaHUA faHHbIX MaTepPUanos He no
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMET PacCMaTPMBATBCA KaK OCHOBAHWE A/1A MOKYMKU WA MPOAAXKMN TEX MW UHbBIX LEHHbIX Bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHne aHanuTuyecknux matepuanos MK «Benec Kanutan» He moxeT

ocylecTBATbCA 63 NMCbMeHHOro paspeleHus Komnanuu. © Benec

Kanutan 2016 r.
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exepaHeBHbB MM 0630pP JONTOBOTFO PblHEKA

BHeLWwHMA pbIHOK

Buepa Ha rnobanbHbIX MNAOLWAAKAX MHBECTOPbl GUKCMPOBanU
O/NVHHbIE MO3MLUMM NOC/AEe XOPOLWero ABYXAHEBHOIO pPassu.
OTKpbITUE TOProB MPOXOAMNIO NOA BAMAHWEM MPOAABLIOB, YTO
6bl10 cBA3aHO C  duUKcaumen HaKoMIeHHOW npubbinn U
CUNbHbIMM  Aa@HHbIMM MO 3anmacam HedpTM oT MUH3Hepro,
CNPOBOLMPOBABLUME CHUXKEHME LeH Ha IHEPrOHOCUTEIU BHYTPU
AHA. MuWHUCTEpPCTBO noATBEPAMNO MHEHUe AMepuKaHCKOro
WMHCTUTYTa HepTU, OXUAABLUNIA CTPEMUTE/bHBIM POCT 3anacos
CbipbA, TOrA4a Kak npeaplaywine oueHKU OTHOCUTE/IbHO CUJ/IbHO
pacxogunance ¢ oduUMaNbHbIMK pe3yabTaTamu, MOSTOMY B
TEYEeHWe AHA PeakuMu Ha PbiHKe Yr1eBo4OopOA0B MPaKTUYECKMU
He 6bl10. OfgHako, 6AMMKE K 3aKpbITUIO CNPOC Ha pPUCK
BOCCTAHOBWJICA, YTO MO3BOJIUNO 3aKPbITbCA MHAEKCAM Bbllle
npeaplayLero AHA, HO MpogarkM B 06AMraumax COXPaHAIMCH
(USY10 Topryetcs Bbiwe 1,8%).

lnasa ®Pb [xxoH Yunbamc, nocne nybankaumm berkeBoi KHUTN,
coobLWMA, YTO MPUOEPNKUBAETCA OMNTMMMU3IMA B OTHOLWEHWUU
aMEepUKaHCKOM  SKOHOMWMKM M MNEepCcrnekTUB  MOBbIWEHMA
MHONALUMKM A0 LeneBblX 3HAYEHUW, YTO MO3BOSIUT perynAatTopa
npoBoauTb 6osiee KECTKYI0 MOHETapHYH MOAUTUKY. BmecTe c
TEM cofepiaHue B be)keBOM KHWre, Ha Haw B3raag, 6buio
HeWTpanbHbIM ANA MPOrHosupoBaHuA aekcteuit ®PC. Mol
oTMeYyaeM, coxpaHsaowmica aucbanaHc noTpebuTenbcKoro
cnpoca B OTAE/IbHbIX  pernMoHax  CTpaHbl,  NpaBaa,
noTpebuTenbckad aKTUBHOCTb HEMHOro  yay4yllaeTcda, no
CPaBHEHMIO C KOHLLOM MPOLUOro roaa.

Poccuiickuii  pblHOK  eBpoobauraumini  nNpoBen ewe ofHy
yBepeHHyto ceccuto. NMOKYNKM Npoxoauan B KOPNoOpaTUBHOM U
6aHKOBCKOM cekTopax. CyBepeHHble 3aiMbl AEeMOHCTPUPOBan
CMeLLaHHble pe3ynbTaTbl, HO OCTa/IMCb HA YPOBHE BYepaLLUHEro
OHA. Xopolne TeMnbl pocTa OTMEYatoTcs BAO/b KpMBOW Baba,
TaK KaK NpaBuTenbcTBo PP n0CTaTOYHO aKTUBHO CUFHAN3UpPYeT
0 HaMepeHWM NOoAAEpP!KMBATb OAWMH M3 TNABHbIX GUHAHCOBbLIX
WMHCTUTYTOB pPasBuTMA CTpaHbl. Cpean OGaAHKOBCKMX BaNtOTHbIX
obauraumii, bymarn rocbaHka Bce elle NpeacTaBaaioT UHTEpEC,
No3TOMY pEKOMEHAYEM COBepLUaTb MOKYMKK.
UNeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli
bonds@veles-capital.com
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BHYTPEHHUA PbIHOK

Buepa pbIHOK /NIOKANbHOrO rocAoara CKOPPEKTUPOBAJICA BHMUS3,
HECMOTPA Ha CTabu/bHble ABUMEHWS BaNIOTHbIX M CbIPbEBbIX
PbIHKOB. OcHoBHoOe BHMMaHWe WHBECTOpOB 6b110
CKOHLLEHTPMPOBAHO Ha ayKumoHax OP3, Ha KOTOpPbIX BEAOMCTBO
pa3smecTMno Bce npeasioxeHHble b6ymarn 6e3 npemun Ko
BTOPUYHOMY pPbIHKY. [lo BCeli BWAMMOCTHM, MOKynaTenaAMm
BbICTYNWAWM  poccuiickMe 6aHKWM, nononHsawowme 6HanaHcbl
KPaTKOCPOYHOW NUKBUAHOCTbIO cornacHo Basento 3. K KoHuy
TOProBoro AHA JdanbHWe 6ymarn HeMHOro novepsann B
CTOMMOCTM, TaK  KaK  JajJibHEWWW  poCT  OrpaHuYeH
dyHOAMEHTaNbHbIMU  NpuYMHaMKU.  Mbl  NpuaeprkmBaemcsa
B3rn1A4a W CUYMTAEM, YTO MOKyMNKa obauraumin uenecoobpasHa
Bbiwe 10% rogoBbIX, Y4yuTbiBaA HeonpeaeneHHOCTb No
3amMopo3Kke A06bluM  HedTM U peakuuMM UHBECTOPOB MO
MOHETapHbIM CTUMYNaM MUPOBbIX LLeHTPOBaHKOB — HAMOMHUM,
B 6amkanwee Bpems ELB n BaHk Kutaa moryT pacwmputb
OEHEXHble Mepbl ANnA noagepXaHuA 3KOHOMMYECKOro pocTa
CBOEW CTpaHbI.

CerogHa [JONrOBON PbIHOK OCTaHeTCcA noj BO34encrTenem
BHEWHMX  GaKTopoB,  OOHAKO, 33  CYET  aKTMBHOCTU
oTeyecTBeHHbIX 6aHKoB, OD3 6yayT BbIMAAETb OTHOCUTE/IbHO
yctonumso. [lpaBga, HEKOTOpble PO3HUYHbIE WIPOKU U
HepesngeHTbl HayHyT, Ha Haw B3rnag, OUKCUpPOBaTb
HaKoMAeHHY NpubbINb, 4TO NpUBeAET K bonee cTPeMUTEIbHbIM
notepAam BAOAb KpuBOW pybnesoro rocgonra. Mbl  He
NCK/to4aeM BEpPOATHOCTU NPOBUTMA OTMETKM 9% roaoBsbIX, HO Y
nokynaTteneil He XBaTUT CWUAbl AOATO YAEPXMBaTb anorMyHoe

nonoxeHue Kpnson OP3.
NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli
bonds@veles-capital.com

[N eHeXHbl PbIHOK

B cpesy 6aHKM cOKpaTMaM 3ag0nKeHHOCTb nepep LB cpasy no
OBYM OCHOBHbIM WMHCTPYMEHTaM — ayKuuMoHHomy PEMO (-60
MApA  pyb.) M Kpeautam, obecneyeHHbIM HePbIHOYHbIMM
aktmBamu (-142,7 mnpg py6.). Yactb 3TmMx cpeacTte 6aHKM
KomneHcupoBanm onepaumamm PEMO ¢ ¢uKcupoBaHHOM
CTaBKOM, MO KOTOpbiM 6blo npusnedyeHo 80,6 mapa py6.,
OflHAKO OCHOBHYID YacTb 3340/KEHHOCTM 6aHKM CMOru
MoracuTb 3a CYeT COXPAHAIOLLeroca nNpUTOKa OoaKeTHOM
NINKBUAHOCTK, TaK Kak, HECMOTPA Ha noraweHue A0Aros nepep,
LB, nonoxutenbHas 4yMcTan AMKBUAHAA No3uumAa B6aHKOBCKOroO
ceKTopa yBennymnaco ewe Ha 30,3 mapg py6b.

CerogHa perynatop BHOBb N0O3BOAUT pedUHAHCUPOBATb BaHKam
3340/1KeHHOCTb  No  BanwTHomy PEMNO, npepnoxums Ha
oyepegHOM OAHOMECAYHOM ayKumoHe 3,3 mapa gonn. ITa
cymma pgaxke 6osiblie obbema, NPeACcTOALEro K noralieHuio
6aHKamMu Ha cneaylouwen Hegene (3,3 mapa Aonn.), NosTomy
MOXHO NpPeAnonoXnTb, YTO CMPOC Ha CEroAHAHEM ayKUUOHe
OKa)KeTcs HEeCKONbKO MeHblle AuMmuTa. B TOo e Bpems

UumepakmueHsbie Kapmol
KopnopamusHsili nombapd
baHKosckuli nombapo
JluksuOdHvble pybresbie 8biMycKU
Investment Grade

High Yield
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oyepeaHON rogoBOl BaNKOTHbIN ayKuMoH LB, BepoATHO, BHOBb
He 6yaeT Nonb30BaTbCA CNPOCOM B CUAY BbICOKOM CTOMMOCTU
JNIMKBUAHOCTMU.

OTmMeTUMm, YTO Nocse BYEpPaALUHMX NOMbITOK HEePTU 3aKPenUTbCA
Bbiwe 37 gonn. 3a bappenb, B cpeay CTOMMOCTb YepPHOTro 30/10Ta
CKOppeKTMpoBanacb, OAHAaKO O0OCTaBasacb Ha A0CTaTO4YHO
KOMOOPTHbIX Ana pybnsa oTmeTKax. B pesynbtate nonbITKK
[0/1/1apa BO BTOPOW MOJIOBMHE AHA BEPHYTb cebe ypoBeHb B 74
py6. He yBEHYANUCb YCMEXOM.
UeaH MaHaeHKo, KOpuli KpasuyeHKo
bonds@veles-capital.com
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AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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® J/I0KO-BaHk (AO), 60-07
B BMHBAHK, 60-05
15 A1
= BMHBAHK, 60-03
14 1 M AKE MNepecseT (AO), 60-N02
® PrC Heagwkumoctb, 5O-M01
Y = -
® A®K Cucrema, 001P-03 PBK-®uhakc, BO-01 ® 01 Mponeptns ®uHaHc, 60-01
13 A

° -
N0 YOM3, 50-03 B Tpynna Yepkusoso, 60-001P-01

B fenvtaKpeaut, 60-08
©®  BuiMvietBdM, 50-02
12 A B fenvrakpeant, 50-19 W Cunosble mawntbl, 50-02

® PocakcumbaHk, 01
B PoccenbxosbaHk, 50-09 W Cunosbie mawmHbl, 50-01

® PycduHaHc BaHk, 6O-04

B Boimnenkom, 60-03

©  AnbdBahatde nidr050-10

® A®K Cucrema, 001P-01

® A®K Cuctema, 001P-02

11 1 B Mera®oH, 50-05
Atopauus, net
10 T T T T .
0 1 2 3 4 5
Oa B0 odepTbl, roa % KopnopaTueHblii u ‘ Bamky u OrHaHC!
O [0XOAHOCTb A0 NOFAWEHNA, FOROBLIX % cy6depepanbHbii cekTopa

TeKkywmin 06BbEM Aara - JDoxoaHocTb Nnpu  [loxoAHOCTb A0 PasHuua
KYNOH, pasmelleHna nocneaHero Kon-8o Aueit BAata odeprbl Aara Aropauus, Nom6apa pasmeLueHum, noralweHns,  AOXOAHOCTEN,
o B 06paweHumn noraweHus ner o o A
roAoBbIX % MIHpy6.  pasmeleHua ropoBbIX % ropoBbIX % 6.n.
BAHKWU U ®UHAHCbI
baHk 3eHut, 60-10 11 600 08.12.2015 85 30.11.2017 20.11.2025 1,44 HeT 11,30 11,28 2
PycduHaHc baHk, 60-04 11,8 3,000 24.11.2015 99 24.11.2016 24.11.2020 0,63 Jit] 12,15 11,70 45
PocakcmbaHk, 01 12,1 5,000 24.11.2015 99 22.11.2016 11.11.2025 0,62 Jit] 12,47 11,93 54
MWUB, 04 11,9 5,000 19.11.2015 104 16.11.2017 06.11.2025 1,39 na 12,26 12,23 3
PoccenbxosbaHk, 60-09 11,7 10,000 30.10.2015 124 27.10.2017 17.10.2025 1,35 na 12,22 11,86 36
[LlenbtaKpeaut, 50-19 12 5,000 30.10.2015 124 30.10.2017  30.10.2025 1,34 na 12,36 12,07 29
AKB Mepecser (AO), 5O-M02 13,5 3,500 23.10.2015 131 19.10.2018 16.10.2020 1,92 Aa 13,96 13,96 0
BUHBAHK, 60-03 13,75 18,000 21.10.2015 133 16.07.2016 16.07.2025 0,33 na 11,57 14,09 -252
Anbda-baHk, B0-05 12 10,000 20.10.2015 134 20.10.2017 20.10.2018 1,32 na 12,36 11,29 107
[NlenbtaKpeauT, 50-08 12,4 5,000 20.10.2015 134 20.04.2019  20.10.2025 2,30 na 12,78 12,42 36
Kpeaut Espona baHk, BO-10 14,5 4,000 19.10.2015 135 24.10.2016 22.10.2018 0,52 Jit] 15,02 18,77 -375
BUHBAHK, 60-05 14 11,000 14.10.2015 140 07.12.2016 02.12.2020 0,63 na 14,49 15,40 91
NOKO-BaHk (AO), BO-07 14,5 3,000 07.10.2015 147 03.10.2016 22.09.2025 0,48 HeT 15,31 15,78 -47
BUHBAHK, 50-06 18 5,000 07.10.2015 147 18.01.2021 3,34 Aa 18,81 2,09 1672
BUHBAHK, 60-07 13,9 5,000 07.10.2015 147 18.01.2021 4,19 na 18,81 3,06 1575
KOPNOPATMBHbIN U CYBOEAEPANbHBIN
XK Metannounsect, 60-01 11,85 10,000 03.11.2015 120 26.10.2021 21.10.2025 4,72 Aa 12,31 8,16 415
PBK-®uHaHc, 0-01 13,5 3,000 28.12.2015 65 25.12.2017 21.12.2020 1,44 HeT 13,96 13,38 58
Mo YOM3, 60-03 14,25 2,000 29.12.2015 64 25.12.2018 1,95 HeT 14,76 12,94 182
Cunosble MalwmHbl, 50-01 12,3 5,000 28.10.2015 126 24.10.2018 15.10.2025 2,01 Jit] 12,68 11,83 85
Cunosble mawwuHbl, 6O-02 12,3 5,000 28.10.2015 126 24.10.2018 15.10.2025 1,97 na 12,68 12,04 64
I'pynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 141 06.10.2020 3,06 na 12,89 12,87 2
A®K Cucrema, 001P-03 12,7 10,000 14.12.2015 79 12.03.2018 0,03 HeT 13,32 13,31 1
A®K Cucrema, 001P-02 10,9 1,700 13.11.2015 110 08.11.2019 31.10.2025 2,73 HeT 11,20 11,19 1
Mera®oH, 50-05 11,4 15,000 23.10.2015 131 20.10.2017 10.10.2025 1,33 Aa ilil7/3) 11,05 68
Bbimnenkom, 60-02 11,9 10,000 16.10.2015 138 13.10.2017 03.10.2025 1,30 HeT 12,26 12,23 3
Bbimnenkom, 60-03 11,9 15,000 16.10.2015 138 13.10.2017 10.03.2025 1,26 Jit] 12,26 11,50 76
A®K Cucrema, 001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 141 09.10.2018 30.09.2025 1,98 HeT 12,89 11,44 145
PrC Heagmumocts, 50-M01 13,5 5,000 26.10.2015 128 25.04.2016 19.10.2020 0,13 HeT 13,96 13,62 34
01 MponepTtns ®uHaHc, 60-01 13 15,000 09.10.2015 145 02.10.2020 3,02 HeT 13,42 13,35 7
*- pasHuya mexdy Mbto npu u doxodHocmblo Ao MNcmoyruk: daHHble bupx; oyeHka: Beanec Kanuman
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exepaHeBHbB MM 0630pP JONTOBOTFO PblHEKA

JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

TeKywmin AHe po JoxoaHocTb A0
Aara Dara QDara Aropauus, Joxop 3a [oxop B TeKkywem
CekTtop KYMNOH, BbINAATHI noraweHus, ok ok Jlombappa,
T e — pasmelleHnsa  noraleHus odepra net TR mecsay, % roay, %
®UHAHCOBBIN
AnbdabaHk2 8,25 93 09.12.2011  02.12.2016 0,68 99,00 9,86 0,68 3,32 Jit}
AnbdabO-11 10,25 120 30.06.2014  30.06.2017 1,13 99,10 11,27 1,98 2,35 Jit}
3eHuT 8061 12,5 175 29.08.2012 23.08.2017 22.02.2017 0,84 100,20 12,65 0,97 1,75 na
BuHbaHk-360 13,75 136 16.07.2013 16.07.2025 0,33 100,00 14,09 0,90 2,27 na
B36 06 79 48 26.10.2010  13.10.2020 1,35 95,14 11,55 -1,76 0,54 na
B36 614 8,1 29 03.10.2013 27.09.2018 2,06 92,81 11,85 1,60 3,29 na
BTE-6 06 11,25 35 19.07.2006  06.07.2016 0,31 100,12 11,32 0,71 2,05 na
BTB-4360 12,1 37 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,31 100,52 10,97 0,97 1,64 na
B36-0560 11,5 85 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,48 100,00 12,00 0,95 2,50 na
M6 60-09 11,7 117 27.06.2014  27.06.2017 1,15 100,22 2,72 0,90 2,24 Jit}
MB 2019, RUB (LPN) 8,75 117 29.06.2012 29.06.2019 2,52 90,75 12,27 1,35 4,69 HeT
3enut-11 12,5 48 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,53 100,10 12,65 1,13 2,26 na
WHT BaHk (EBpasusa)-560 12 91 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,65 100,90 11,17 0,89 2,63 na
MKB-660 12,25 53 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 0,94 100,45 12,13 1,41 2,31 na
Mpomcs6-13 12,25 158 09.08.2012  01.02.2018 1,54 98,61 13,51 2,70 1,33 HeT
Mpomce6606 12,3 31 02.10.2014  02.10.2019 02.10.2016 0,49 100,40 11,86 111 1,01 naa
Paii$p6-604 11,4 20 22.09.2014  22.09.2017 22.09.2016 0,48 100,00 11,69 0,94 1,95 Jit}
Paii$p6-601 10 58 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,45 99,70 10,71 0,62 1,53 Jit}
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 166 17.02.2012 17.02.2017 0,84 97,70 11,53 2,23 2,52 aa
®onkesb 08 11,3 45 15.10.2014  19.10.2019 16.10.2016 0,53 99,85 11,83 0,58 1,90 na
tOHKpbaHb10 8,1 83 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,63 98,05 11,23 0,74 2,00 na
tOHKp 01-MN 8,2 7 14.09.2011  07.09.2016 0,44 98,35 11,90 0,94 2,22 na
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 85 03.12.2009 24.11.2016 0,64 98,42 11,32 1,16 2,05 na
MeradpoH®07 8 7 13.03.2013  01.03.2023 07.03.2018 1,60 93,61 11,99 -0,77 0,83 Jit}
MTC 05 8,75 139 28.07.2009 19.07.2016 0,34 99,20 10,71 1,03 2,29 na
MTC 07 8,7 69 16.11.2010  07.11.2017 1,40 97,00 10,96 1,68 1,39 na
PX[-15 o6n 8,15 110 29.06.2009  20.06.2016 0,27 99,39 10,43 1,07 1,93 na
Pocten 18 8,2 147 30.01.2013 24.01.2018 1,41 97,04 10,45 -0,53 2,03 na
Pocten 17 10,5 64 08.11.2012  02.11.2017 1,14 99,90 10,83 0,86 2,20 na
HE®Tb UTA3
BawHedpTH07 8,85 160 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,03 94,20 10,98 4,32 2,38 Jit}
FasnpHepT4 8,2 41 21.04.2009  09.04.2019 10.04.2018 1,73 96,00 10,62 3,02 2,49 Jit}
FasnpHed10 8,9 153 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,60 94,82 12,36 -0,40 -0,30 Jit}
FasnpomKO05 7,55 169 21.02.2013 15.02.2018 1,67 94,73 10,88 -3,12 -2,89 aa
PocHedTb05 8,6 54 29.10.2012 17.10.2022  23.10.2017 1,37 96,60 11,20 0,84 1,99 na
TpaHcH$BO3 11 49 22.10.2014  09.10.2024 20.04.2016 0,12 99,95 11,47 1,01 1,80 na
META/INYPIUA U NOTPEBUTENbCKUIA
EBpasxonguHr-8 12,95 119 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,44 101,80 12,63 1,50 3,83 na
JeHTa-360 12,4 155 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,57 101,75 11,67 1,95 3,89 Jit}
Marnut-1060 11,6 141 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,11 100,35 0,96 0,95 2,30 na
MertannouHsect-3 8,9 156 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,62 96,39 11,33 2,24 2,76 na
H/IMK BO-12 8 153 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,30 98,55 11,94 0,75 1,71 na
PYCANBANO7 12 176 03.03.2011 22.02.2018 Field Not App 1,62 100,50 12,05 1,59 2,59 na
SHEPTETUYECKUIA U XMMUYECKAA MPOMBbILIIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 118 06.07.2010  26.06.2018 1,82 102,25 11,57 1,54 2,10 Jit}
EspoXum 03 8,25 77 24.11.2010 14.11.2018 2,17 85,00 15,78 0,80 -13,51 Jit}
Pycfmapo01 8 47 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,12 99,55 11,78 0,91 1,56 aa
Pycfapo02 8 47 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,12 99,65 10,93 0,67 1,68 aa
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 9 13.12.2012 13.03.2019 2,35 93,94 11,14 2,40 3,21 JiE}
®CK E3C-09 7,99 51 29.10.2010  16.10.2020 20.10.2017 1,37 96,10 10,92 1,69 2,29 aa
®CK E3C-19 7,95 134 21.07.2011  06.07.2023 12.07.2018 1,97 94,30 11,03 0,80 1,78 na
CYBOEAEPANBHBIN
BawkopTocTaH-9 11,4 43 16.10.2014  11.04.2019 1,54 100,65 11,47 1,08 2,11 Jit}
Benropogackas 06n-7 8,3 62 06.08.2013 28.07.2020 1,99 93,45 12,04 -0,92 0,96 Jit}
Mocksa-49 7 104 14.12.2006  14.06.2017 1,11 95,90 10,75 0,09 1,47 Jit}
Omckas 06n-2 12,3 48 21.10.2014  15.10.2019 1,67 101,05 12,24 0,50 2,13 na
Camapckas 061-10 10 36 10.07.2014  01.07.2021 1,80 98,00 11,53 2,48 2,29 na
XMAO-9 11,4 46 14.10.2014  13.10.2019 1,38 101,42 10,85 1,25 2,93 na
FOCYAAPCTBEHHbIN
0®3 26205 7,6 48 13.04.2011 14.04.2021 3,82 93,05 9,55 4,27 3,09 Jit}
0®3 26215 7 174 04.09.2013 16.08.2023 5,31 88,40 9,39 6,30 3,07 aa
0®3 26207 8,15 167 22.02.2012  03.02.2027 6,66 93,56 9,30 7,38 3,44 aa
01346020 6,9 160 15.02.2006  06.02.2036 8,89 76,72 9,80 5,87 1,18 na
*- ecnu e sbinycke npeo A 0hepma, mo 0ox0dHoCcMeb 8bl4ucaAemca 00 oghepmesl, 20008bIX % McmoyHuk: daHHble 6upxe; oueHka: Beanec Kanuman
**_cy y doxoda
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMﬁCKOI’O AO0/roBoro pbiHkKa

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

Nombappa, — KopnopaTuBHbIe BbINYCKU

Nlomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraunm MHBECTULLMOHHOTO peiTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesble BbiNyCKU

High Yield

[ocyngapCTBEHHbIE U MyHUUMNAAbHbIe 0banraumm
03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0b6AUTaLUm

KopnopaTtmBHble o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM M NMLLEBAA NPOMbILIAEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNAaHUMU

MalwmnHocTpoeHme TeneKkoMMyHMKaUUK

MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an BaHKK 1 PUHaHCbI

NPOMbILINIEHHOCTb
Hedtexmumua n yaobpeHusa

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaNAbHbIE U KOPMNopaTMBHbIe 3aiiMbl. CpoK obpalleHuns ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MYHULMMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpalyeHua Ao 3 net. PelMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNAaNbHbIE N KOpNopaTMBHble 3alMMbl. CpoK obpalueHuns ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE U KOPNOpPATMBHbIE 3aMbl. CPOK 0bpalLeHuma cBbiwe 5 net:
BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalueHua Ao 3 net. PeiTuHr >/= BBB+:

BaHKoBCKMe 3aMbl. CpoK obpalueHns ao 3 net. PeNTUHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpalueHua ¢ 3 go 5 net:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHuna cBblwe 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee poyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OT4yeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obuwein addekTMBHOCTM  Bu3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. Hactoawmii o630op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPaXKAlT MUCKAKUYUTE/IbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
OaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a Takxke coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOT4yeTe WHPopmauMm U ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKKe paccMmaTpuBaTbCA Kak opepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpEYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHomaTenbcTey. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6lonneteHb npuHagnexkaTt UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pas3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTMYECKoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eXeaHeBHbBUW 0630pPp A/ ONTOBOTO

p bl HKa

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacuaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTpOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKUIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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