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MHBECTUUMNOHHAA KOMMNAHUA

AHAIUTUYECKMIM OB30P
9 mapTta 2016 .

BHewWwHUIK pbIHOK

Buepa Ha rnobanbHbIX nnowaakax onTtMmMmmam UHBECTOPOB
HEMHOIO COKpaTuaCA

[lo KOHUa HeZleIM Mbl PEKOMEHYEM COKPALLLATb CMEKYATUBHbIN
anneTunTt

CbipbeBOI PbIHOK MOXET OKas3aTb AOMNOJIHUTENbHOE AaBNeHue
Ha KOTMPOBKM eBpoobAUTaLMiA

[leHeXXHbl PbIHOK

LB noBsbiwaeT ana 6aHKOB CTOMMOCTb K/IMEHTCKMX 0653aTeNIbCcTB
B Ba/llOTe

be3 KommeHTapues

HoBOCTM NEePBUYHOrO PbIHKA

o [IIK roToBUT nporpammel LO0NrOCPOYHbIX n
KPaTKOCPOYHbIX 60HA0B Ha 06wwyto cymmy 200 mapg, py6

e bBaHK "ABaHrap4" nNONHOCTbIO pPasMecTUn B pamMKax
nporpammbl 06auraumm H1 600 MAH py6

e "JleHTa" B X04€e BTOPUYHOrO pPa3MELLEHUS BepHyna B
PbIHOK 06mnraunmn Ha 586 maH py6

KopnopaTueHble pbIHKK

e MertannouHsect npusnekaetr PXF Ha $400 maH, ero
pasmep MoXeT 6bITb yBennyeH a0 $450 maH

+7 (495) 258-19-88
bonds@veles-capital.ru

PbiHOYHbIE NOKa3aTenu

Llonzosebie u OeHex Hble PbIHKU

U3ameHeHue, 6.0.

3nadenme [eHb Hepena Mecsay

0®3 26214 (4Y) v 9,32 -9 -17 328
0®3 26215 (8Y) v 9,30 -5 -11 482
Poccua 2023 v 4,25 -6 -5 229
UST 10 - 1,83 - 1 14
UST 30 - 2,66 - -4 13
Fepmanuna 10 A 0,24 7 9 -23
WUtanua 10 A 1,46 4 8 195
Wcnanua 10 A 1,56 2 7 171
MOSPRIME O/N, % v 11,10 -4 -3 24
MOSPRIME 1 Hegens, % - 11,23 - - 8

LIBOR O/N, % A 0,37 0 0 -

LIBOR 1 mecau, % A 0,44 0 - -

NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

Toeapr/e u easikmHelie pblHKU

N3meHeHne, %

3HayeHue

[eHb Hepena Mecay
Brent, gonn./6app. A 38,39 4,92 5,99 17,04
RUR/USD, LB v 71,92 -1,86 -1,98 -8,39
RUR/EUR, LB v 79,10 -1,38 -0,74 -9,76

UecmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman

JluHamuKa pybesbix ocmamkos

2500

2000 A

1500

1000 A

500 o

(O e L e o e o e e L LA o o o s e

18.01.16 28.01.16 09.02.16 19.02.16 04.03.16

061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccun
==0== Ha AEen03UTHbIX CYEeTax

UcecmoyHuK: baHk Poccuu; oyeHka: Beanec Kanuman

UN3meHeHuUe doxoOHocmu pybriesbix
espoobauzayuli

GazpromBank 16 (YTM 11,5)
FSK 19 (YTM 11,2%)
Russian Railways 19 (YTM 11,1%)

VimpelCom 18 (YTM 11,3%)

Basuchsii nywr

Novatek 17 (YTM 11,4%)

RussAgrBank 17 (YTM 12%)

RussAgrBank 18 (YTM 12%}1,6

-2

UcmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman

ﬂ'aHHbIe aHa/IMTU4eCKne matepuanbl UK «Benec Kanutan» mMmoryTt 6bITb MCNONb30BaHbI TONILKO B VIHd)OpMaU'IAOHHbIX uenax. KomnaHusa He Aaet FapaHTI/I;I OTHOCUTE/IbHO MO/IHOTbI
I'IpI/IBe,D,eHHO;I B HUX I/IHd)OpMaLI'l/IM n ee AOCTOBEPHOCTU, a TaKXKe He HeCeT OTBETCTBEHHOCTU 3a NpAMble NN KOCBEHHblE \/6bITKl/I OT UCNO/1b30BaHUA AaHHbIX MaTepPUasoB He No
Ha3Ha4yeHuIo. ,ﬂ'aHHbIIZ AOKYMEHT HE MOXXEeT PaCCMaTPUBaTbLCA KakK OCHOBaHUe A4 NOKYNKWU UM NPpOoAa*KU TeX UIN UHbIX LLeHHbIX 6yl\lla|'.

Bce npaBa Ha AaHHbIN 6tonneTeHb npuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnponsseaeHne v/wam pacnpocTpaHeHne aHaimTuyeckmnx matepuanos UK «Besec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6€3 NMcbMeHHOro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2016 .
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BHeLWwHMA pbIHOK

Buepa Ha rnobasbHbiXx MiOWAAKAX OMNTMMM3M MHBECTOPOB
HEMHOrO COKPaTW/ICA, YTO MNO3BOJMAO OCHOBHbIM (GOHAOBbLIM
MHOEKCAM CKOPPEeKTMpoBaTbCA BHU3. CnNpoc Ha pPUCKOBble
aKTUBbI, HabnoaaBWUIACA BCIO Heaento, BO MHOMOM CBfi3aH C
BOCCTAHOB/IEHWEM HedTAHbIX KOTUPOBOK, OAHAKO oOnaceHus
WUIPOKOB BCE elle MPUCYTCTBYIOT, O 4Yem T[OBOPUT BbICOKas
CTOMMOCTb Ka3HayencKmx obs3aTesnbCeTs.

Mbl OTMEYaem, YTO YYACTHUKM pPblHKA B KaKOW-TO MOMEHT
UrHopupoBann ¢yHAameHTasibHble (aKTopbl, B YacTHOCTH,
coxpaHstowmica nepensbbiTok HedpTM M cnabyto CTaTUCTUKY
Kutas.

PocT ueH Ha yrnesofopOAbl OTYACTU CBA3aH C OXMAAHUAMU
WMHBECTOPOB N0 3aMOpPOo3Ke A06blun HedTU, HO NPEBANNPYIOLLUIA
BeC, MO HallemMy MHEHWI0, WMeeT COBepLIEHHO WHOW
Katanusatop. Mo Bcet BMAMMOCTM, CMAa NPOAABLOB CTana
ncyesaTb M yaepxuBatb 60ablUMe CNEKYNAATUBHbIE MO3MLMU
6b110 6bl TPyAHO. CUTyaUMA Ha PbIHKE HAaNOMWHaEeT MPOLAbINA
rof, KOrga KOTMPOBKM OTTO/IKHY/IUCb OT OTMETKM $43 no copty
Brent, HO nocsne HekoTopol "MepeabllwKK" npoaasLbl B3AAN
BBEPX.

Kutainckoe npasuTenbCTBO Ha HeaJaBHEM cbesne He
npenogHecno clopnpu3os, A[o06aBUMB  AMWb, 4YTO FOTOBO
npeanpuvHMMaTb  Mepbl AN COXPaHeHUs  CTabubHOro
MHBECTULNOHHOIO KAMMaTa B CTPpaHe, HO KOHKPETHbIX DEUJEHMVI
no 6opbbe c YpeamepHbIM OTTOKOM KanuTana OTMEYEHO He
6bin10.

Tem BpemeHem AaHHble No ToproBomy 6anaHcy pasoyapoBanu
nusectopos ($32,5 mnpa). B AOMNOAHEHWM HAMOMHWMM, YTO
onepeKallme UHOMKATOPbl Ae/0BOM aKTUBHOCTU TECTUPYHOT
MUHMMYMbI. [paBaa, noTpebsieHWe OOMALWIHMX — XO3ANCTB
caepumBaer oT 6osiee rNyO6OKMX 3IKOHOMUYECKUX MNpobaem,
6narofapa pocTy KPeauTHOrO PbIHKA U CMATYEHUIO KPeaWUTHbIX
CTaHZAPTOB.

Poccuiticknii  pblHOK  eBpoobavraumii  3aBeplwna  NPOLUAYIO
Hegento poctom. bymarm  BTOpOro-tpeTtbero  3SWesioHOB,
oTcTatolme oT o6Lleit NO3UTUBHON AMHAMMKKU, MOb30BaUCh
CNpoCoM, NOKasas Hauny4lwmne pesynbTathbl (EBpas, TMK). Kpome
TOro, Mbl BUAUM XOPOLLMIA MHTEPEC K BAIKOTHBIM MHCTPYMEHTaM
B3ba, rnaBHbIM 06pa3om 3a cyeT MUPONOOUBbLIX KOMMEHTapUeEB
npaBUTeNbCTBA PO, pa3pabaTbiBatoLLMX naaHbl
rocyapcTBEHHOW NOALEPHKKM.

[Jo  KoHUa Hegennm  Mbl pPEeKOMeHAyemM  COKpalLaTtb
CnekynATMBHbIA annetut. OCHOBHOE BHMMAHWE WHBECTOPOB
b6ynet obpaweHo Ha 3acegaHue ELB 10 mapta. Mo Hawemy
MHEHWIO, MOHETapHble BJIACTU MEPEeCMOTPAT CTUMYJIUPYIOLLYIO
nporpammy M ONycTAT Aeno3uTHyto ctaBky Ao -0,4% c -0,3%.
bonee  cunbHOE  CHMXKEHME  MaJoBEPOATHO, TaK  Kak

9 mapTta 2016 .
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NPOCTPaHCTBA A/11 MaHEeBPOB OCTAaeTCA Maso W HeKoTopble
yneHbl NpaBneHus  byayT NpenaTcTBOBaTb  MPOBOAMMOM
NOJNUTUKMN.

Mbl He BepuM B ycnex peanusauumn nporpammol QE B HbIHELIHUX
MaKpPO3IKOHOMMYECKUX YCNOBUAX, TaK KaK CylLecTByloLme
npobiembl Haxo[ATCA BHE KOHTPOAA AEHEXHbIX OpraHoB. Mbl
He WCKAOYaeM, KPaTKOCPOYHOTO MO3UTMBA HA FN0GaNbHbIX
PbIHKaX W NageHnAa eBpo, HO CK/OHAemMCA BO MHEHWUU, 4TO
pe3ynbTaTbl OKAXKYT IMLLb KPATKOCPOUHbIM 3¢ deKT Ha «risk-on».

CblpbeBOM PbIHOK MOXET OKas3aTb AOMNOJIHUTE/IbHOE AaB/eHue
Ha KOTMPOBKM eBpoobAMraumin, Tak Kak CUTyauma ocTaeTtcA
HecbanaHCMPOBAHHON W TeKyWMiA BO3BOAALWMA TPeHH He
BbIFIAANT YCTOMUMBBLIM Ha doHe ancbanaHca pyHOaMeEHTaIbHbIX

¢daKTopos.
NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli
bonds@veles-capital.com

[ eHeXHbIN PbIHOK

LIE noBbiwaeT ana 6aHKOB CTOMMOCTb K/IMEHTCKMX 00653aTeIbCTB
B BantoTe. HaKaHyHe AAMHHbIX NpasgHUMKoB 6aHKM ycrnenu
NMOMNOJIHWUTL CBOM 3anacbl PybaeBON NMKBUAHOCTU: B MATHULY
COBOKYMHblE OCTATKN KPeaMTHbIX OpraHM3aumMii Ha KopcyeTax M
genosutax B UB yBennunnucb Ha 86 mnpg py6. Mpu stom
33[0/PKEHHOCTb  CEKTOpa nepes Peryaatopom MoyTu  He
N3MeHMNacb, U AaxKe, HA0OOPOT, YaCTb UFPOKOB COKPATUNA CBOM
ponr nepeg LLb no onepaumsam PENO ¢ ¢nKcMpoBaHHOM CTaBKOW,
npasaa Bcero Ha 8,4 mnpa py6.

CTOUT OTMEeTWUTb, YTO B MATHULY Pperyaatop obbasua o
nosblweHmn (c 1-ro anpenda) HOPMaTMBOB 006s3aTeNbHbIX
pe3epBOB MO Ba/lOTHbIM 06A3aTeIbcTBaM 6aHKoOB Ha 1 n.n. — Ao
5,25%. MNoBbllweHMe KOCHY1I0Cb HOPMATUMBOB MO 0653aTeNbCTBAM
nepes OPUANYECKUMU NNLAMM M TMOKa 0OOLWIO0 CTOPOHOWM
o0b6A3aTenbcTBa Nepes, YacTHbIMKU KaneHTamu. Llenbto pelueHus
LB fABnsaeTcA cokpalieHMe [0AM Ba/toTHbIX 06A3aTenbcTs B
naccmax 6aHKOB Ha ¢oHe ¢yHAAMEHTANIbHOrO CHUMKEHUA
notpebHocTell B BantoTe. B Lenom, peleHne BbIrNaaUT BECbMA
aKTyanbHbIM, TaK Kak Ha 1 d¢eBpana 2016 r. BanoTHas
cocTaBAwWan B obbeme npmBaeveHHbIXx HaHKamuM cpeacTs Ha
cyeTax WM Oeno3vTax OT HPUANYECKUX UL, «NepeLuarHyaa»
yepes oTmeTKy B 50% — Bnepsble ¢ peBpana 2015 r. B 1o ke
BpemMa Mbl OTMe4Yaem, 4YTO 3aaBieHuMA W noauvtuka LB no
COKpalLeHUo [onu BA/IIOTHbIX naccueoB 6aHKoB
COMpPOBOXAAETCA TEM, YTO PEryNATOP MOKa B NMOJIHOM pa3mepe
no3sosifAeT pePpuHaHCMPOBATb HGaHKaM WX BaOTHbIM JOAT MO
onepaumam PEMO, xoTa M yxe Ha 6osiee KOPOTKUM CPOK
(3a40NKEHHOCTb MO «CTApbiM»  FOAOBbIM  AYKLMOHAM
peduHaHCUPYETCA «HOBOWM» JIMKBUAHOCTBIO C OAHOMECAYHbIX
ayKLUMOHOB).

B TeuyeHue BYepalLHero AHA LeHa Mapku Brent Ha pbiHKe HedTH
3abupanaco Bbiwe 41 pgonn. 3a bappenb, 0AHAKO Nocne 3TOro
CKOppeKTMpoBanace Huke 40 ponn. 3a bappens. B csoto

9 mapTta 2016 .
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ouyepeab, 8-T0 YMcna POCCUMCKUIA BaOTHBIN PbIHOK OTAbIXan,
nosTtomy pybab Mo CyTM He MONYYM/T HUKAKOW NOAOEePHKKM OT
OOCTUTHYTbIX LleHOW Ha HedTb BbicoT. CerogHs c yTpa napa
Aonnap/pybnb K KOHUY MepBOro 4yaca TOProB Haxogunacb Ha
oTMeTKe B 72,5 pyb., 04HAKO ecan KOTUPOBKMU HedTU COXPaHAT
nosuuum Bbiwe 40 gonn. 3a 6appenb, pybsb MMeET BCE LWaHChI
AN NPoABUMKeHMA B cTOpoHy 70 npoTue gonnapa.

OTHOoCUTeNbHO 6naronpuATHble BHEWHWE YCnoBuUA ansa pybns
NOAKPENAAOTCA W MOBbIWEHHbIM CNPOCOM Ha pybnesyto
JIMKBNAOHOCTb CO  CTOPOHbl  OTAENbHbIX YYAaCTHMKOB  Ha
BHYTpeHHeM pblHKe. baHK Poccun npoponkaeT nocteneHHo
COKpalwaTb IMMUTbI MO CBOMM MHCTPYMEHTam NpeaocTaBaeHuns
JNINKBUAHOCTU Ha GOHE COXPAHALOLWLEroca NPUTOKAa B GaHKOBCKYHO
cuctemy BtogKeTHbIX CpencTB. B yacTHOCTM, Ha npepcToALlel
Hegene 6aHKam MPeACcTOUT BEpPHYTb perynatopy nopaaka 400
Mapg  pyb. no  TpexmecsyHblIM  KpeguTam  nog  3anor
HepblHOYHOro obecneyeHus. MpuM 3TOM HAa HOBOM ayKLMOHE,
npowegwem B Yetsepr, LLb no3sonnn pepuHaHcMpoBaTbh AULb
50 mnpga py6. Kpome Toro, 4o Hadana oyepenHOro HasoroBoro
nepuoga 6aHKam nNpeacTouMT BepHyTb nopagKka 220 mapg py6b.
no aenosutam BHewsKoHombaHKa. Bce BbllenepeyncieHHble
cobbITMA MOryT NOACTErHYTb CNPOC Ha pyb/eBy0 NUKBUAHOCTb
cpeay y4aCTHUKOB pblHKA, 40 KOTOPbIX HE AOXO4AT cpeacTsa no
6loaKeTHOMY KaHany.
UsaH MaHaeHKo, FOpuli KpasyeHKo
bonds@veles-capital.com

9 mapTta 2016 .
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eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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® J/I0KO-BaHk (AO), 60-07
B BMHBAHK, 60-05
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= BMHBAHK, 60-03
14 1 M AKE MNepecseT (AO), 60-N02
® PrC Heagwkumoctb, 5O-M01
Y = -
® A®K Cucrema, 001P-03 PBK-®uhakc, BO-01 ® 01 Mponeptns ®uHaHc, 60-01
13 A

° -
N0 YOM3, 50-03 B Tpynna Yepkusoso, 60-001P-01

B fenvtaKpeaut, 60-08
©®  BuiMvietBdM, 50-02
12 A B fenvrakpeant, 50-19 W Cunosble mawntbl, 50-02

® PocakcumbaHk, 01
B PoccenbxosbaHk, 50-09 W Cunosbie mawmHbl, 50-01

® PycduHaHc BaHk, 6O-04

B Boimnenkom, 60-03

©  AnbdBahatde nidr050-10

® A®K Cucrema, 001P-01

® A®K Cuctema, 001P-02

11 1 B Mera®oH, 50-05
Atopauus, net
10 T T T T .
0 1 2 3 4 5
Oa B0 odepTbl, roa % KopnopaTueHblii u ‘ Bamky u OrHaHC!
O [0XOAHOCTb A0 NOFAWEHNA, FOROBLIX % cy6depepanbHbii cekTopa

TeKkywmin 06BbEM Aara - JDoxoaHocTb Nnpu  [loxoAHOCTb A0 PasHuua
KYNOH, pasmelleHna nocneaHero Kon-8o Aueit BAata odeprbl Aara Aropauus, Nom6apa pasmeLueHum, noralweHns,  AOXOAHOCTEN,
o B 06paweHumn noraweHus ner o o A
roAoBbIX % MIHpy6.  pasmeleHua ropoBbIX % ropoBbIX % 6.n.
BAHKWU U ®UHAHCbI
baHk 3eHut, 60-10 11 600 08.12.2015 85 30.11.2017 20.11.2025 1,44 HeT 11,30 11,28 2
PycduHaHc baHk, 60-04 11,8 3,000 24.11.2015 99 24.11.2016 24.11.2020 0,63 Jit] 12,15 11,70 45
PocakcmbaHk, 01 12,1 5,000 24.11.2015 99 22.11.2016 11.11.2025 0,62 Jit] 12,47 11,93 54
MWUB, 04 11,9 5,000 19.11.2015 104 16.11.2017 06.11.2025 1,39 na 12,26 12,23 3
PoccenbxosbaHk, 60-09 11,7 10,000 30.10.2015 124 27.10.2017 17.10.2025 1,35 na 12,22 11,86 36
[LlenbtaKpeaut, 50-19 12 5,000 30.10.2015 124 30.10.2017  30.10.2025 1,34 na 12,36 12,07 29
AKB Mepecser (AO), 5O-M02 13,5 3,500 23.10.2015 131 19.10.2018 16.10.2020 1,92 Aa 13,96 13,96 0
BUHBAHK, 60-03 13,75 18,000 21.10.2015 133 16.07.2016 16.07.2025 0,33 na 11,57 14,09 -252
Anbda-baHk, B0-05 12 10,000 20.10.2015 134 20.10.2017 20.10.2018 1,32 na 12,36 11,29 107
[NlenbtaKpeauT, 50-08 12,4 5,000 20.10.2015 134 20.04.2019  20.10.2025 2,30 na 12,78 12,42 36
Kpeaut Espona baHk, BO-10 14,5 4,000 19.10.2015 135 24.10.2016 22.10.2018 0,52 Jit] 15,02 18,77 -375
BUHBAHK, 60-05 14 11,000 14.10.2015 140 07.12.2016 02.12.2020 0,63 na 14,49 15,40 91
NOKO-BaHk (AO), BO-07 14,5 3,000 07.10.2015 147 03.10.2016 22.09.2025 0,48 HeT 15,31 15,78 -47
BUHBAHK, 50-06 18 5,000 07.10.2015 147 18.01.2021 3,34 Aa 18,81 2,09 1672
BUHBAHK, 60-07 13,9 5,000 07.10.2015 147 18.01.2021 4,19 na 18,81 3,06 1575
KOPNOPATMBHbIN U CYBOEAEPANbHBIN
XK Metannounsect, 60-01 11,85 10,000 03.11.2015 120 26.10.2021 21.10.2025 4,72 Aa 12,31 8,16 415
PBK-®uHaHc, 0-01 13,5 3,000 28.12.2015 65 25.12.2017 21.12.2020 1,44 HeT 13,96 13,38 58
Mo YOM3, 60-03 14,25 2,000 29.12.2015 64 25.12.2018 1,95 HeT 14,76 12,94 182
Cunosble MalwmHbl, 50-01 12,3 5,000 28.10.2015 126 24.10.2018 15.10.2025 2,01 Jit] 12,68 11,83 85
Cunosble mawwuHbl, 6O-02 12,3 5,000 28.10.2015 126 24.10.2018 15.10.2025 1,97 na 12,68 12,04 64
I'pynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 141 06.10.2020 3,06 na 12,89 12,87 2
A®K Cucrema, 001P-03 12,7 10,000 14.12.2015 79 12.03.2018 0,03 HeT 13,32 13,31 1
A®K Cucrema, 001P-02 10,9 1,700 13.11.2015 110 08.11.2019 31.10.2025 2,73 HeT 11,20 11,19 1
Mera®oH, 50-05 11,4 15,000 23.10.2015 131 20.10.2017 10.10.2025 1,33 Aa ilil7/3) 11,05 68
Bbimnenkom, 60-02 11,9 10,000 16.10.2015 138 13.10.2017 03.10.2025 1,30 HeT 12,26 12,23 3
Bbimnenkom, 60-03 11,9 15,000 16.10.2015 138 13.10.2017 10.03.2025 1,26 Jit] 12,26 11,50 76
A®K Cucrema, 001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 141 09.10.2018 30.09.2025 1,98 HeT 12,89 11,44 145
PrC Heagmumocts, 50-M01 13,5 5,000 26.10.2015 128 25.04.2016 19.10.2020 0,13 HeT 13,96 13,62 34
01 MponepTtns ®uHaHc, 60-01 13 15,000 09.10.2015 145 02.10.2020 3,02 HeT 13,42 13,35 7
*- pasHuya mexdy Mbto npu u doxodHocmblo Ao MNcmoyruk: daHHble bupx; oyeHka: Beanec Kanuman
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JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

TeKywmin AHe po JoxoaHocTb A0
Aara Dara QDara Aropauus, Joxop 3a [oxop B TeKkywem
CekTtop KYMNOH, BbINAATHI noraweHus, ok ok Jlombappa,
T e — pasmelleHnsa  noraleHus odepra net TR mecsay, % roay, %
®UHAHCOBBIN
AnbdabaHk2 8,25 93 09.12.2011  02.12.2016 0,68 99,00 9,86 0,68 3,32 Jit}
AnbdabO-11 10,25 120 30.06.2014  30.06.2017 1,13 99,10 11,27 1,98 2,35 Jit}
3eHuT 8061 12,5 175 29.08.2012 23.08.2017 22.02.2017 0,84 100,20 12,65 0,97 1,75 na
BuHbaHk-360 13,75 136 16.07.2013 16.07.2025 0,33 100,00 14,09 0,90 2,27 na
B36 06 79 48 26.10.2010  13.10.2020 1,35 95,14 11,55 -1,76 0,54 na
B36 614 8,1 29 03.10.2013 27.09.2018 2,06 92,81 11,85 1,60 3,29 na
BTE-6 06 11,25 35 19.07.2006  06.07.2016 0,31 100,12 11,32 0,71 2,05 na
BTB-4360 12,1 37 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,31 100,52 10,97 0,97 1,64 na
B36-0560 11,5 85 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,48 100,00 12,00 0,95 2,50 na
M6 60-09 11,7 117 27.06.2014  27.06.2017 1,15 100,22 2,72 0,90 2,24 Jit}
MB 2019, RUB (LPN) 8,75 117 29.06.2012 29.06.2019 2,52 90,75 12,27 1,35 4,69 HeT
3enut-11 12,5 48 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,53 100,10 12,65 1,13 2,26 na
WHT BaHk (EBpasusa)-560 12 91 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,65 100,90 11,17 0,89 2,63 na
MKB-660 12,25 53 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 0,94 100,45 12,13 1,41 2,31 na
Mpomcs6-13 12,25 158 09.08.2012  01.02.2018 1,54 98,61 13,51 2,70 1,33 HeT
Mpomce6606 12,3 31 02.10.2014  02.10.2019 02.10.2016 0,49 100,40 11,86 111 1,01 naa
Paii$p6-604 11,4 20 22.09.2014  22.09.2017 22.09.2016 0,48 100,00 11,69 0,94 1,95 Jit}
Paii$p6-601 10 58 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,45 99,70 10,71 0,62 1,53 Jit}
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 166 17.02.2012 17.02.2017 0,84 97,70 11,53 2,23 2,52 aa
®onkesb 08 11,3 45 15.10.2014  19.10.2019 16.10.2016 0,53 99,85 11,83 0,58 1,90 na
tOHKpbaHb10 8,1 83 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,63 98,05 11,23 0,74 2,00 na
tOHKp 01-MN 8,2 7 14.09.2011  07.09.2016 0,44 98,35 11,90 0,94 2,22 na
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 85 03.12.2009 24.11.2016 0,64 98,42 11,32 1,16 2,05 na
MeradpoH®07 8 7 13.03.2013  01.03.2023 07.03.2018 1,60 93,61 11,99 -0,77 0,83 Jit}
MTC 05 8,75 139 28.07.2009 19.07.2016 0,34 99,20 10,71 1,03 2,29 na
MTC 07 8,7 69 16.11.2010  07.11.2017 1,40 97,00 10,96 1,68 1,39 na
PX[-15 o6n 8,15 110 29.06.2009  20.06.2016 0,27 99,39 10,43 1,07 1,93 na
Pocten 18 8,2 147 30.01.2013 24.01.2018 1,41 97,04 10,45 -0,53 2,03 na
Pocten 17 10,5 64 08.11.2012  02.11.2017 1,14 99,90 10,83 0,86 2,20 na
HE®Tb UTA3
BawHedpTH07 8,85 160 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,03 94,20 10,98 4,32 2,38 Jit}
FasnpHepT4 8,2 41 21.04.2009  09.04.2019 10.04.2018 1,73 96,00 10,62 3,02 2,49 Jit}
FasnpHed10 8,9 153 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,60 94,82 12,36 -0,40 -0,30 Jit}
FasnpomKO05 7,55 169 21.02.2013 15.02.2018 1,67 94,73 10,88 -3,12 -2,89 aa
PocHedTb05 8,6 54 29.10.2012 17.10.2022  23.10.2017 1,37 96,60 11,20 0,84 1,99 na
TpaHcH$BO3 11 49 22.10.2014  09.10.2024 20.04.2016 0,12 99,95 11,47 1,01 1,80 na
META/INYPIUA U NOTPEBUTENbCKUIA
EBpasxonguHr-8 12,95 119 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,44 101,80 12,63 1,50 3,83 na
JeHTa-360 12,4 155 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,57 101,75 11,67 1,95 3,89 Jit}
Marnut-1060 11,6 141 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,11 100,35 0,96 0,95 2,30 na
MertannouHsect-3 8,9 156 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,62 96,39 11,33 2,24 2,76 na
H/IMK BO-12 8 153 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,30 98,55 11,94 0,75 1,71 na
PYCANBANO7 12 176 03.03.2011 22.02.2018 Field Not App 1,62 100,50 12,05 1,59 2,59 na
SHEPTETUYECKUIA U XMMUYECKAA MPOMBbILIIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 118 06.07.2010  26.06.2018 1,82 102,25 11,57 1,54 2,10 Jit}
EspoXum 03 8,25 77 24.11.2010 14.11.2018 2,17 85,00 15,78 0,80 -13,51 Jit}
Pycfmapo01 8 47 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,12 99,55 11,78 0,91 1,56 aa
Pycfapo02 8 47 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,12 99,65 10,93 0,67 1,68 aa
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 9 13.12.2012 13.03.2019 2,35 93,94 11,14 2,40 3,21 JiE}
®CK E3C-09 7,99 51 29.10.2010  16.10.2020 20.10.2017 1,37 96,10 10,92 1,69 2,29 aa
®CK E3C-19 7,95 134 21.07.2011  06.07.2023 12.07.2018 1,97 94,30 11,03 0,80 1,78 na
CYBOEAEPANBHBIN
BawkopTocTaH-9 11,4 43 16.10.2014  11.04.2019 1,54 100,65 11,47 1,08 2,11 Jit}
Benropogackas 06n-7 8,3 62 06.08.2013 28.07.2020 1,99 93,45 12,04 -0,92 0,96 Jit}
Mocksa-49 7 104 14.12.2006  14.06.2017 1,11 95,90 10,75 0,09 1,47 Jit}
Omckas 06n-2 12,3 48 21.10.2014  15.10.2019 1,67 101,05 12,24 0,50 2,13 na
Camapckas 061-10 10 36 10.07.2014  01.07.2021 1,80 98,00 11,53 2,48 2,29 na
XMAO-9 11,4 46 14.10.2014  13.10.2019 1,38 101,42 10,85 1,25 2,93 na
FOCYAAPCTBEHHbIN
0®3 26205 7,6 48 13.04.2011 14.04.2021 3,82 93,05 9,55 4,27 3,09 Jit}
0®3 26215 7 174 04.09.2013 16.08.2023 5,31 88,40 9,39 6,30 3,07 aa
0®3 26207 8,15 167 22.02.2012  03.02.2027 6,66 93,56 9,30 7,38 3,44 aa
01346020 6,9 160 15.02.2006  06.02.2036 8,89 76,72 9,80 5,87 1,18 na
*- ecnu e sbinycke npeo A 0hepma, mo 0ox0dHoCcMeb 8bl4ucaAemca 00 oghepmesl, 20008bIX % McmoyHuk: daHHble 6upxe; oueHka: Beanec Kanuman
**_cy y doxoda
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMﬁCKOI’O AO0/IroBoro pbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

Nombappa, — KopnopaTuBHbIe BbINYCKU

Nomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraunm MHBECTULLMOHHOTO peiTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesble BbiNyCKU

High Yield

[ocyngapCTBEHHbIE U MyHUUMNAAbHbIe 0banraumm
03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0b6AUTaLUm

KopnopaTtmBHble o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM M NMLLEBAA NPOMbILIAEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNAaHUMU

MalwmnHocTpoeHme TeneKkoMMyHMKaUUK

MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an BaHKK 1 PUHaHCbI

NPOMbILINIEHHOCTb
Hedtexmumua n yaobpeHusa

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaNAbHbIE U KOPMNopaTMBHbIe 3aiiMbl. CpoK obpalleHuns ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MYHULMMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpalyeHua Ao 3 net. PelMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNAaNbHbIE N KOpNopaTMBHble 3alMMbl. CpoK obpalueHuns ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE U KOPNOpPaTMBHble 3aMbl. CPOK 0bpalLeHuna cebiwe 5 net:
BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalueHua Ao 3 net. PeiTuHr >/= BBB+:

BaHKkoBCKMe 3aMbl. CpoK obpalueHns go 3 net. PeMTUHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpalueHua ¢ 3 go 5 net:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHuna cBblwe 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee po4vepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OT4yeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein adpdekTMBHOCTM  Bu3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaumun. Hactoawmii o630op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKoOMeHAauuM W CY)KAeHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPaXKAlT MUCKAKUYUTE/IbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAasn c atmm, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a Takxe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOT4yeTe WHPopmaumm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccMmaTpuBaTbCA Kak opepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpEYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHogaTenbcTsy. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha AaHHbIM 6lonneteHb npuHagnexkaTt UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pas3bACHEHUI npocbba obpawatbca B AHaAUTMYECKOe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eXeaHeBHbBUW 0630pPp A/ ONTOBOTO

p bl HKa

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTpOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKUIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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