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BHewWwHUIK pbIHOK

MNATHMUA  3aKOH4YMANaCh
$OHA0BbIX PbIHKOB

BHYTPeHHUI PbIHOK

NO3UTUBHbIM POCTOM 3anagHbIX

B NATHWLY POCCUINCKMA [ONTOBOM PbIHOK B TeYeHWe AHA
Haxo4MNCA NoA AaBNeHUEM NPOAABLOB

[eHeXXHblii pbIHOK

B npepgBepuy cTapTa oO4YepegHOro HaNoroBoro nepuoaa
06CTaHOBKA Ha AEHEKHOM PbIHKE coXpaHaeTca 61aronpuaTHOM,
a pybnb yyBcTBYET CeOA yBEPEHHO

be3 KommeHTapues

o  dUHaANbHLIN OPUEHTUP CTaBKM 1-ro
KynoHa obauraumin "Mkc 5 ®duHaHc" Ha 5 mapg py6.
coctasnset 10,95% roaoosbix

e "TpaHcHedTb" 14 MmapTa paccmMoTpuT Bonpoc 06
YyTBEPXKAEHMM NPOrpaMmbl obanraumi
e bBaHK passutMa BPUKC paccumTtbiBaeT BbIMTM  Ha

pbIHOK o6 auraunin Kutas 3a 1,5-2 mecaua

+7 (495) 258-19-88
bonds@veles-capital.ru

PbiHOYHbIE NOKa3aTenu

Lonzosbie u 0eHex Hble PbIHKU

U3ameHeHue, 6.0.

3nadenme [eHb Hepena Mecsay

0®3 26214 (4Y) A 9,36 4 4 330
0®3 26215 (8Y) A 9,37 7 7 474
Poccua 2023 v 4,16 -11 -8 288
UST 10 - 1,93 - 10 24
UST 30 - 2,69 - 4 15
Fepmanusa 10 v 0,27 -3 3 -12
WUtanua 10 v 1,33 -13 -13 293
Wcnanua 10 v 1,48 -10 -7 227
MOSPRIME O/N, % v 11,03 -5 -7 5

MOSPRIME 1 Hepena, % V 11,13 -5 -10 -11
LIBOR O/N, % A 0,37 0 -0 0

LIBOR 1 mecau, % A 0,44 0 -0 1

NcmoyHuK: daHHble bup; oyeHKa: Benec Kanuman

TosapHsbIe u 8as1HOMHbIE PbIHKU

N3meHeHne, %

3HayeHue
[eHb Hepena Mecay
Brent, gonn./6app. A 39,46 0,18 2,79 22,24
RUR/USD, LB v 69,85 -2,57 -2,87 -10,84
RUR/EUR, LB v 77,93 -2,88 -1,47 -11,54

UecmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman

LAuHamuka pybesbix ocmamkos
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061wmit pasmep ocTaTKoB —O— Ha KopcyeTtax no Poccun
==0== Ha AEen03UTHbIX CYEeTax

UcecmoyHuK: baHk Poccuu; oyeHka: Beanec Kanuman

N3meHeHue doxo0Hocmu pybresbix
espoobauzayuli

GazpromBank 16 (YTM 11,5)
VimpelCom 18 (YTM 11,3%)

Russian Railways 19 (YTM 11,1%)

Basuchsii nywr

FSK 19 (YTM 11,2%)

RussAgrBank 17 (YTM 12%)

RussAgrBank 18 (YTM 12%)

Novatek 17 (YTM 11,4%)

UcmoyHuK: daHHble 6upx; oyeHKa: Benec Kanuman

[aHHble aHanuTyeckne matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCMO/Ib30BaHbl TONbKO B MHGOPMALIMOHHBIX LiesifAX. KomnaHusa He AaeT rapaHTUii OTHOCUTE/IbHO MOIHOTI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee OCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIE YObITKM OT UCMO/Ib30BaHUA faHHbIX MaTepPUanos He no
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMET PacCMaTPMBATHCA KaK OCHOBAHWE AR NOKYMKM UK NMPOAAXKU TEX MW UHbIX LeHHbIX Bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHne aHanuTuyecknux matepuanos MK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6€3 NMcbMeHHOro paspelueHus Komnavuu. © Benec Kanutan 2016 .



%

eX enHeBHEb U

o630p A/ ONTOBOTO

p bl HKaAQ

BHeLWwHMA pbIHOK

MATHMLA  3aKOHYMAACb  MO3MTMBHbLIM  POCTOM  3anagHbiX
GOHAOBLIX PbIHKOB. PelwunTeNbHble AENCTBUMA €BPOMencKoro
perynatopa u cTtabunamsauma CbipbeBbIX MIOLWAA0K OKasanu
noAdep:KKy nokynatensam. O4HAKo, CNPOC Ha 3aWNUTHbIE aKTUBbI
B BUAE MHBECTUPOBAHMA B 30/10TO YKa3bIBAET O COXPAHAIOLLMMCS
He40Bepun K BO30BHOBUBLLEMYCA ONTUMU3MY.

CyBepeHHbI U KOpnopaTUBHbIA 40T Poccum nnaBHO CHMXKanca
B [OXoAHOCTM (B cpeaHem Ha 2-7 6n.). Xopowwui cnpoc
oTmMevancs B CcybopAMHMPOBAHHbLIX 3alMmax M obauraumax
TPETbero 3LWesIoHa.

CerofHA aKTMBHOCTb TOPrOBbIX ONepaLmMin HEMHOIO COKPaTUTCA
nepep, 3acegaHnem ®PC Bo BTOpHUK-cpeay. MocneaHuin mecsl,
ONA aMepUKaAHCKMX (GOHAOBbLIX PbIHKOB C/IOMW/CS [0BOJIbHO
yaayHo. Cvna nokynatenem HEMHOro BEpPHYNACb, YTO MOMOT/0
PUCKOBbIM aKTMBaM CKOPPEKTUPOBATbCA C  MMHUMAbHbIX
OTMETOK TeKyllero roga, bnarogapa pewnTesbHbIM AeACTBUAM
MnpoBblx LeHTpobaHKoB. CornacHo nocnefHemMy MPOTOKOAY,
OEeHEeXHble BNacTM 0b6ecnoKoeHbl HEeCTabWUAbHOCTBIO KUTAMCKOM
SKOHOMMKM U pe3kMm ocnabneHvem t0aHA, a TaKxe
HebnaronpuMATHOM  KOHBIOHKTYPOM pblHKA  Yr1eBOA0POLOB,
OKa3blBAlOLWMX HeraTMBHOE BAUAHWE Ha BOCCTAHOBWUTE/IbHbIE
NpoLLeCChl CTPaHbI.

Mo3numa perynatopa cTaHeT onpegenatowen pns AOArOBbIX
PbIHKOB, B YaCTHOCTU, AN eBpoobanraLmin ToBapHO-CbiPbEBOTO
610Ka. PoCCUIMCKME WHCTPYMEHTbI MNONAb30Ba/IMCb XOPOLUMM
cnpocom U uUx p,aaneﬁLumﬁ POCT HE MOXKeT bbiTb 0becneyeH
PbIHOYHbIMM  daKTopamu. B  cnyyae 6onee  KECTKUX
KOMMEHTapunes CDPC, AEHe)-KHbIﬁ NOTOKU MOTYT COKPaTUTbCA, YTO
npueeaer oTeYyecTBEHHbIN BHELHUM Aonr K bonee BbICOKOMN
4yBCTBUTE/IbHOCTU K Pa3INYHbIM MaKPO3KOHOMUYECKUM
daKTopam.
NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli
bonds@veles-capital.com

BHYTpPEHHMIA PbIHOK

B NATHMLY POCCUMCKUI [ONTOBOM PbIHOK B TeyeHWe [HA
Haxogunca noj [AaBNeHMeM MpoAaBLOB, HeECMOTpA Ha
yKpensieHve pybna u BoccTaHoBAeHWE He(dTAHbIX KOTUPOBOK
nocsie KoppeKkLumu B YeTsepr. B cBomx npeaplaywmx 063opax mbl
OTMeYanu, YTO MHBECTOPbl B CKOPOM BPEMEHM HaYHyT
WUrHOPMpPOBATL BHELHWe dakTOopbI 7 cnepoBaTtb
dbyHOAMEHTaNbHBIM YCNOBMAM, YTO MPUBEAET K NASEHWUIO LEH
BAONb KpuBoi O®3. [MpaBaa, MWrPOKM [O0BOABHO 6bICTPO
OTbIFPbIBAaN MOTEPU B NoOcCAeaylowme AHWM, OAHAKO, CuAa
nokynatenen [AOMKHA NOCTENEHHO UcYe3HYTb. OCHOBHble
NPoAaXKu NPULWANUCL HA AJIMHHBIN OTPE30K CyBEPEHHOrO AOAra.
Bbinyckn 26218, 26212 (nuaepbl pocta nocnegHuUX Heaenb)
nortepsaamM B ctommoctn 0,5-1 nn. CpegHuit yyacToK Bbirnagen
6onee ycTOMUMBO — CHUMKEHME LeH B pamkax 0,2 nn. KopoTtkue

NHmepakmueHble Kapmbl
KopnopamusHsili nombapo
baHkosckuli nombapod
JlukeuOdHsble pybresbie 8blnycKU
Investment Grade

High Yield
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http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A8C05506B0974448AF10FD92218AA30F
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=8FB12621F49B4E918D909D3AB3ACC975
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=24E1C571936D4325A30EE0E4ABC99C65
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370
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06nmrau,v|v| HEMHOTO I'IpVI6aBVII'IM B LLleHe — no BCeMn BUONMOCTH,
CNEeKYNAHTbI NnepeKknaabiBaincCob B 3alMbl C MeHbLen ,u,ropau,meﬁ.

OcHOBHOW TeMOW NpeAcTosLEN Heaenn cTaHeT 3acegaHme OPC.
MNocneaHne MoHeTapHble AencTBusA, NpuHaTble ELLB u BaHkom
KuTas, moryTt cnocobcTtBoBatb 60nee XKecTKMM KOMMEHTapUAM
aMepuKaHCKoro perynatopa. Bmecte ¢ Tem, no3muma 3anagHbixX
B/1IACTEM OCTAHETCs, MO HalMM MPOrHo3am, OTHOCUTEJIbHO
Mupontobumeoit. Haw cpegHecpoUHbIn B3rnsaa B oTHoweHun Od3
COXpaHAETCA HeraTUBHbIM, U Mbl YAEpXKMBAEM PEKOMEHAALMIO
npogasatb pybsaeBbli  FOCAOAT M NepeKknaapiBaTbCA B
KOpMNopaTMBHbIE BbINMYCKU NEPBOro swesnoHa.
UeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

[ eHeXHbIN PbIHOK

B npepasepun cTapta ouvepeaHOro HasoOroBoro nepumoja
06CTaHOBKA Ha AEHEXKHOM pblIHKE coxpaHAeTca 61aronpuUATHOMN,
a pybnb uyscTByeT ceba yBepeHHO. BaHKM elwe HeMHOro
COKPATW/IN CBOIO 33a40/1KEHHOCTb MO OCHOBHbIM MHCTPYMEHTAM
npegocrasneHua AuMkeuagHoctn LB, npu 3TOmM COBOKyMHblE
OCTaTKM CPEeACTB KPeAWTHbIX OpraHM3auuii Ha KopcyeTax M
JernosuTtax Yy perynatopa oCTajMCb «B MJOcCe» 3a  cyeT
COXpaHAtoLWEeroca NpUToKa boaXKeTHOM IMKBUAHOCTU.

B nmATHMLY pybab 4yBCTBOBAN cebs yBEPEHHO, OTTECHWMB-TAKM
aonnap Huxke yposHa B 70 py6. Bosnee Toro, Ha MMHUMYyMAXx
CTOMMOCTb aMePMKAHCKOM BatoTbl ONyCKanacb HUxKe 69,5 pyb.
HeobxoaMmo OTMETUTb, 4TO, XOTS KOTUPOBKM HedTU MapKu
Brent U nogHumanuce B NAaTHMUY Ao 41 ponn. 3a 6appens,
obuiee aBMKEHMNE HA pPbIHKEe HedTU B TeueHMe AHA Bblio BecbMa
HeogHO3HaYHbIM. TemM He mMeHee, Ha POCCUMNCKOM pbIHKe
WMHBECTOPbI UCNO/b3YIOT N06YI0 BO3MOXKHOCTb AN1A U3baBneHua
OT Ba/IlOTHOM JIMKBUAHOCTU. YKpenjeHue OTe4yecTBEHHOM
BaNlOTbl NO-NPeXXHeMy CONPOBOXKAAETCA OTCYTCTBMEM CNPOCA HA
pybneByt0 NIMKBUAHOCTb CO CTOPOHbI OCHOBHbIX MIPOKOB Ha
MeKOaHKOBCKOM pblIHKE. B YaCcTHOCTU, 3HAYEeHWEe UHANKATUBHOM
CTaBkM pblHKa MBK MosPrime o/n npogonkaeTr CHUMaTbcA,
e/Ba NpeBblWas YPOBEHb KAOYeBOW CTaBkM baHKa Poccuu.

HecmoTps Ha oTHOCUTENbHO 61aronNpPUATHLIN BHELWHMA GOH, Ha
npeacToswen Hegene nbll OTeYECTBEHHOW BaNtOTbl MOXKET BCe-
Taku HECKONbKO NOyMepUTbCA. MHBecTopbl  3alimyT
BbIKMAATENbHYIO  MO3MUMIO B NpeagBepun  o4YepesHoro
3acegaHua ®PC (Bo BTOPHMK-Cpeay): AaxKe ecm aMepUKaHCKUiA
perynstop He MOAHWMMET CTAaBKy W Ha 3TOT pas, ero puTopuKa
MOET 3aMeTHO Y)KeCcTouMTbCA. B 3TUX yc/ioBMAX Henb3A
WCK/tOYaTb KOPPEKLMM OTEYECTBEHHOM BastOTbl B palioH 71-72
pyb., 04HaKO faXKe B 3TOM Cay4yae pyb/b ykKe BPAL M KOTAACT»
aonnapy pybex B 70 py6.
UeaH MaHaeHKo, FOpuli KpasyeHKko
bonds@veles-capital.com
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AHanns3 goXoA4HOCTU NOCNEAHUX Pa3MeLLeHUM
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® J/I0KO-BaHk (AO), 60-07
B BMHBAHK, 60-05
15 A1
= BMHBAHK, 60-03
14 1 M AKE MNepecseT (AO), 60-N02
® PrC Heagwkumoctb, 5O-M01
Y = -
® A®K Cucrema, 001P-03 PBK-®uhakc, BO-01 ® 01 Mponeptns ®uHaHc, 60-01
13 A

° -
N0 YOM3, 50-03 B Tpynna Yepkusoso, 60-001P-01

B fenvtaKpeaut, 60-08
©®  BuiMvietBdM, 50-02
12 A B fenvrakpeant, 50-19 W Cunosble mawntbl, 50-02

® PocakcumbaHk, 01
B PoccenbxosbaHk, 50-09 W Cunosbie mawmHbl, 50-01

® PycduHaHc BaHk, 6O-04

B Boimnenkom, 60-03

©  AnbdBahatde nidr050-10

® A®K Cucrema, 001P-01

® A®K Cuctema, 001P-02

11 1 B Mera®oH, 50-05
Atopauus, net
10 T T T T .
0 1 2 3 4 5
Oa B0 odepTbl, roa % KopnopaTueHblii u ‘ Bamky u OrHaHC!
O [0XOAHOCTb A0 NOFAWEHNA, FOROBLIX % cy6depepanbHbii cekTopa

TeKkywmin 06BbEM Aara - JDoxoaHocTb Nnpu  [loxoAHOCTb A0 PasHuua
KYNOH, pasmelleHna nocneaHero Kon-8o Aueit BAata odeprbl Aara Aropauus, Nom6apa pasmeLueHum, noralweHns,  AOXOAHOCTEN,
o B 06paweHumn noraweHus ner o o A
roAoBbIX % MIHpy6.  pasmeleHua ropoBbIX % ropoBbIX % 6.n.
BAHKWU U ®UHAHCbI
baHk 3eHut, 60-10 11 600 08.12.2015 85 30.11.2017 20.11.2025 1,44 HeT 11,30 11,28 2
PycduHaHc baHk, 60-04 11,8 3,000 24.11.2015 99 24.11.2016 24.11.2020 0,63 Jit] 12,15 11,70 45
PocakcmbaHk, 01 12,1 5,000 24.11.2015 99 22.11.2016 11.11.2025 0,62 Jit] 12,47 11,93 54
MWUB, 04 11,9 5,000 19.11.2015 104 16.11.2017 06.11.2025 1,39 na 12,26 12,23 3
PoccenbxosbaHk, 60-09 11,7 10,000 30.10.2015 124 27.10.2017 17.10.2025 1,35 na 12,22 11,86 36
[LlenbtaKpeaut, 50-19 12 5,000 30.10.2015 124 30.10.2017  30.10.2025 1,34 na 12,36 12,07 29
AKB Mepecser (AO), 5O-M02 13,5 3,500 23.10.2015 131 19.10.2018 16.10.2020 1,92 Aa 13,96 13,96 0
BUHBAHK, 60-03 13,75 18,000 21.10.2015 133 16.07.2016 16.07.2025 0,33 na 11,57 14,09 -252
Anbda-baHk, B0-05 12 10,000 20.10.2015 134 20.10.2017 20.10.2018 1,32 na 12,36 11,29 107
[NlenbtaKpeauT, 50-08 12,4 5,000 20.10.2015 134 20.04.2019  20.10.2025 2,30 na 12,78 12,42 36
Kpeaut Espona baHk, BO-10 14,5 4,000 19.10.2015 135 24.10.2016 22.10.2018 0,52 Jit] 15,02 18,77 -375
BUHBAHK, 60-05 14 11,000 14.10.2015 140 07.12.2016 02.12.2020 0,63 na 14,49 15,40 91
NOKO-BaHk (AO), BO-07 14,5 3,000 07.10.2015 147 03.10.2016 22.09.2025 0,48 HeT 15,31 15,78 -47
BUHBAHK, 50-06 18 5,000 07.10.2015 147 18.01.2021 3,34 Aa 18,81 2,09 1672
BUHBAHK, 60-07 13,9 5,000 07.10.2015 147 18.01.2021 4,19 na 18,81 3,06 1575
KOPNOPATMBHbIN U CYBOEAEPANbHBIN
XK Metannounsect, 60-01 11,85 10,000 03.11.2015 120 26.10.2021 21.10.2025 4,72 Aa 12,31 8,16 415
PBK-®uHaHc, 0-01 13,5 3,000 28.12.2015 65 25.12.2017 21.12.2020 1,44 HeT 13,96 13,38 58
Mo YOM3, 60-03 14,25 2,000 29.12.2015 64 25.12.2018 1,95 HeT 14,76 12,94 182
Cunosble MalwmHbl, 50-01 12,3 5,000 28.10.2015 126 24.10.2018 15.10.2025 2,01 Jit] 12,68 11,83 85
Cunosble mawwuHbl, 6O-02 12,3 5,000 28.10.2015 126 24.10.2018 15.10.2025 1,97 na 12,68 12,04 64
I'pynna Yepkusoso, 60-001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 141 06.10.2020 3,06 na 12,89 12,87 2
A®K Cucrema, 001P-03 12,7 10,000 14.12.2015 79 12.03.2018 0,03 HeT 13,32 13,31 1
A®K Cucrema, 001P-02 10,9 1,700 13.11.2015 110 08.11.2019 31.10.2025 2,73 HeT 11,20 11,19 1
Mera®oH, 50-05 11,4 15,000 23.10.2015 131 20.10.2017 10.10.2025 1,33 Aa ilil7/3) 11,05 68
Bbimnenkom, 60-02 11,9 10,000 16.10.2015 138 13.10.2017 03.10.2025 1,30 HeT 12,26 12,23 3
Bbimnenkom, 60-03 11,9 15,000 16.10.2015 138 13.10.2017 10.03.2025 1,26 Jit] 12,26 11,50 76
A®K Cucrema, 001P-01 12,5 5,000 13.10.2015 141 09.10.2018 30.09.2025 1,98 HeT 12,89 11,44 145
PrC Heagmumocts, 50-M01 13,5 5,000 26.10.2015 128 25.04.2016 19.10.2020 0,13 HeT 13,96 13,62 34
01 MponepTtns ®uHaHc, 60-01 13 15,000 09.10.2015 145 02.10.2020 3,02 HeT 13,42 13,35 7
*- pasHuya mexdy Mbto npu u doxodHocmblo Ao MNcmoyruk: daHHble bupx; oyeHka: Beanec Kanuman
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JoxoaHocTb pybaeBbix 06anraumum

TeKywmin AHe po JoxoaHocTb A0
Aara Dara QDara Aropauus, Joxop 3a [oxop B TeKkywem
CekTtop KYMNOH, BbINAATHI noraweHus, ok ok Jlombappa,
T e — pasmelleHnsa  noraleHus odepra net TR mecsay, % roay, %
®UHAHCOBBIN
AnbdabaHk2 8,25 93 09.12.2011  02.12.2016 0,68 99,00 9,86 0,68 3,32 Jit}
AnbdabO-11 10,25 120 30.06.2014  30.06.2017 1,13 99,10 11,27 1,98 2,35 Jit}
3eHuT 8061 12,5 175 29.08.2012 23.08.2017 22.02.2017 0,84 100,20 12,65 0,97 1,75 na
BuHbaHk-360 13,75 136 16.07.2013 16.07.2025 0,33 100,00 14,09 0,90 2,27 na
B36 06 79 48 26.10.2010  13.10.2020 1,35 95,14 11,55 -1,76 0,54 na
B36 614 8,1 29 03.10.2013 27.09.2018 2,06 92,81 11,85 1,60 3,29 na
BTE-6 06 11,25 35 19.07.2006  06.07.2016 0,31 100,12 11,32 0,71 2,05 na
BTB-4360 12,1 37 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,31 100,52 10,97 0,97 1,64 na
B36-0560 11,5 85 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 0,48 100,00 12,00 0,95 2,50 na
M6 60-09 11,7 117 27.06.2014  27.06.2017 1,15 100,22 2,72 0,90 2,24 Jit}
MB 2019, RUB (LPN) 8,75 117 29.06.2012 29.06.2019 2,52 90,75 12,27 1,35 4,69 HeT
3enut-11 12,5 48 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,53 100,10 12,65 1,13 2,26 na
WHT BaHk (EBpasusa)-560 12 91 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,65 100,90 11,17 0,89 2,63 na
MKB-660 12,25 53 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 0,94 100,45 12,13 1,41 2,31 na
Mpomcs6-13 12,25 158 09.08.2012  01.02.2018 1,54 98,61 13,51 2,70 1,33 HeT
Mpomce6606 12,3 31 02.10.2014  02.10.2019 02.10.2016 0,49 100,40 11,86 111 1,01 naa
Paii$p6-604 11,4 20 22.09.2014  22.09.2017 22.09.2016 0,48 100,00 11,69 0,94 1,95 Jit}
Paii$p6-601 10 58 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,45 99,70 10,71 0,62 1,53 Jit}
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 166 17.02.2012 17.02.2017 0,84 97,70 11,53 2,23 2,52 aa
®onkesb 08 11,3 45 15.10.2014  19.10.2019 16.10.2016 0,53 99,85 11,83 0,58 1,90 na
tOHKpbaHb10 8,1 83 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,63 98,05 11,23 0,74 2,00 na
tOHKp 01-MN 8,2 7 14.09.2011  07.09.2016 0,44 98,35 11,90 0,94 2,22 na
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 85 03.12.2009 24.11.2016 0,64 98,42 11,32 1,16 2,05 na
MeradpoH®07 8 7 13.03.2013  01.03.2023 07.03.2018 1,60 93,61 11,99 -0,77 0,83 Jit}
MTC 05 8,75 139 28.07.2009 19.07.2016 0,34 99,20 10,71 1,03 2,29 na
MTC 07 8,7 69 16.11.2010  07.11.2017 1,40 97,00 10,96 1,68 1,39 na
PX[-15 o6n 8,15 110 29.06.2009  20.06.2016 0,27 99,39 10,43 1,07 1,93 na
Pocten 18 8,2 147 30.01.2013 24.01.2018 1,41 97,04 10,45 -0,53 2,03 na
Pocten 17 10,5 64 08.11.2012  02.11.2017 1,14 99,90 10,83 0,86 2,20 na
HE®Tb UTA3
BawHedpTH07 8,85 160 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,03 94,20 10,98 4,32 2,38 Jit}
FasnpHepT4 8,2 41 21.04.2009  09.04.2019 10.04.2018 1,73 96,00 10,62 3,02 2,49 Jit}
FasnpHed10 8,9 153 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,60 94,82 12,36 -0,40 -0,30 Jit}
FasnpomKO05 7,55 169 21.02.2013 15.02.2018 1,67 94,73 10,88 -3,12 -2,89 aa
PocHedTb05 8,6 54 29.10.2012 17.10.2022  23.10.2017 1,37 96,60 11,20 0,84 1,99 na
TpaHcH$BO3 11 49 22.10.2014  09.10.2024 20.04.2016 0,12 99,95 11,47 1,01 1,80 na
META/INYPIUA U NOTPEBUTENbCKUIA
EBpasxonguHr-8 12,95 119 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,44 101,80 12,63 1,50 3,83 na
JeHTa-360 12,4 155 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,57 101,75 11,67 1,95 3,89 Jit}
Marnut-1060 11,6 141 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,11 100,35 0,96 0,95 2,30 na
MertannouHsect-3 8,9 156 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,62 96,39 11,33 2,24 2,76 na
H/IMK BO-12 8 153 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,30 98,55 11,94 0,75 1,71 na
PYCANBANO7 12 176 03.03.2011 22.02.2018 Field Not App 1,62 100,50 12,05 1,59 2,59 na
SHEPTETUYECKUIA U XMMUYECKAA MPOMBbILIIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 118 06.07.2010  26.06.2018 1,82 102,25 11,57 1,54 2,10 Jit}
EspoXum 03 8,25 77 24.11.2010 14.11.2018 2,17 85,00 15,78 0,80 -13,51 Jit}
Pycfmapo01 8 47 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,12 99,55 11,78 0,91 1,56 aa
Pycfapo02 8 47 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,12 99,65 10,93 0,67 1,68 aa
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 9 13.12.2012 13.03.2019 2,35 93,94 11,14 2,40 3,21 JiE}
®CK E3C-09 7,99 51 29.10.2010  16.10.2020 20.10.2017 1,37 96,10 10,92 1,69 2,29 aa
®CK E3C-19 7,95 134 21.07.2011  06.07.2023 12.07.2018 1,97 94,30 11,03 0,80 1,78 na
CYBOEAEPANBHBIN
BawkopTocTaH-9 11,4 43 16.10.2014  11.04.2019 1,54 100,65 11,47 1,08 2,11 Jit}
Benropogackas 06n-7 8,3 62 06.08.2013 28.07.2020 1,99 93,45 12,04 -0,92 0,96 Jit}
Mocksa-49 7 104 14.12.2006  14.06.2017 1,11 95,90 10,75 0,09 1,47 Jit}
Omckas 06n-2 12,3 48 21.10.2014  15.10.2019 1,67 101,05 12,24 0,50 2,13 na
Camapckas 061-10 10 36 10.07.2014  01.07.2021 1,80 98,00 11,53 2,48 2,29 na
XMAO-9 11,4 46 14.10.2014  13.10.2019 1,38 101,42 10,85 1,25 2,93 na
FOCYAAPCTBEHHbIN
0®3 26205 7,6 48 13.04.2011 14.04.2021 3,82 93,05 9,55 4,27 3,09 Jit}
0®3 26215 7 174 04.09.2013 16.08.2023 5,31 88,40 9,39 6,30 3,07 aa
0®3 26207 8,15 167 22.02.2012  03.02.2027 6,66 93,56 9,30 7,38 3,44 aa
01346020 6,9 160 15.02.2006  06.02.2036 8,89 76,72 9,80 5,87 1,18 na
*- ecnu e sbinycke npeo A 0hepma, mo 0ox0dHoCcMeb 8bl4ucaAemca 00 oghepmesl, 20008bIX % McmoyHuk: daHHble 6upxe; oueHka: Beanec Kanuman
**_cy y doxoda
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MUHTepaKTUBHbIE KapTbl pOCCMﬁCKOI’O AO0/IroBoro pbiHKa

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

Nombappa, — KopnopaTuBHbIe BbINYCKU

Nlomb6apa — 6aHKOBCKME BbINyCKU

O6auraunm MHBECTULLMOHHOTO peiTuHra («BBB-» u Bbiwwe)
JInkBuaHble pybnesble BbiNyCKU

High Yield

[ocyngapCTBEHHbIE U MyHUUMNAAbHbIe 0banraumm
03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0b6AUTaLUm

KopnopaTtmBHble o6auraumm

HedTb 1 ras Po3HMYHbIE ceTM M NMLLEBAA NPOMbILIAEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNAaHUMU

MalwmnHocTpoeHme TeneKkoMMyHMKaUUK

MeTannyprma n ropHog06bIBatoLWw,an BaHKK 1 PUHaHCbI

NPOMbILINIEHHOCTb
Hedtexmumua n yaobpeHusa

MpombiWwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm
CyBepeHHble, MyHULMNaNAbHbIE U KOPMNopaTMBHbIe 3aiiMbl. CpoK obpalleHuns ao 3 net. PentuHr >/= BBB+:

CyBepeHHble, MYHULMMNANbHbIE N KOPNOpPaTMBHbIE 3aMbl. CpoK 0bpalyeHua Ao 3 net. PelMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNAaNbHbIE N KOpNopaTMBHble 3alMMbl. CpoK obpalueHuns ¢ 3 go 5 nert:
CyBepeHHble, MyHULMNANbHbIE U KOPNOpPATMBHbIe 3aMbl. CPOK 0bpalLeHuns ceblwe 5 net:
BaHKoBcKue 3alimbl. Cpok obpalueHua Ao 3 net. PeiTuHr >/= BBB+:

BaHKkoBCKMe 3aMbl. CpoK obpalueHns go 3 net. PeMTUHr < BBB+:

BaHKoBckue 3arimbl. Cpok obpalueHua ¢ 3 go 5 net:

baHKoBCKMe 3alimbl. CpoK 06palleHuna cBblwe 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTMe m-lcbopmau,uu
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uamn) ee povepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AAaHHOM OT4yeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3Harpa)kaeHue aHaJIMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein adpdekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA  OT4YeT, noAroTOB/IEHHbIN aAHANUTUUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuenoctynHon uHbopmaummn. Hactoawmii o63op
6bin noAroToB/seH HEe3aBUMCMMO  OT  Apyrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
pekomeHOauMn W CyXAeHuAa, npeacTtaBieHHble B
OAaHHOM OTYeTe, OTPAXKAKT WCKAOUYUTESIbHO TOYKY
3peHuAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaMMCaHUM
OaHHoro o63opa. B cBasn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
AHANUTMKM U KOMNaHWA He HecyT OTBETCTBEHHOCTM 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM OT4yeTe WMHPopmaumm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccMmaTpuBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl UK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/AMEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpPEYaLLMEe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbcTsy. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6lonneteHb npuHagnexaTt UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2016 .

Ona  nonyyeHus OONOAHWUTENbHOM WHpOpMaLMM W
pas3bACHEHUI Npocbba obpawatbca B AHaAUTMYECKOe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eXeaHeBHbBUW 0630pPp A/ ONTOBOTO

p bl HKa

YnpasneHue no pabore c
AONTOBbIMM 06A3aTeNbCTBAMM

AHaNUTUYECKUN genapTameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha
PbIHKE aKLMit

PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENSIMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

ApTyp HaBpouKuit
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokos
dNeKTPOsHepreTMKa, NOTPebUTENbCKUIN CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxann Abpamos
MeTtannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., g. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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