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Ежедневный обзор долгового рынка 
 

 

Внешний рынок 
 

 Вчера на глобальных рынках пессимизм в отношении 
долговых обязательствах оставался высоким, при этом он 
усилился после отчета протокола ЕЦБ с последнего 
заседания 

 Конъюнктура для долгового рынка остается сложной, 
поскольку усилились ожидания инвесторов в отношении 
скорого ужесточения кредитной политики ведущими 
Центробанками 

 

Внутренний рынок  
 

 Опасения скорого ужесточения монетарных политик 
ведущими мировыми центральными банками в четверг 
одержали верх над традиционными драйверами 
локального рынка облигаций таких как нефть и рубль. 
Федеральные займы завершили очередную торговую 
сессию ценовым снижением, изменяясь внутри дня в 
рамках широкого диапазона 

 

  

 

 

Рыночные показатели 
Долговые и денежные рынки 

День Неделя Месяц
ОФЗ 26214 (4Y) ▲ 8,08 4 9  -22
ОФЗ 26215 (8Y) ▲ 7,98 4 11  -93
Россия 2023 ▲ 3,68 8 16  -228
UST 10 ▲ 2,37 4 10 22
UST 30 ▲ 2,90 5 9 9
Германия 10 ▲ 0,56 9 11  -289
Италия 10 ▲ 2,26 11 11  -11
Испания 10 ▲ 1,67 11 15  -126
MOSPRIME O/N, % - 9,26  -  -2  -24
MOSPRIME 1 неделя, %▲ 9,24 1  -6  -14
LIBOR O/N, % ▲ 1,17 0  -0 24
LIBOR 1 месяц, % - 1,22  -  -0 14

Значение
Изменение, б.п.

 

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал
 

Товарные и валютные рынки 

День Неделя Месяц
Brent, долл./барр. ▼ 47,57  -0,44 1,67  -3,27
RUR/USD, ЦБ ▲ 60,14 0,25 1,21 6,44
RUR/EUR, ЦБ ▲ 68,68 0,86 1,04 7,76

Значение
Изменение,%

 

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал
 

Динамика рублевых остатков 
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Внешний рынок   

Ситуация на рынке. Вчера на глобальных рынках пессимизм 
в отношении долговых обязательствах оставался высоким, 
при этом он усилился после отчета протокола ЕЦБ с 
последнего заседания, содержание которого указывало на 
«ястребиные» комментарии членов правления. В частности, 
чиновники обсуждали возможное сокращение программы 
количественного смягчения. Данное обстоятельство привело 
к негативной ценовой динамике еврооблигаций 
развивающихся стран. Российская суверенная кривая 
потеряла в доходности 5-10 бп., что эквивалентно росту 
котировок на 0,5-1%. В корпоративном секторе бумаги 
первого эшелона двигались вслед за российским 
бенчмарком. 

S&P повысило рейтинг компании Алроса (double-B+) на одну 
ступень до «ВВ+» со стабильным прогнозом. Решение 
агентства связано с позитивными финансовыми 
результатами добывающей организации и ожиданиями, что 
ее долговая нагрузка останется низкой вместе с 
существенным положительным свободным денежным 
потоком на горизонте два года. По итогам вчерашнего дня 
единственный валютный выпуск с погашением в ноябре 
2020 года практически не изменилась в стоимости. Цена 
составила 113,05% от номинала с доходностью около 3,58% 
годовых, что предлагает премию к кривой НорНикеля (triple-
B-) около 10 бп. 

Конъюнктура для долгового рынка остается сложной, 
поскольку усилились ожидания инвесторов в отношении 
скорого ужесточения кредитной политики ведущими 
Центробанками. Кроме того, негативная динамика нефтяных 
котировок оказывает дополнительное влияние на низкий 
аппетит к российским долгам.  

Артур Навроцкий 
bonds@veles-capital.com 

. Вчера на гл обаль ных рынка х пе ссимизм в отноше нии долгов ых обя затель ствах остава лся в ысоким, при этом он усил ил ся после отчета проток ола ЕЦБ с посл еднего засе дания; Конъюнктура для долг ового рынка оста ется слож ной, поскольку усилил ись ожидания инве сторов в отношении ск орог о ужесточе ния к редитной пол итики ве дущими Центроба нками 

Корпоративный бюллетень 

Комментария к размещениям  

Последние торговые идеи 

Обзоры эмитентов  

Макроэкономика 
 

 

Топ 12 классических банковских 
еврооблигаций 1-2 эшелонов (в долларах) 

Погашение
(оферта) Цена YTM OAS спред День Неделя

VTB 06.2035 ▼ 102,17 6,05 354 3 2
VEBBNK 11.2025 ▼ 110,25 5,27 304 8 15
CRBKMO 11.2021 ▼ 103,24 5,03 321 2 4
VEBBNK 11.2023 ▼ 106,22 4,79 271 15 24
VEBBNK 07.2022 ▼ 106,45 4,56 266 15 23
PROMBK 10.2019 ▼ 102,32 4,17 272 4 8
SBERRU 02.2022 ▼ 108,47 4,08 222 10 16
CRBKMO 02.2018 ▼ 102,03 3,96 278 1 6
VEBBNK 07.2020 ▼ 108,36 3,92 234 12 24
ALFARU 04.2021 ▼ 113,45 3,90 217 7 6
SBERRU 06.2021 ▼ 107,38 3,68 192 11 16
VTB 10.2020 ▼ 109,48 3,45 182 6 8

Тикер
Закрытие Измен. YTM, б.п.

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал
 

Топ 12 еврооблигаций компаний 
1 эшелона (в долларах) 

Погашение
(оферта) Цена YTM OAS спред День Неделя

SIBNEF 11.2023 ▼ 108,88 4,39 231 5 6
ROSNRM 03.2022 ▼ 99,78 4,25 238 3 9
GAZPRU 07.2022 ▼ 103,28 4,22 230 6 11
LUKOIL 04.2023 ▼ 101,82 4,20 219 5 14
GMKNRM 10.2022 ▼ 111,55 4,15 222 7 14
GAZPRU 03.2022 ▼ 110,01 4,12 226 7 14
NLMKRU 06.2023 ▼ 102,02 4,11 208 4 6
CHMFRU 10.2022 ▼ 108,41 4,11 216 7 12
RURAIL 04.2022 ▼ 106,83 4,10 222 7 13
SIBNEF 09.2022 ▼ 101,49 4,05 211 6 7
NVTKRM 12.2022 ▼ 101,79 4,05 208 5 8
LUKOIL 06.2022 ▼ 111,80 3,98 209 9 14

Закрытие Измен. YTM, б.п.
Тикер

*С дюрацией до 6-ти лет
Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал

 

Топ 12 еврооблигаций компаний  
2-3 эшелонов (в долларах) 

Погашение
(оферта) Цена YTM OAS спред День Неделя

AFKSRU 05.2019 ▼ 97,16 8,64 728 3  -69
GLPRLI 09.2023 ▼ 103,11 5,89 384 5 6
GLPRLI 01.2022 ▼ 105,33 5,53 368 6 9
VIP 04.2023 ▼ 109,73 5,21 324 14 17
EVRAZ 01.2022 ▼ 106,19 5,21 335 5 12
EVRAZ 01.2021 ▼ 111,20 4,78 310 4 12
SCFRU 06.2023 ▼ 103,31 4,73 270 4 6
VIP 02.2023 ▼ 105,95 4,73 274 9 12
TRUBRU 04.2020 ▼ 105,37 4,63 310 8 24
HCDNDA 11.2021 ▼ 104,94 4,60 278 3 4
MOBTEL 05.2023 ▼ 102,58 4,50 247 3 4
PGILLN 03.2022 ▼ 101,17 4,42 255 3 6

Закрытие Измен. YTM, б.п.
Тикер

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал
 

  

 

 
 

http://veles-capital.ru/ru/Analytics/DebtMarket/IssuersReview
http://veles-capital.ru/ru/Analytics/DebtMarket/IssuersReview
http://veles-capital.ru/ru/Analytics/DebtMarket/IssuersReview
http://veles-capital.ru/ru/Analytics/MonthlyReview
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Внутренний рынок   

Ситуация на рынке. Опасения скорого ужесточения 
монетарных политик ведущими мировыми центральными 
банками в четверг одержали верх над традиционными 
драйверами локального рынка облигаций таких как нефть и 
рубль. Помимо «минуток» ФРС, вчера был опубликован 
протокол заседания ЕЦБ, где, как оказалось, также 
обсуждались возможности более скорого сворачивания 
стимулирующих мер. Федеральные займы завершили 
очередную торговую сессию ценовым снижением, 
изменяясь внутри дня в рамках широкого диапазона. Мы 
отмечаем наибольшее давление продавцов на 
среднесрочном отрезке. Хуже других смотрелся выпуск 
26222, потерявший порядка 0,4 пп от номинала (YTM8,02%, 
+1 бп). Ближний конец кривой закрылся с минимальными 
изменениями. Доходность выпуска 26207 поднялась на 6 бп 
до 7,83%. Активность игроков в четверг оставалась высокой - 
объем торгов превысил 32 млрд руб. Большая часть сделок 
(порядка 62%) проходила с «классическими» 
гособлигациями. Среди облигаций, привязанных к ставке 
RUONIA, наибольший торговый оборот наблюдался в 
выпуске 29006. 

Прогноз. Сегодня в Германии начнется саммит G20, в рамках 
которого, в том числе, пройдет встреча глав России и США. 
По ее итогам, возможно, появится ясность относительно 
дальнейшего развития взаимоотношений двух стран и 
потенциального усиления противороссийских санкций. До 
появления новостей с «полей» G20 давление на покупателей 
российского рублевого долга будут оказывать падающие 
цены на энергоносители. На первичном рублевом рынке 
состоится сбор заявок на муниципальные облигации 
Тамбовской области (-/-/ВВ+) на 3, 5 млрд руб., а также на 
бумаги грузовой компании Делопортс (-/ВВ-/ВВ-) объемом 3 
млрд руб.  

Опасения скорого ужесточения моне тарных пол итик ведущ ими мировыми централь ными банка ми в четве рг одержали ве рх над тра диционными драйв ера ми л окального рынка облига ций таких как нефть и рубль. Фе дера льные за ймы заве ршили оче ре дную торговую се ссию це нов ым сниже ние м, изменяя сь внутри дня в ра мках ш ирок ого диапа зона  

Интерактивные карты 

Корпоративный ломбард  

Банковский ломбард 

Ликвидные рублевые выпуски  

Investment Grade 

High Yield 
 

 

Динамика ключевых выпусков ОФЗ 

Цена YTM День Неделя Месяц
ОФЗ 26210 12.2019 ▼ 97,65 8,04 4 6  -1
ОФЗ 26214 05.2020 ▼ 96,12 8,08 4 9 13
ОФЗ 26205 04.2021 ▼ 99,03 8,05 3 8 18
ОФЗ 26217 08.2021 ▼ 98,50 8,09 4 7 28
ОФЗ 26209 07.2022 ▼ 98,83 8,04 4 11 26
ОФЗ 26215 08.2023 ▼ 96,02 7,98 4 11 21
ОФЗ 26219 09.2026 ▼ 99,26 8,02 8 13 26
ОФЗ 26207 02.2027 ▼ 103,21 7,82 6 12 23
ОФЗ 26212 01.2028 ▼ 94,61 7,96 4 9 25
ОФЗ 26218 09.2031 ▼ 105,67 7,98 2 5 15
ОФЗ-ИН 52001 08.2023 ▲ 96,80 3,10  -1  -1  -12

Закрытие Изменение YTM, б.п.

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал
 

 

 

Ольга Николаева 
bonds@veles-capital.com 

 
 

 

 
 

 
 

 

 

 

 
 

http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A8C05506B0974448AF10FD92218AA30F
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=8FB12621F49B4E918D909D3AB3ACC975
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=24E1C571936D4325A30EE0E4ABC99C65
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370
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Интерактивные карты российского долгового рынка 
 
Ломбард – корпоративные выпуски 

Ломбард – банковские выпуски 

Облигации инвестиционного рейтинга («BBB-» и выше) 

Ликвидные рублевые выпуски  

High Yield  

 

Государственные и муниципальные облигации 
ОФЗ Субфедеральные и муниципальные облигации 
 

Корпоративные облигации 
Нефть и газ 

Электроэнергетика 

Транспорт 

Машиностроение 

Металлургия и горнодобывающая 
промышленность 

Нефтехимия и удобрения 

Промышленность (прочее) 

Розничные сети и пищевая промышленность 

Строительство 

Ипотечные компании 

Телекоммуникации 

Банки и Финансы 

 

 

Российские еврооблигации 
Суверенные, муниципальные и корпоративные займы. Срок обращения до 3 лет. Рейтинг >/= BBB+: 

Суверенные, муниципальные и корпоративные займы. Срок обращения до 3 лет. Рейтинг < BBB+: 

Суверенные, муниципальные и корпоративные займы. Срок обращения с 3 до 5 лет: 

Суверенные, муниципальные и корпоративные займы. Срок обращения свыше 5 лет: 

Банковские займы. Срок обращения до 3 лет. Рейтинг >/= BBB+: 

Банковские займы. Срок обращения до 3 лет. Рейтинг < BBB+: 

Банковские займы. Срок обращения с 3 до 5 лет: 

Банковские займы. Срок обращения свыше 5 лет: 

http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A8C05506B0974448AF10FD92218AA30F
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=24E1C571936D4325A30EE0E4ABC99C65
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=8FB12621F49B4E918D909D3AB3ACC975
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=3B6282A68BD043B6A6988C17DD7F248A
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=36A0F04BF25D46AF800679807B8D457C
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=F468B10A6E4D45FEAC940972F8EA1388
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=B615B8723FF64B8E8FF96F0F64E9D459
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=99EB39FA12D24A5B89CB8FD6F386DC33
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=DCA70268AE2543EBB53A557C0B8C147E
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=C06AC23790A947DC8B08F2FD9281529C
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=C06AC23790A947DC8B08F2FD9281529C
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=9FA539F22073497599BBBEB1E99DE58E
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=AC288CABB78046AF8D94C5FB5DF452ED
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=2E8A13A876B04A85A1F5731B820A51C7
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=C2FF3364EE45402B822E9EF51342B9B8
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=DBAC81FB52E74FF783415EFA9CBB07FD
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=B73D0E6AACB0473780BD7A1E56124DE0
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=7C6A5BF1BE4141F1B8635B11BEE86CE9
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A35BBCCBB38448A181821E1FC9C63279
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=05663F8388F74B50AD37FCD6C879CE7B
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=308F9BA4DE414708B9A6794F582193FB
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A7F91064D21F4AC6B6218D24C539CDC9
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=DAC7771319AC4E4080E3A4CD0331263E
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=3864CB61C7A84887884E117F1A75AC05
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=D3887B7BF5544BCBB979C9C551CB152B
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=10A595ACA14E44AF83831302A8E97B04
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Раскрытие информации 
Заявление аналитика и подтверждение о 
снятии ответственности 

 

 

Настоящий отчет подготовлен аналитиком(ами) ИК 
«Велес Капитал». Приведенные в данном отчете 
оценки отражают личное мнение аналитика(ов). 
Вознаграждение аналитиков не зависит, никогда 
не зависело и не будет зависеть от конкретных 
рекомендаций или оценок, указанных в данном 
отчете. Вознаграждение аналитиков зависит от 
общей эффективности бизнеса ИК «Велес 
Капитал», определяющейся инвестиционной 
выгодой клиентов компании, а также доходами от 
иных видов деятельности ИК «Велес Капитал». 

Данный отчет, подготовленный аналитическим 
управлением ИК «Велес Капитал», основан на 
общедоступной информации. Настоящий обзор 
был подготовлен независимо от других 
подразделений ИК «Велес Капитал», и любые 
рекомендации и суждения, представленные в 
данном отчете, отражают исключительно точку 
зрения аналитика(ов), участвовавших в написании 
данного обзора. В связи с этим, ИК «Велес 
Капитал» считает необходимым заявить, что 
аналитики и Компания не несут ответственности за 
содержание данного отчета. Аналитики ИК «Велес 
Капитал» не берут на себя ответственность 
регулярно обновлять данные, находящиеся в 
данном отчете, а также сообщать обо всех 
изменениях, вносимых в данный обзор. 

Данный аналитический материал ИК «Велес 
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документ не может служить основанием для 
покупки или продажи тех или иных ценных бумаг, 
а также рассматриваться как оферта со стороны ИК 
«Велес Капитал». ИК «Велес Капитал» и (или) ее 
дочерние предприятия, а также сотрудники, 
директора и аналитики ИК «Велес Капитал» имеют 
право покупать и продавать любые ценные 
бумаги, упоминаемые в данном обзоре. 

 ИК «Велес Капитал» и (или) ее дочерние 
предприятия могут выступать в качестве маркет-
мейкера или нести обязательства по андеррайтингу 
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предоставления компаниям, упомянутым в данном 
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