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Ежедневный обзор долгового рынка 
 

 

Внутренний рынок  
 

 Окончание недели выдалось вполне удачным для 
российских локальных облигаций. На фоне роста 
глобального аппетита к риску после решения ЕЦБ 
активность покупателей увеличилась.  

 Поведение инвесторов в ближайшую неделю будет 
формироваться под воздействием ожиданий и 
последующих результатов заседаний центральных 
банков США (заседание FOMC 25-26 июля) и России 
(28 июля) 

 

Денежный рынок 
 

 Предстоящая неделя обещает валютному рынку 
повышенную волатильность 

 

Без комментариев 
 

 ООО «Обувьрус» разместило 
биржевые облигации серии БО-01 на 1,5 млрд руб., 
говорится в сообщении компании. Сбор заявок на 3-
летние бонды прошел 12-17 июля. Ориентир ставки 
1-го купона был установлен в размере 15,00-15,25% 
годовых, что соответствует доходности к оферте на 
уровне 15,56-15,83% годовых 

 НК «Роснефть» установила ставку 1-го купона 
биржевых облигаций серий 001P-06 на 90 млрд 
рублей на уровне 8,5% годовых, говорится в 
сообщениях компании. Ставки 2-7-го купонов 
приравнены к ставке 1-го купона. По выпуску 
предусмотрена оферта через 3,5 года. Купоны 
полугодовые. «Роснефть» провела сбор заявок на 
бумаги серии 001P-06 на 90 млрд руб., а также серии 
001P-07 на 176 млрд руб. в пятницу за один час, с 
11:00 МСК до 12:00 МСК. 

 Международное рейтинговое агентство S&P Global 
Ratings изменило прогноз долгосрочного кредитного 
рейтинга Московского кредитного банка (МКБ) с 
«негативного» на «стабильный», сообщается в пресс-
релизе агентства. Сам рейтинг подтвержден на 
уровне "BB-», краткосрочный рейтинг оставлен на 
уровне «B» 

 

  

 

 

Рыночные показатели 
Долговые и денежные рынки 

День Неделя Месяц
ОФЗ 26214 (4Y) ▼ 8,02  -1  -3 5
ОФЗ 26215 (8Y) - 7,93  - 1  -13
Россия 2023 ▼ 3,42  -6  -17 38
UST 10 - 2,26  -  -9 10
UST 30 - 2,83  -  -9 9
Германия 10 ▼ 0,50  -2  -9  -2
Италия 10 ▼ 2,06  -4  -22  -138
Испания 10 ▼ 1,45  -2  -19  -66
MOSPRIME O/N, % ▲ 9,24 1 7 28
MOSPRIME 1 неделя, % - 9,23  - 3 10
LIBOR O/N, % - 1,18  - 0 0
LIBOR 1 месяц, % ▼ 1,23  -0 0 1

Значение
Изменение, б.п.

 

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал
 

Товарные и валютные рынки 

День Неделя Месяц
Brent, долл./барр. ▼ 47,39  -2,67  -2,45 4,89
RUR/USD, ЦБ ▲ 59,36 0,78 0,58  -0,16
RUR/EUR, ЦБ ▲ 69,23 1,03 2,26 4,03

Значение
Изменение,%

 

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал
 

Динамика рублевых остатков 
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Динамика рублевых еврооблигаций 
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Внутренний рынок   

Ситуация на рынке. Окончание недели выдалось вполне 
удачным для российских локальных облигаций. На фоне 
роста глобального аппетита к риску после решения ЕЦБ 
активность покупателей увеличилась. Однако позже днем 
ОФЗ частично растеряли полученное преимущество под 
воздействием давления со стороны нефтяных котировок. В 
результате суверенный сегмент не продемонстрировал 
единой динамики: ближний отрезок кривой закрылся без 
изменений, доходности в среднем сегменте поднялись на 2-
3 бп, в то время как дальние бумаги снизились в доходности 
на эту же величину. Флоатеры провели день без видимых 
ценовых изменений. 

Торговый оборот в пятницу вернулся к средним значениям, 
характерным для периода отпусков, составив около 25 млрд 
руб. Почти все средства инвесторов были направлены на 
операции с ОФЗ с постоянным купоном. В частности, 
наиболее активно торговались серии 26219 (YTM7,9%, +2 бп) 
и 26212 (YTM7,87%). 

Роснефть в пятницу утром без предварительного маркетинга 
открывала книгу заявок на два выпуска биржевых облигаций 
серий 001Р-06 и 001Р07. В результате были размещены 
бумаги суммарным объемом 266 млрд руб. со ставкой 
купона 8,5% годовых. По выпускам предусмотрена оферта 
через 3,5 года. 

Прогноз. Поведение инвесторов в ближайшую неделю будет 
формироваться под воздействием ожиданий и последующих 
результатов заседаний центральных банков США (заседание 
FOMC 25-26 июля) и России (28 июля). Сегодня утром 
комбинация факторов пока складывается против локальных 
облигаций. На котировки федеральных займов оказывают 
давление падающие цены на нефть и ослабляющийся 
рубль.  

Оконча ние недели в ыда лось впол не удач ным для российских локаль ных облига ций. На фоне роста гл оба льног о аппет ита к риску после решения ЕЦБ актив ность покупа теле й увелич илась. П ове дение инвесторов в бл ижайшую не делю будет формировать ся под воздействием ож ида ний и после дующих ре зультатов засе да ний це нтраль ных ба нков США (за се дание FOM C 25-26 ию ля) и России (28 ию ля) 

Интерактивные карты 

Корпоративный ломбард  

Банковский ломбард 

Ликвидные рублевые выпуски  

Investment Grade 

High Yield 
 

 

Динамика ключевых выпусков ОФЗ 

Погашение
(оферта) Цена YTM OAS спред День Неделя

VTB 06.2035 ▼ 102,69 6,00 361 1  -1
VEBBNK 11.2025 ▲ 111,48 5,09 301  -0  -8
CRBKMO 11.2021 ▲ 103,46 4,97 327  -0  -6
VEBBNK 11.2023 ▲ 107,16 4,62 269  -1  -8
VEBBNK 07.2022 ▲ 107,11 4,41 264  -2  -9
PROMBK 10.2019 ▲ 102,14 4,23 286  -0 0
SBERRU 02.2022 ▲ 109,19 3,89 217  -1  -7
ALFARU 04.2021 ▼ 113,72 3,80 219 0  -1
VEBBNK 07.2020 ▲ 108,68 3,77 229  -2  -9
SBERRU 06.2021 ▲ 107,79 3,56 192  -1  -7
VTB 10.2020 ▲ 109,68 3,35 182  -1  -4
CRBKMO 02.2018 ▲ 102,26 3,26 211  -8  -53

Тикер
Закрытие Измен. YTM, б.п.

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал
 

 

Погашение
(оферта) Цена YTM OAS спред День Неделя

SIBNEF 11.2023 ▲ 109,78 4,22 229  -1  -6
GMKNRM 10.2022 ▲ 111,68 4,11 231  -2  -5
ROSNRM 03.2022 ▼ 100,56 4,06 233 0  -6
NLMKRU 06.2023 ▲ 102,58 4,00 211  -0  -4
CHMFRU 10.2022 ▲ 108,94 3,99 218  -1  -8
SIBNEF 09.2022 ▼ 101,88 3,97 216 0  -2
RURAIL 04.2022 ▲ 107,45 3,95 220  -2  -9
LUKOIL 04.2023 ▲ 103,27 3,92 205  -2  -18
NVTKRM 12.2022 ▼ 102,41 3,92 209 0  -6
GAZPRU 03.2022 ▲ 111,04 3,87 215  -1  -10
GAZPRU 07.2022 ▲ 104,89 3,86 208  -3  -13
LUKOIL 06.2022 ▲ 112,59 3,80 204  -1  -13

Закрытие Измен. YTM, б.п.
Тикер

*С дюрацией до 6-ти лет
Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал  

Ольга Николаева 
bonds@veles-capital.com 

Погашение
(оферта) Цена YTM OAS спред День Неделя

AFKSRU 05.2019 ▲ 89,04 13,99 1 269  -1 518
GLPRLI 09.2023 ▲ 103,31 5,85 394  -1  -3
GLPRLI 01.2022 ▼ 105,48 5,48 377 0  -4
EVRAZ 01.2022 ▲ 106,77 5,05 333  -2  -2
TRUBRU 04.2020 - 104,75 4,84 340  - 5
VIP 04.2023 ▲ 111,86 4,77 294  -1  -21
SCFRU 06.2023 ▲ 103,71 4,65 276  -0  -5
EVRAZ 01.2021 ▲ 111,88 4,55 298  -1  -7
MOBTEL 05.2023 ▲ 102,54 4,50 262  -1 9
HCDNDA 11.2021 ▲ 105,39 4,48 278  -0  -2
VIP 02.2023 ▲ 107,57 4,40 255  -3  -18
PGILLN 03.2022 ▲ 101,40 4,36 262  -2  -4

Закрытие Измен. YTM, б.п.
Тикер

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал  

 

http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A8C05506B0974448AF10FD92218AA30F
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=8FB12621F49B4E918D909D3AB3ACC975
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=24E1C571936D4325A30EE0E4ABC99C65
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370
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Денежный рынок  

Предстоящая неделя обещает валютному рынку 
повышенную волатильность. Большую часть рабочего дня в 
пятницу пара доллар/рубль находилась ниже 59 руб., однако 
увеличить дистанцию от данного рубежа российской валюте 
толком так и не удалось. К вечеру рубль и вовсе 
скорректировался, и к концу вечерней сессии торги 
проходили на уровне 59,36 руб. Вечерняя коррекция 
нацвалюты была преимущественно обусловлена снижением 
цены на нефть вслед за публикацией прогноза 
консалтинговой компании PertroLogistics об увеличении 
добычи нефти странами ОПЕК в июле. 

При этом на стороне рубля по-прежнему играют слабый 
доллар (в пятницу индекс доллара вновь корректировался 
ниже 94 пунктов, и основной вклад в такое снижение 
вносила европейская валюта) и крупные платежи в рамках 
налогового и дивидендного периодов. Тем не менее, банки 
пока не торопятся конвертировать валюту к предстоящим 
платежам, так как располагают внушительным запасом 
рублевой ликвидности, а также предпочитают использовать 
инструменты рублевого рефинансирования. Так, в четверг и 
пятницу вновь наблюдалось увеличение объема 
привлеченных средств на аукционах РЕПО с 
Росказначейством. Кроме того, в пятницу большим спросом 
пользовался депозитный аукцион ВЭБа, где объем в заявках 
банков в полтора раза превысил лимит размещаемых 
госкорпорацией средств. 

Текущая неделя будет богата на события, как для валютного, 
так и внутреннего денежного рынков. В начале недели итоги 
встречи технического комитета по мониторингу выполнения 
соглашения ОПЕК+ будут сопровождаться крупными 
налоговыми платежами (основные расчеты намечены на 
вторник, однако предварительные платежи пройдут уже 
сегодня). В середине недели сразу после традиционных 
данных по запасам и добыче нефти в США рынок узнает 
результаты очередного заседания ФРС. А завершит неделю 
уже решение отечественного регулятора по ключевой 
ставке.      

 

 

 

Цена YTM День Неделя Месяц
ОФЗ 26210 12.2019 ▲ 97,76 8,00  -  - 1
ОФЗ 26214 05.2020 ▲ 96,31 8,02  -1  -3 1
ОФЗ 26205 04.2021 ▼ 99,22 8,00 1  -1  -1
ОФЗ 26217 08.2021 ▼ 98,73 8,02 1  -1 1
ОФЗ 26209 07.2022 ▼ 99,18 7,96 1 2 3
ОФЗ 26215 08.2023 ▼ 96,27 7,93  - 1 4
ОФЗ 26219 09.2026 ▲ 100,20 7,86  -3  -5  -3
ОФЗ 26207 02.2027 ▼ 103,56 7,76  - 2 7
ОФЗ 26212 01.2028 ▲ 95,31 7,86  - 1 1
ОФЗ 26218 09.2031 ▲ 106,20 7,92  - 1  -
ОФЗ-ИН 52001 08.2023 ▲ 96,85 3,10  - 2  -11

Закрытие Изменение YTM, б.п.

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал  

 

 

Юрий Кравченко 
bonds@veles-capital.com 
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Интерактивные карты российского долгового рынка 
 
Ломбард – корпоративные выпуски 

Ломбард – банковские выпуски 

Облигации инвестиционного рейтинга («BBB-» и выше) 

Ликвидные рублевые выпуски  

High Yield  

 

Государственные и муниципальные облигации 
ОФЗ Субфедеральные и муниципальные облигации 
 

Корпоративные облигации 
Нефть и газ 

Электроэнергетика 

Транспорт 

Машиностроение 

Металлургия и горнодобывающая 
промышленность 

Нефтехимия и удобрения 

Промышленность (прочее) 

Розничные сети и пищевая промышленность 

Строительство 

Ипотечные компании 

Телекоммуникации 

Банки и Финансы 

 

 

Российские еврооблигации 
Суверенные, муниципальные и корпоративные займы. Срок обращения до 3 лет. Рейтинг >/= BBB+: 

Суверенные, муниципальные и корпоративные займы. Срок обращения до 3 лет. Рейтинг < BBB+: 

Суверенные, муниципальные и корпоративные займы. Срок обращения с 3 до 5 лет: 

Суверенные, муниципальные и корпоративные займы. Срок обращения свыше 5 лет: 

Банковские займы. Срок обращения до 3 лет. Рейтинг >/= BBB+: 

Банковские займы. Срок обращения до 3 лет. Рейтинг < BBB+: 

Банковские займы. Срок обращения с 3 до 5 лет: 

Банковские займы. Срок обращения свыше 5 лет: 

http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A8C05506B0974448AF10FD92218AA30F
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=24E1C571936D4325A30EE0E4ABC99C65
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=8FB12621F49B4E918D909D3AB3ACC975
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=3B6282A68BD043B6A6988C17DD7F248A
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=36A0F04BF25D46AF800679807B8D457C
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=F468B10A6E4D45FEAC940972F8EA1388
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=B615B8723FF64B8E8FF96F0F64E9D459
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=99EB39FA12D24A5B89CB8FD6F386DC33
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=DCA70268AE2543EBB53A557C0B8C147E
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=C06AC23790A947DC8B08F2FD9281529C
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=C06AC23790A947DC8B08F2FD9281529C
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=9FA539F22073497599BBBEB1E99DE58E
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=AC288CABB78046AF8D94C5FB5DF452ED
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=2E8A13A876B04A85A1F5731B820A51C7
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=C2FF3364EE45402B822E9EF51342B9B8
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=DBAC81FB52E74FF783415EFA9CBB07FD
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=B73D0E6AACB0473780BD7A1E56124DE0
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=7C6A5BF1BE4141F1B8635B11BEE86CE9
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A35BBCCBB38448A181821E1FC9C63279
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=05663F8388F74B50AD37FCD6C879CE7B
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=308F9BA4DE414708B9A6794F582193FB
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A7F91064D21F4AC6B6218D24C539CDC9
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=DAC7771319AC4E4080E3A4CD0331263E
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=3864CB61C7A84887884E117F1A75AC05
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=D3887B7BF5544BCBB979C9C551CB152B
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=10A595ACA14E44AF83831302A8E97B04
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Раскрытие информации 
Заявление аналитика и подтверждение о 
снятии ответственности 

 

 

Настоящий отчет подготовлен аналитиком(ами) ИК 
«Велес Капитал». Приведенные в данном отчете 
оценки отражают личное мнение аналитика(ов). 
Вознаграждение аналитиков не зависит, никогда 
не зависело и не будет зависеть от конкретных 
рекомендаций или оценок, указанных в данном 
отчете. Вознаграждение аналитиков зависит от 
общей эффективности бизнеса ИК «Велес 
Капитал», определяющейся инвестиционной 
выгодой клиентов компании, а также доходами от 
иных видов деятельности ИК «Велес Капитал». 

Данный отчет, подготовленный аналитическим 
управлением ИК «Велес Капитал», основан на 
общедоступной информации. Настоящий обзор 
был подготовлен независимо от других 
подразделений ИК «Велес Капитал», и любые 
рекомендации и суждения, представленные в 
данном отчете, отражают исключительно точку 
зрения аналитика(ов), участвовавших в написании 
данного обзора. В связи с этим, ИК «Велес 
Капитал» считает необходимым заявить, что 
аналитики и Компания не несут ответственности за 
содержание данного отчета. Аналитики ИК «Велес 
Капитал» не берут на себя ответственность 
регулярно обновлять данные, находящиеся в 
данном отчете, а также сообщать обо всех 
изменениях, вносимых в данный обзор. 

Данный аналитический материал ИК «Велес 
Капитал» может быть использован только в 
информационных целях. Компания не дает 
гарантий относительно полноты и точности 
приведенной в этом отчете информации и ее 
достоверности, а также не несет ответственности 
за прямые или косвенные убытки от 
использования данных материалов. Данный 
документ не может служить основанием для 
покупки или продажи тех или иных ценных бумаг, 
а также рассматриваться как оферта со стороны ИК 
«Велес Капитал». ИК «Велес Капитал» и (или) ее 
дочерние предприятия, а также сотрудники, 
директора и аналитики ИК «Велес Капитал» имеют 
право покупать и продавать любые ценные 
бумаги, упоминаемые в данном обзоре. 

 ИК «Велес Капитал» и (или) ее дочерние 
предприятия могут выступать в качестве маркет-
мейкера или нести обязательства по андеррайтингу 
ценных бумаг компаний, упоминаемых в настоящем 
обзоре, могут продавать или покупать их для 
клиентов, а также совершать иные действия, не 
противоречащие российскому законодательству. ИК 
«Велес Капитал» и (или) ее дочерние предприятия 
также могут быть заинтересованы в возможности 
предоставления компаниям, упомянутым в данном 
обзоре, инвестиционно-банковских или иных услуг. 

Все права на данный бюллетень принадлежат ИК 
«Велес Капитал». Воспроизведение и/или 
распространение аналитических материалов ИК 
«Велес Капитал» не может осуществляться без 
письменного разрешения Компании.  
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Для получения дополнительной информации и 
разъяснений просьба обращаться в Аналитическое 
управление ИК «Велес Капитал». 
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