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Ежедневный обзор долгового рынка 
 

 

Внутренний рынок  
 

 В пятницу рынок локального государственного долга 
завершил день ценовым ростом вследствие чего 
доходности среднесрочных и долгосрочных опустились 
на 2-4 бп. 

 На предстоящей неделе основные события, способные 
повлиять на российский сектор, будут формироваться со 
стороны внешних рынков 

 Завтра АИЖК откроет книгу заявок на размещение 3-
летних облигаций в объеме 10 млрд руб. 
Предварительная ставка купона равняется 8,1-8,2% 
годовых 

Также Кемеровская область откроет книгу заявок на 
размещение 7-летних облигаций. Предварительная 
ставка купона 8,5-8,5% годовых 

 

Денежный рынок 
 

 ЦБ снизил ставку, но остается осторожным в 
комментариях 

 На старте налогового периода наблюдалось небольшое 
удорожание ликвидности 

 

Без комментариев 
 

 РСХБ планирует разместить бессрочные облигации, они 
могут быть размещены в валюте, пишет в пятницу газета 
"Коммерсантъ" со ссылкой на источники. РСХБ планирует 
разместить бессрочные облигации, они могут быть 
размещены в валюте, пишет в пятницу газета 
"Коммерсантъ" со ссылкой на источники 

 ПАО "МОЭСК" 22-25 сентября проведет сбор заявок на 
вторичное размещение биржевых облигаций БО-04 
объемом до 5 млрд рублей 

 ГПБ установил ставку 1-го купона 
биржевых облигаций серии БО-24 объемом 5 млрд 
рублей в размере 8,4% годовых 

 

  

 

 

Рыночные показатели 
Долговые и денежные рынки 

День Неделя Месяц
ОФЗ 26214 (4Y) ▼ 7,66  -1  -1 51
ОФЗ 26215 (8Y) ▼ 7,52  -3  -2 135
Россия 2023 ▼ 3,02  -4 4 168
UST 10 - 2,18  - 15 1
UST 30 - 2,77  - 11  -1
Германия 10 ▲ 0,43 2 12  -8
Италия 10 ▲ 2,07 2 12  -45
Испания 10 ▲ 1,60 0 7  -47
MOSPRIME O/N, % ▲ 8,82 10 12  -4
MOSPRIME 1 неделя, %▲ 8,78 3  -12  -24
LIBOR O/N, % ▲ 1,18 0 0  -
LIBOR 1 месяц, % - 1,23  -  -0 1

Значение
Изменение, б.п.

 

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал
 

Товарные и валютные рынки 

День Неделя Месяц
Brent, долл./барр. ▲ 55,30 0,38 3,21 9,85
RUR/USD, ЦБ ▲ 57,53 0,05 0,29  -2,85
RUR/EUR, ЦБ ▲ 68,77 0,36  -0,28  -0,94

Значение
Изменение,%

 

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал
 

Динамика рублевых остатков 
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Внутренний рынок   

В пятницу рынок локального государственного долга 
завершил день ценовым ростом вследствие чего доходности 
среднесрочных и долгосрочных опустились на 2-4 бп. 
Основная активность в секторе сформировалась после 
открытия американских рынков и притока внешнего 
спекулятивного капитала благодаря решению Банка России 
снизить базовую ставку до 8,5% годовых вместе с его 
осторожной риторикой в сопроводительном документе. 
Регулятор отметил, что готов рассмотреть вопрос 
процентного послабления на горизонте предстоящих двух 
кварталов, при этом отметил о сохраняющихся 
среднесрочных внутренних рисках, связанных с возможным 
ускорением инфляции на фоне улучшения потребительской 
активности. В корпоративном секторе ГПБ снова открыл 
книгу заявок на дополнительное размещение 3-летних бумаг 
серии БО-24 на 5 млрд руб. Условия покупки облигаций 
остались прежними – купон 8,4% годовых.   

На предстоящей неделе основные события, способные 
повлиять на российский сектор, будут формироваться со 
стороны внешних рынков. ФРС объявит решение по ставке – 
вероятность ужесточения кредитной политики с точки 
зрения фьючерсов близка к нулю. Однако инвесторам может 
быть преподнесен сюрприз касаемо запуска сокращения 
своего баланса с текущих 4,5 трлн долл. Среди локальных 
драйверов мы отметим начало активного периода, когда 
экспортеры продают валютную выручку, что может частично 
сгладить колебания российской валюты. При этом мы 
полагаем, что у отечественного сектора ОФЗ нет перспектива 
для продолжения позитивного ралли, сохранившегося в 
пятницу после заседания. 

Исходя их выше сказанного, лучшей идеей на рынке 
является участие на первичных размещениях 
корпоративных и региональных игроков: 

 Завтра АИЖК откроет книгу заявок на размещение 3-
летних облигаций в объеме 10 млрд руб. 
Предварительная ставка купона равняется 8,1-8,2% 
годовых, что соответствует эффективной доходности 8,35-
8,46% годовых. На вторичном рынке выпуски 
качественных заемщиков торгуются с доходностью 8,25-
8,3% годовых. 

 Также Кемеровская область откроет книгу заявок на 
размещение 7-летних облигаций. Предварительная 
ставка купона 8,5-8,5% годовых, что соответствует 
эффективной доходности к погашению 8,77-8,99% 
годовых. Дюрация 4,4 года. Амортизация начинается с 
16го купона. Рейтинг от АКРА на уровне ВВВ, значит 
удовлетворяет условию для ломбарда. Эмитенты со 
схожим кредитным профилем и сроком погашения 
торгуются на уровне 8,5-8,6% годовых. На вторичке есть 

В пятницу рынок локаль ного г осу дарственного долга заверш ил день ценовым ростом в сле дств ие чего доходности сре дне сроч ных и долгосрочных опу стились на 2-4 бп. ; На предстоящ ей неде ле основ ные события, способные пов лиять на российский сектор, будут формироваться со стороны внеш ни х рынков ; Завтра АИЖК откроет книгу заявок на ра змеще ние 3 -лет них обл игаций в объе ме 10 млрд ру б. Пре дваритель ная ставка купона рав няется 8 ,1-8,2% годов ых; Также Кеме ров ская обла сть открое т книгу 

заявок на ра змещение 7 -лет них облига ций. Предва рите льная ставка купона 8, 5-8, 5% годовых 

Интерактивные карты 

Корпоративный ломбард  

Банковский ломбард 

Ликвидные рублевые выпуски  

Investment Grade 

High Yield 
 

 

Динамика ключевых выпусков ОФЗ 

Цена YTM День Неделя Месяц
ОФЗ 26210 12.2019 ▲ 98,56 7,65  -  -1  -15
ОФЗ 26214 05.2020 ▲ 97,31 7,66  -1  -1  -19
ОФЗ 26205 04.2021 ▲ 100,56 7,56  -1  -2  -26
ОФЗ 26217 08.2021 ▲ 100,16 7,59  -1  -1  -27
ОФЗ 26209 07.2022 ▲ 100,93 7,50  -3  -5  -32
ОФЗ 26215 08.2023 ▲ 98,16 7,52  -3  -2  -30
ОФЗ 26219 09.2026 ▲ 102,09 7,56  -4  -1  -28
ОФЗ 26207 02.2027 ▲ 105,06 7,53  -3 1  -24
ОФЗ 26212 01.2028 ▲ 97,74 7,50  -2  -1  -20
ОФЗ 26218 09.2031 ▲ 108,51 7,65  -2 1  -20
ОФЗ-ИН 52001 08.2023 ▲ 96,12 3,25  - 2 6

Закрытие Изменение YTM, б.п.

Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал
 

 

 

http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A8C05506B0974448AF10FD92218AA30F
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=8FB12621F49B4E918D909D3AB3ACC975
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=24E1C571936D4325A30EE0E4ABC99C65
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370
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один выпуск от эмитента, однако в обращении всего 750 
млн рублей с погашением в ноябре 2018 года. 
Доходность 8,45% годовых. 

 

Денежный рынок  

ЦБ снизил ставку, но остается осторожным в комментариях; 
на старте налогового периода наблюдалось небольшое 
удорожание ликвидности. Банк России принял решение 
сократить ключевую ставку на 50 б.п. — до 8,5% годовых. 
Решение совпало с ожиданиями большинства участников 
рынка. При этом регулятор традиционно сопроводил 
снижение ставки осторожными формулировками, ключевые 
из которых это: «среднесрочные риски превышения 
инфляцией 4% преобладают над рисками устойчивого 
отклонения инфляции вниз от 4%» и «на горизонте 
ближайших двух кварталов Банк России допускает 
возможность снижения ключевой ставки». Последняя 
формулировка теоретически и вовсе не исключает 
вероятность, что следующее снижение ставки может 
произойти уже только в 2018 г. (хотя в целом регулятор если 
и дает косвенное обещание снизить ставку, то, как правило, 
на горизонте ближайших заседаний или полугодия, как было 
и в предыдущий раз). 

В результате в целом решение о смягчении политики было 
сбалансированно осторожной риторикой, что должно 
ограничить ослабление рубля после снижения ставки. Мы 
ожидаем лишь краткосрочной негативной реакции в рубле, 
и при сохранении текущих весьма комфортных внешних 
условий не исключаем его возвращения в диапазон 57,25-
57,50 в паре с долларом. При этом предпосылки для 
дальнейшего снижения ставки в октябре и декабре будут 
сохраняться при наличии благоприятных внешних условий, 
которые, в свою очередь, будут компенсировать негативный 
эффект для рубля от смягчения политики.      

На денежном рынке в пятницу банки проводили первые 
платежи в рамках очередного налогового периода. Ставка 
MosPrime o/n подросла на 10 б.п. (до 8,82% годовых), а 
задолженность сектора по кредитам, обеспеченным 
активами и поручительствами, увеличилась на 74,7 млрд 
руб., составив максимум с начала мая текущего года. 
Небольшое напряжение, ощущаемое на рынке вместе со 
стартом налогового периода, связано с относительно 
небольшими запасами ликвидности банков на корсчетах в 
ЦБ (1,3 трлн руб. на утро понедельника). В связи с этим 
кредитные организации могут рассчитывать на снижение 
лимита по депозитным операциям ЦБ во вторник, однако 
формально регулятору нет особой нужды существенно 
сокращать объем абсорбирования ликвидности, так как 
ставки МБК по-прежнему остаются ниже уровня ключевой 
ставки. 

 

 

 

 

 

 

Артур Навроцкий, Юрий Кравченко 
bonds@veles-capital.com 
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Интерактивные карты российского долгового рынка 
 
Ломбард – корпоративные выпуски 

Ломбард – банковские выпуски 

Облигации инвестиционного рейтинга («BBB-» и выше) 

Ликвидные рублевые выпуски  

High Yield  

 

Государственные и муниципальные облигации 
ОФЗ Субфедеральные и муниципальные облигации 
 

Корпоративные облигации 
Нефть и газ 

Электроэнергетика 

Транспорт 

Машиностроение 

Металлургия и горнодобывающая 
промышленность 

Нефтехимия и удобрения 

Промышленность (прочее) 

Розничные сети и пищевая промышленность 

Строительство 

Ипотечные компании 

Телекоммуникации 

Банки и Финансы 

 

 

Российские еврооблигации 
Суверенные, муниципальные и корпоративные займы. Срок обращения до 3 лет. Рейтинг >/= BBB+: 

Суверенные, муниципальные и корпоративные займы. Срок обращения до 3 лет. Рейтинг < BBB+: 

Суверенные, муниципальные и корпоративные займы. Срок обращения с 3 до 5 лет: 

Суверенные, муниципальные и корпоративные займы. Срок обращения свыше 5 лет: 

Банковские займы. Срок обращения до 3 лет. Рейтинг >/= BBB+: 

Банковские займы. Срок обращения до 3 лет. Рейтинг < BBB+: 

Банковские займы. Срок обращения с 3 до 5 лет: 

Банковские займы. Срок обращения свыше 5 лет: 

http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A8C05506B0974448AF10FD92218AA30F
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=24E1C571936D4325A30EE0E4ABC99C65
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=8FB12621F49B4E918D909D3AB3ACC975
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=3B6282A68BD043B6A6988C17DD7F248A
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=36A0F04BF25D46AF800679807B8D457C
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=F468B10A6E4D45FEAC940972F8EA1388
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=B615B8723FF64B8E8FF96F0F64E9D459
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=99EB39FA12D24A5B89CB8FD6F386DC33
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=DCA70268AE2543EBB53A557C0B8C147E
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=C06AC23790A947DC8B08F2FD9281529C
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=C06AC23790A947DC8B08F2FD9281529C
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=9FA539F22073497599BBBEB1E99DE58E
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=AC288CABB78046AF8D94C5FB5DF452ED
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=2E8A13A876B04A85A1F5731B820A51C7
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=C2FF3364EE45402B822E9EF51342B9B8
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=DBAC81FB52E74FF783415EFA9CBB07FD
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=B73D0E6AACB0473780BD7A1E56124DE0
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=7C6A5BF1BE4141F1B8635B11BEE86CE9
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A35BBCCBB38448A181821E1FC9C63279
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=05663F8388F74B50AD37FCD6C879CE7B
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=308F9BA4DE414708B9A6794F582193FB
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A7F91064D21F4AC6B6218D24C539CDC9
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=DAC7771319AC4E4080E3A4CD0331263E
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=3864CB61C7A84887884E117F1A75AC05
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=D3887B7BF5544BCBB979C9C551CB152B
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=10A595ACA14E44AF83831302A8E97B04
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Раскрытие информации 
Заявление аналитика и подтверждение о 
снятии ответственности 

 

 

Настоящий отчет подготовлен аналитиком(ами) ИК 
«Велес Капитал». Приведенные в данном отчете 
оценки отражают личное мнение аналитика(ов). 
Вознаграждение аналитиков не зависит, никогда 
не зависело и не будет зависеть от конкретных 
рекомендаций или оценок, указанных в данном 
отчете. Вознаграждение аналитиков зависит от 
общей эффективности бизнеса ИК «Велес 
Капитал», определяющейся инвестиционной 
выгодой клиентов компании, а также доходами от 
иных видов деятельности ИК «Велес Капитал». 

Данный отчет, подготовленный аналитическим 
управлением ИК «Велес Капитал», основан на 
общедоступной информации. Настоящий обзор 
был подготовлен независимо от других 
подразделений ИК «Велес Капитал», и любые 
рекомендации и суждения, представленные в 
данном отчете, отражают исключительно точку 
зрения аналитика(ов), участвовавших в написании 
данного обзора. В связи с этим, ИК «Велес 
Капитал» считает необходимым заявить, что 
аналитики и Компания не несут ответственности за 
содержание данного отчета. Аналитики ИК «Велес 
Капитал» не берут на себя ответственность 
регулярно обновлять данные, находящиеся в 
данном отчете, а также сообщать обо всех 
изменениях, вносимых в данный обзор. 

Данный аналитический материал ИК «Велес 
Капитал» может быть использован только в 
информационных целях. Компания не дает 
гарантий относительно полноты и точности 
приведенной в этом отчете информации и ее 
достоверности, а также не несет ответственности 
за прямые или косвенные убытки от 
использования данных материалов. Данный 
документ не может служить основанием для 
покупки или продажи тех или иных ценных бумаг, 
а также рассматриваться как оферта со стороны ИК 
«Велес Капитал». ИК «Велес Капитал» и (или) ее 
дочерние предприятия, а также сотрудники, 
директора и аналитики ИК «Велес Капитал» имеют 
право покупать и продавать любые ценные 
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