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КБ Восточный: итоги 2009 года по МСФО. 
ÊÁ Âîñòî÷íûé ïðåäñòàâèë èíâåñòîðàì èòîãè äåÿòåëüíîñòè çà 2009 ãîä ïî ÌÑÔÎ. Â öåëîì, îò÷åòíîñòü çà ïðîøëûé 
ãîä ìîæíî îõàðàêòåðèçîâàòü êàê «ïðîìåæóòî÷íóþ», êîòîðàÿ îòðàçèëà îñíîâíûå òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ Áàíêà, îäíàêî 
åùå íå âêëþ÷èëà â ñåáÿ ïîëíîñòüþ ýôôåêò îò ïðîèçîøåäøèõ þðèäè÷åñêèõ èçìåíåíèé. Ïðè àíàëèçå ðÿäà 
ïîêàçàòåëåé ñëåäóåò ó÷èòûâàòü êàê èíòåíñèâíûå òåìïû ðîñòà, êîòîðûå, íà íàø âçãëÿä, íåñóò â ñåáå îñíîâíûå 
ðèñêè äëÿ Ýìèòåíòà, òàê è íåãàòèâíóþ êîíúþíêòóðó 2008-2009 ãîäîâ. Ñðåäè ïîçèòèâíûõ ìîìåíòîâ âûäåëèì 
ñïîñîáíîñòü Áàíêà ïîääåðæèâàòü êà÷åñòâî àêòèâîâ íà äîñòàòî÷íî âûñîêîì óðîâíå, ñîõðàíåíèå áàëàíñà ìåæäó 
êðåäèòíûì ïîðòôåëåì è ïðèâëå÷åííûìè ñ÷åòàìè êëèåíòîâ è ãåíåðàöèþ ïîëîæèòåëüíîãî ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà. 

Ðîñò áàëàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé. 

Íàïîìíèì, ÷òî â 2008-2009 ãîäàõ Áàíê àêòèâíî ðàñøèðÿëñÿ: áûëè ïðèñîåäèíåíû Ýòàëîíáàíê è ÊÁ «Äâèæåíèå» è 
ïðèîáðåòåí Êàìàáàíê, ïîêàçàòåëè êîòîðûõ âîøëè â êîíñîëèäèðîâàííóþ îò÷åòíîñòü ïðîøëîãî ãîäà. Ýòî âìåñòå ñ 
îðãàíè÷íûì ðîñòîì áèçíåñà ñàìîãî Ýìèòåíòà ïðèâåëî ê çíà÷èòåëüíîìó óâåëè÷åíèþ àêòèâîâ – ïî ñðàâíåíèþ ñ 
êîíöîì 2008 ãîäà îíè âûðîñëè íà 54% äî 52,4 ìëðä ðóá. Ñðåäè ïîëîæèòåëüíûõ ìîìåíòîâ îòìåòèì ïîääåðæàíèå 
äîëè äåíåæíûõ ñðåäñòâ è èõ ýêâèâàëåíòîâ, êàê íàèáîëåå ëèêâèäíûõ àêòèâîâ, â âàëþòå áàëàíñà íà óðîâíå ïîðÿäêà 
10%. Â ðåçóëüòàòå, liquidity gap (íà îòðåçêå äî 1 ìåñÿöà) íà êîíåö 2009 ãîäà ñîñòàâèë 1,8 ìëðä ðóá., ÷òî îòðàæàåò 
õîðîøóþ ïîçèöèþ ëèêâèäíîñòè Áàíêà. 

Êîíñåðâàòèâíàÿ ñòðóêòóðà áàëàíñà. 

Ñòðóêòóðà ïàññèâîâ Áàíêà êîíñåðâàòèâíà. Êàê ìû óæå îòìåòèëè âûøå, ÊÁ Âîñòî÷íûé ïîääåðæèâàåò êîìôîðòíîå 
ñîîòíîøåíèå Loans / Customer accounts – 0,91õ. Òàêèì îáðàçîì, âçàèìîîòíîøåíèÿ ñ êëèåíòàìè, ìîæíî ñêàçàòü, 
íàõîäÿòñÿ íà «ñàìîôèíàíñèðîâàíèè»: êðåäèòîâàíèå ñ çàïàñîì ïîêðûâàåòñÿ ïðèâëå÷åííûìè ñðåäñòâàìè. Îáúåì 
ôîíäèðîâàíèÿ íà äîëãîâîì ðûíêå ñðåäñòâ íåâåëèê – 2,3 ìëðä ðóá. èëè 4,4% ïàññèâîâ. Çàäîëæåííîñòü ïåðåä ÖÁ 
îòñóòñòâóåò. 

Ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè «çàïàçäûâàåò». 

Èíòåíñèâíûé ðîñò áàëàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé ïðèâåë ê íåêîòîðîìó äèññîíàíñó ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé: àêòèâû 
óâåëè÷èâàëèñü, à âîò äîõîäû íå óñïåëè «îòûãðàòü» ïðîèçîøåäøèå èçìåíåíèÿ. Â ðåçóëüòàòå, ïðîöåíòíûå äîõîäû 
âûðîñëè âñåãî íà 17% äî 7,7 ìëðä ðóá., ÷èñòûå ïðîöåíòíûå äîõîäû – íà 3% äî 3,9 ìëðä ðóá. Âêóïå ñ ðàñòóùèìè 
îò÷èñëåíèÿìè â ðåçåðâû ïðèáûëü óïàëà äî 0,1 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 0,8 ìëðä ðóá. â 2008 ãîäó.  

Îòðàçèëîñü ýòî è íà ïîêàçàòåëÿõ ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè: NIM óïàëà ñ 16% äî 11%, ïîêàçàòåëü Cost / Income 
âûðîñ ñ 57% äî 63%. Â 2010 ãîäó ïî ïðîãíîçàì Áàíêà ñèòóàöèÿ äîëæíà íà÷àòü âûðàâíèâàòüñÿ, îäíàêî 
çàïëàíèðîâàííûå íà ýòîò ãîä ñäåëêè M&A íå äàäóò âîçìîæíîñòè êîìïåíñèðîâàòü ñíèæåíèå ïîëíîñòüþ. Òåì íå 
ìåíåå, ïîçèòèâíûé òðåíä îáîçíà÷èòñÿ: NIM îæèäàåòñÿ íà óðîâíå 11,9%, Cost / Income – ïîðÿäêà 54%. 

Ñîõðàíåíèå êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ êàê îäíà èç çàäà÷ íà 2010 ãîä. 

Íàïîìíèì, ÊÁ Âîñòî÷íûé ñïåöèàëèçèðóåòñÿ íà ðîçíè÷íîì êðåäèòîâàíèè, ïðè ýòîì áîëåå 50% ñîñòàâëÿþò êýø-
êðåäèòû (ðàçìåðîì îò 10 äî 250 òûñ. ðóá.). Óðîâåíü NPL (>90äíåé) äëÿ ðîçíè÷íîãî áàíêà ó Ýìèòåíòà âïîëíå 
óìåðåííûé – îêîëî 8%. Äëÿ ñðàâíåíèÿ, ó Áàíêà Ðåíåññàíñ Êàïèòàëà - 15,4%, ó ÕÊÔ-Áàíêà – 13%, ó Áàíêà Ðóññêèé 
Ñòàíäàðò – 5,4%. Îñíîâíîé ïðè÷èíîé ýòîãî, ïî ñëîâàì ìåíåäæìåíòà, ñòàëà ðàçâèòàÿ ñèñòåìà ðèñê-ìåíåäæìåíòà è 
óçêàÿ ñïåöèàëèçàöèÿ ñ òî÷êè çðåíèÿ ñåãìåíòà. Êàê ìû óæå ñêàçàëè âûøå, ýòî íåáîëüøèå êðåäèòû ðåãèîíàëüíûì 
êëèåíòàì. Îäíàêî, êàê âèäíî èç ïðèâåäåííûõ âûøå ïîêàçàòåëåé, èçáåæàòü ðîñòà â ðàìêàõ îáùåîòðàñëåâîé 
òåíäåíöèè âñå-òàêè íå óäàëîñü, íî â 2010 ãîäó îæèäàåòñÿ ñòàãíèðîâàíèå ïîêàçàòåëÿ è íà êîíåö òåêóùåãî ãîäà 
ïëàíèðóåòñÿ åãî ñîõðàíåíèå íà óðîâíå 8,5%. 
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Âûñîêèé óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà. 

Ðàñøèðåíèå áèçíåñà Áàíêà ñîïðîâîæäàåòñÿ îäíîâðåìåííûì ïîïîëíåíèåì êàïèòàëà â ðàìêàõ ïðîõîäÿùèõ ñäåëîê 
M&A, ÷òî îáåñïå÷èëî âûñîêèé óðîâåíü åãî äîñòàòî÷íîñòè íà êîíåö 2009 ãîäà – 17,68% (ïîêàçàòåëü Í1 ïî ÐÑÁÓ) 
ïðè ìèíèìàëüíî äîïóñòèìîì çíà÷åíèè 10%. Áàíê íå ïðèâîäèò ïîêàçàòåëü ïî Áàçåëþ I. 

млрд руб. 2008 2009 2009 / 2008

Assets 34,1 52,4 54%

Loans and advances to customers 23,2 35,0 51%

Loans and advances to customers (gross) 24,5 37,6 53%

Overdue loans / Loans (gross) 13% 13% ---

NPL (90+)* 5% 8% ---

Restructured loans / Loans (gross) 0% 3% ---

Allowance for inparement / Loans (gross) 5% 7% ---

Cash and cash equivalents 3,3 5,1 57%

Cash / Assets 10% 10% ---

Customer accounts 18,5 41,1 123%

Debt securities issued 1,3 1,1 -19%

Bonds issued be OEFL 1,4 1,2 -19%

Equity 5,7 7,6 33%

Capital adequacy ratio (Н1) 18% 18% ---

Interest income 6,6 7,7 17%

Net interest income 3,8 3,9 3%

NIM 16% 11% -31%

Net allowance for impairment losses on loans and advances -1,8 -2,4 37%

Net fee and comission income 2,2 2,1 -7%

Operating income 5,2 4,0 -24%

Operating expenses -4,0 -4,0 1%

Net profit before other comprehensive income 0,8 0,1 -89%

Cost / Income 57% 63% ---

Консолидированные показатели КБ Восточный по МСФО

* за 2009 год предварительные данные  
_______________ 

Èñòî÷íèê: äàííûå Áàíêà, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Ïîçèöèè íà ðûíêå îáëèãàöèé. 
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Â íàñòîÿùåå âðåìÿ íà ðîññèéñêîì äîëãîâîì ðûíêå, ïîìèìî îáëèãàöèé Ýìèòåíòà, ïðåäñòàâëåíû áóìàãè 
ñëåäóþùèõ áàíêîâ, ÷üåé ñïåöèàëèçàöèåé ÿâëÿåòñÿ ðîçíè÷íîå êðåäèòîâàíèå: Áàíê Ðóññêèé ñòàíäàðò, ÕÊÔ-Áàíê è 
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Ðåíåññàíñ Êàïèòàë. ÊÁ Âîñòî÷íûé óñòóïàåò ïåðâûì äâóì ïî ðàçìåðàì àêòèâîâ è êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, à òàêæå ïî 
ïîçèöèÿì â ðýíêèíãàõ è ðåéòèíãàõ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû îí çàìåòíî êðóïíåå Áàíêà Ðåíåññàíñ Êàïèòàë, îáëàäàåò 
áîëåå øèðîêîé ôèëèàëüíîé ñåòüþ è ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ó Ýìèòåíòà âûøå. 

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ áóìàãè Áàíêà òîðãóþòñÿ, íà íàø âçãëÿä, íà ñïðàâåäëèâîì óðîâíå. Îáëèãàöèè èíòåðåñíû ê 
ïðèîáðåòåíèþ ââèäó ïðèâëåêàòåëüíîãî ðàçìåðà äîõîäíîñòè (YTM 12%, äþðàöèÿ 277 äíÿ) è îòñóòñòâèÿ 
àëüòåðíàòèâíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Áóìàãè Ðåíåññàíñ Êàïèòàëà ìû òðàäèöèîííî îòíîñèì ê âûïóñêàì ñ ïîâûøåííûìè 
ðèñêàìè, ÷òî òàêæå íàøëî îòðàæåíèÿ â ìåæäóíàðîäíûõ ðåéòèíãàõ ýìèòåíòà. 

млрд руб. КБ Восточный Русский Стандарт ХКФ Банк Ренессанс 
Капитал

Позиция в рэнкинге Интерфакс (на 1 апреля 2010 
года) 56 27 41 92

Moody's B3 / Стабильный Ва3/ Негативный Ва3/ Негативный В3/ Негативный

S&P --- В+/ Стабильный В+/ Стабильный В-/ Стабильный

Fitch --- В+/ Развивающ. --- В-/ Стабильный

Assets 52,4 140,1 96,5 43,1

Loans and advances to customers 35,0 93,0 58,9 28,2

NPL (90+) 8% 5% 13% 15%

Customer accounts 41,1 26,8 13,6 6,2

Equity 7,6 29,5 26,8 9,5

Net interest income 3,9 20,7 18,4 4,9

NIM 11% 16% 19% n/a

Net allowance for impairment losses on loans and 
advances -2,4 -12,5 -8,9 n/a

Net profit 0,1 -4,6 5,2 -4,2

Cost / Income 63% 66% 37% n/a

Сравнение показателей кредитных организаций по МСФО

 
_______________ 
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