
Ðåçóëüòàòû àóêöèîíà ïî 10-ëåòíèì US Treasures â
ìèíóâøèé ÷åòâåðã îêàçàëè ïðèíöèïèàëüíîå âëèÿíèå íà
ñèòóàöèþ íà äîëãîâûõ ðûíêàõ. Â î÷åðåäíîé ðàç êëþ÷åâîå
âëèÿíèå íà äèíàìèêó àìåðèêàíñêèõ îáëèãàöèé îêàçàëè
èíîñòðàííûå èíâåñòîðû. Óðîâåíü ñïðîñà ñî ñòîðîíû
íåðåçèäåíòîâ áûë ÷ðåçâû÷àéíî âûñîê, èìè âûêóïëåíî îêîëî
56% ýìèññèè (ðåêîðäíûé çà ïîñëåäíèå 2,5 ãîäà ïîêàçàòåëü). Â
ðåçóëüòàòå äîõîäíîñòè UST âûøëè çà ðàìêè òåêóùåãî òðåíäà, à
â îáëàñòè 4,65% ñôîðìèðîâàí ñèëüíûé óðîâåíü ïîääåðæêè ïî
10-ëåòíèì îáëèãàöèÿì. Â ñðåäó íà ðûíêå ïîÿâèòñÿ î÷åðåäíàÿ
âàæíåéøåé èíôîðìàöèè î òåìïàõ èíôëÿöèè è ðîçíè÷íûõ
ïðîäàæàõ â ÑØÀ, ñïîñîáíàÿ îêàçàòü âëèÿíèå íà ðûíîê. Òåì íå
ìåíåå, â áëèæàéøèå äíè áîëåå ëîãè÷íûì âûãëÿäåëî áû
ðàçâèòèå íàñòðîåíèé, çàëîæåííûõ â êîíöå ïðîøëîé íåäåëè.

Äâèæåíèå ðàçâèâàþùèõñÿ ðûíêîâ ïðèáëèçèòåëüíî
ñîîòâåòñòâîâàëî äèíàìèêå áàçîâîãî àêòèâà. Äîõîäíîñòü
ðîññèéñêèõ åâðîáîíäîâ (ñ äþðàöèåé áîëåå 3-õ ëåò) çà íåäåëþ
ñíèçèëàñü â ïðåäåëàõ 10 á.ï. Ïîâåäåíèå îáëèãàöèé Ðîññèè â
î÷åðåäíîé ðàç áûëî íåñêîëüêî ñëàáåå, ÷åì â ñðåäíåì ïî
ðàçâèâàþùèìñÿ ðûíêàì, ÷òî, ïî-âèäèìîìó, îáóñëîâëåíî
îáùèì «ïåðåãðåâîì» ðûíêà ðîññèéñêîãî äîëãà â ïåðèîä êîíåö
ëåòà - íà÷àëî îñåíè. Åñëè ñïðýä EMBIG Russia ðàñøèðèëñÿ íà 3
á.ï., òî àãðåãèðîâàííûé ïî ðàçâèâàþùèìñÿ ðûíêàì ñïðýä
èíäåêñà EMBIG óâåëè÷èëñÿ âñåãî íà 1 á.ï.

Ðîñò íà ìåæäóíàðîäíûõ ðàíêàõ ìîæíî ñ÷èòàòü
ïîçèòèâíûì ôàêòîðîì äëÿ ðóáëåâûõ îáëèãàöèé. Òåì íå ìåíåå,
íà ïðîøëîé íåäåëå äèíàìèêà ðûíêà ðóáëåâîãî äîëãà â öåëîì
îñòàâàëàñü íåãàòèâíîé. Àêòèâíîñòü òîðãîâ áûëà êðàéíå íèçêîé
(îáîðîòû áûëè ñîïîñòàâèìû ñî ñðåäíåé ïî ãîäó àêòèâíîñòüþ,
ïîæàëóé, òîëüêî â ïÿòíèöó). Äèíàìèêà ðûíêà áûëà
âÿëîïîíèæàòåëüíîé (äîõîäíîñòü íàèáîëåå òîðãóåìûõ äëèííûõ
áóìàã ïåðâîãî ýøåëîíà óâåëè÷èëàñü íà 5-15 á.ï.).

Ê âàæíûì ñäåðæèâàþùèì ôàêòîðàì ðûíêà ñåãîäíÿ ìîæíî
îòíåñòè:

Ñîõðàíÿþùàÿñÿ íàïðÿæåííîñòü â îáëàñòè áàíêîâñêîé
ëèêâèäíîñòè (âî ìíîãîì åñòü ðåçóëüòàò òåêóùåé ïîëèòèêè
ÖÁÐ, íàïðàâëåííîé íà ñäåðæèâàíèå èíôëÿöèîííîãî
äàâëåíèÿ).
Óêðåïëåíèå äîëëàðà íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ, â òîì
÷èñëå ïî îòíîøåíèþ ê ðóáëþ (êîñâåííî óñóãóáëÿþùåå
ñèòóàöèþ ñ ëèêâèäíîñòüþ, ñíèæàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü
ðóáëåâûõ èíñòðóìåíòîâ).
Ïàäåíèå öåí íà íåôòü íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå (âàæíûé
ïñèõîëîãè÷åñêèé ôàêòîð, îêàçûâàþùèé âëèÿíèå êàê íà
ñèòóàöèþ íà âàëþòíîì ðûíêå, òàê è íà ñîñòîÿíèå
áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè).

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ âñå óêàçàííûå îáñòîÿòåëüñòâà ñîõðàíÿþò
àêòóàëüíîñòü è, ïî-âèäèìîìó, áóäóò îêàçûâàòü íåãàòèâíîå
âëèÿíèå íà ðóáëåâûé ñåãìåíò ðûíêà íà ýòîé íåäåëå. Ïîìèìî
ðèñêîâ äàëüíåéøåãî óñèëåíèÿ äîëëàðà (â êðàòêîñðî÷íîé
ïåðñïåêòèâå) ñèòóàöèþ ñ ëèêâèäíîñòüþ ìîãóò îñëîæíèòü
î÷åðåäíûå íàëîãîâûå âûïëàòû 15 è 21 íîÿáðÿ. Êðîìå òîãî, íà
òåêóùåé íåäåëå îæèäàåòñÿ çíà÷èòåëüíûé îáúåì ïåðâè÷íûõ
ðàçìåùåíèé (ãäå ñëåäóåò îñîáî âûäåëèòü äâà âûïóñêà ÐÆÄ
ñîâîêóïíûì îáúåìîì 15 ìëðä. ðóá.), ñïîñîáíûõ â
ñóùåñòâåííîé ìåðå ñâÿçàòü èçáûòîê ëèêâèäíîñòè, èìåþùåéñÿ
ó ðÿäà êðóïíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Ó÷èòûâàÿ îáùèé ñïàä
àêòèâíîñòè, ðåçóëüòàòû áóäóùèõ àóêöèîíîâ âðÿä ëè ñïîñîáíû
ïî-õîðîøåìó óäèâèòü èíâåñòîðîâ. Òàêèì îáðàçîì, íà òåêóùåé
íåäåëå ìû íå îæèäàåì ïðèíöèïèàëüíîé ñìåíû íàñòðîåíèé
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà.
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Åæåíåäåëüíûé îáçîð14 Íîÿáðÿ

Âíóòðåííèé Ðûíîê Îáëèãàöèé

Àêòèâíîñòü ðûíêà, ìëí. ðóá.

ÎÃÎ(Â)Ç ÃÊÎ-ÎÔÇ

Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ

Äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ÎÔÇ è ÎÃÎ(Â) Ìîñêâû

Èíäåêñû äîõîäíîñòè ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû

Äèíàìèêà ðàçìåùåíèé
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Îáîðîò âòîðè÷íûõ òîðãîâ, â ò.÷.
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Çàïëàíèðîâàííûå âûïóñêè (ìëí. ðóá.)
Äàòà Ýìèòåíò Îáúåì

15/11/2005
15/11/2005
15/11/2005
16/11/2005
16/11/2005
16/11/2005
16/11/2005

ÝéðÞíèîí
ÕÌËÊ Îòêðûòèå

Ìîñîáëõëåá-Ëèçèíã
ÎÔÇ-25058-ÏÄ
ÎÔÇ-46017-ÀÄ

ÐÆÄ-6-îá
ÐÆÄ-7-îá

1 500
200
20

10 000
6 000
10 000
5 000

32720ÈÒÎÃÎ
Èñòî÷íèê: Cbonds

Íîâîñòè
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JPMorgan EMBI+ íà 10 íîÿáðÿ - 122 á.ï.

Èíôëÿöèÿ â Îêòÿáðå ñîñòàâèëà 0.6% - Ðîññòàò

Ñ íà÷àëà ãîäà èíôëÿöèÿ ñîñòàâèëà 9.2% - Ðîññòàò

Êîìèòåò ãîñóäàðñòâåííûõ çàèìñòâîâàíèé ãîðîäà

Ìîñêâû îáúÿâèë î ïðîâåäåíèè 15 íîÿáðÿ àóêóöèîíîâ ïî
âûêóïó îáëèãàöèé 27, 32, 35, 37, 40, 42 âûïóñêîâ
Ãîðîäñêîãî îáëèãàöèîííîãî (âíóòðåííåãî) çàéìà Ìîñêâû

Íà 1 íîÿáðÿ îáúåì ñòàáôîíäà ñîñòàâèë 1 094.5 ìëðä -

Russia Spread

cbonds

11/ /11 05 03 11 05/ / Èçìåíåíèå

Îñòàòêè ñðåäñòâ íà
êîðð. Ñ÷åòàõ áàíêîâ
Äåïîçèòû áàíêîâ â
Áàíêå Ðîññèè
Çîëîòîâàëþòíûå
ðåçåòâû
Äåíåæíàÿ áàçà
Êóðñ
Êóðñ

USD
EURO

272.6

47.3

164.3

1 995.1
28.5544
34.4338

274.9

50.0

164.7

2 003.6
28.8790
33.8000

+2.3

+2.7

+0.4

+8.5
+0.3246
-0.6338

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

Îñòàòêè íà êîðð. ñ÷åòàõ è ñòàâêà ÌÁÊ overnight

Òåìï ïðèðîñòà äåíåæíîé áàçû è
çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ

Òåìï ïðèðîñòà êóðñà äîëëàðà è åâðî

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

Ýìèòåíò

Èñêèòèìöåìåíò
Èìïýêñáàíê

ÐÊ-Ãàçñåòüñåðâèñ
Êàìñêàÿ äîëèíà-Ôèíàíñ

Òîìñêàÿ îáëàñòü

Îáúåì ïî
íîìèíàëó,
ìëí. Ðóá.

500
1 300
1 000
200
900

Äàòà
ïîãàøåíèÿ

05/11/2008
12/11/2009
09/11/2006
17/10/2007
09/11/2008

Äàòà
îôåðòû

07/11/2007
12/11/2007

-
22/10/2006

-

Ñòàâêà
òåêóùåãî
êóïîíà

12.5%
9.25
12%

13.5%
9%

Äîõîäíîñòü
ê îôåðòå

13.10%
9.46%

-
14.19%

-

Äîõîäíîñòü
ê ïîãàøåíèþ

-
-

12.36%
-

7.8%

2

Îáúåì ñåãìåíòîâ ðûíêà îáëèãàöèé, ìëðä. ðóá.

11 11 05/ / 03 11 05/ / Èçìåíåíèå

Èñòî÷íèê: Ìîñôèíàãåíòñòâî

Ãîñóäàðñòâåííûå
Êîðïîðàòèâíûå
Ìóíèöèïàëüíûå,
â ò.÷.:
ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû

565.1
362.7
151.7

55.0

0
+0.6
+0.8

-0.1

565.1
362.1
150.9

55.1

Âëàäèìèð Ìèõàéëîâ vgm@moscowdebt.ru
Àëåêñåé Áàáåíêî alexis@moscowdebt.ru

Ïðîøåäøèå àóêöèîíû
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Îïåðàöèè íà ðûíêå îáëèãàöèé

Àíàëèòè÷åñêàÿ ñëóæáà

Ðóêîâîäèòåëü

Îðãàíèçàöèÿ âûïóñêîâ

Âçàèìîäåéñòâèå ñ ðûíêîì

Ðóêîâîäèòåëü

Ôèíàíñîâûå ðûíêè

Áþäæåò è äîëã

Èíâåñòèöèè

Êîâàëåíêî Àíäðåé Âëàäèìèðîâè÷

Íåâàëåííûé Âëàäèìèð Àëåêñàíäðîâè÷

Àëåêñàíäðîâ Åâãåíèé Èãîðåâè÷

Áàáåíêî Åâãåíèé Íèêîëàåâè÷

Ìèõàéëîâ Âëàäèìèð Ãåííàäèåâè÷

ßíñîí Þëèÿ Áîðèñîâíà

Êàðàâàåâ Ãåííàäèé Èâàíîâè÷

8 (095) 795-0611

8 (095) 795-0613

Kovalenko@moscowdebt.ru

Nevalenny

Evg

Enb

Vgm

Ianson@moscowdebt.ru

Karavaev

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

Äàííûé àíàëèòè÷åñêèé ïðîäóêò ïîäãîòîâëåí èñêëþ÷èòåëüíî ñ öåëüþ ïðåäîñòàâëåíèÿ èíôîðìàöèîííûõ óñëóã è íå ìîæåò áûòü
ðàñöåíåí êàê ïðåäëîæåíèå èëè îôèöèàëüíàÿ ðåêîìåíäàöèÿ ê ïîêóïêå èëè ïðîäàæå öåííûõ áóìàã. ÑÃÓÏ Ìîñôèíàãåíòñòâî íå íåñåò
îòâåòñòâåííîñòè çà äåéñòâèÿ òðåòüèõ ëèö, ñîâåðøåííûå íà îñíîâå ìíåíèÿ àíàëèòèêîâ, èçëîæåííûõ â äàííîì äîêóìåíòå.
Ïðåäñòàâëåííûå â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå îöåíêè îòðàæàþò òî÷êó çðåíèÿ çàäåéñòâîâàííûõ â åãî ñîçäàíèè àíàëèòèêîâ íà äàòó âûïóñêà è
ìîãóò èçìåíÿòüñÿ ñ òå÷åíèåì âðåìåíè â çàâèñèìîñòè îò îáñòîÿòåëüñòâ. Ìíåíèå ÑÃÓÏ Ìîñôèíàãåíòñòâî ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ
ìíåíèåì àíàëèòèêà, èçëîæåííûì â äàííîì äîêóìåíòå.
Õîòÿ ìû ïðèíèìàåì âñå ìåðû äëÿ ìàêñèìàëüíîé äîñòîâåðíîñòè èñõîäíîé èíôîðìàöèè, èñïîëüçîâàííîé â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå, ìû
íå ìîæåì ãàðàíòèðîâàòü åå àáñîëþòíóþ äîñòîâåðíîñòü.

8 (095) 795-0600 ahttp://www.moscowdebt.ru


