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Âíóòðåííèé Ðûíîê Îáëèãàöèé

Àêòèâíîñòü ðûíêà, ìëí. ðóá.

ÎÃÎ(Â)Ç ÃÊÎ-ÎÔÇ

Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ

Äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ÎÔÇ è ÎÃÎ(Â) Ìîñêâû

Èíäåêñû äîõîäíîñòè ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû

Äèíàìèêà ðàçìåùåíèé

1

Îáîðîò âòîðè÷íûõ òîðãîâ, â ò.÷.

Àóêöèîíû
Äîðàçìåùåíèÿ
ÐÅÏÎ

Ðåæèì îñíîâíûõ òîðãîâ
ÐÏÑ

1 982.4
272.7

1 709.8
-
-

657.9

2 755.0
2 755.0

-
-

11 599.4
52 522.8

Íà ïðîøëîé íåäåëå íà ðûíîê ïîñòóïèë áîëüøîé îáúåì
ñòàòèñòèêè ïî àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêå. Íîâûå äàííûå
ñâèäåòåëüñòâîâàëè î íåñêîëüêî çàâûøåííûõ èíôëÿöèîííûõ
îæèäàíèÿõ, ñôîðìèðîâàâøèõñÿ íà ðûíêå ê ñåðåäèíå ïðîøëîé
íåäåëè (ðîñò áàçîâîãî èíäåêñà èíôëÿöèè â ôåâðàëå îêàçàëñÿ âäâîå
íèæå ðûíî÷íûõ îæèäàíèé). Íîâûå äàííûå ïî ýêîíîìè÷åñêîé
àêòèâíîñòè â ÑØÀ, òàêæå, â îñíîâíîì, áûëè íå ñëèøêîì
îïòèìèñòè÷íû (ñòàòèñòèêà çàôèêñèðîâàëà îòðèöàòåëüíóþ
äèíàìèêó îáúåìà ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ â ôåâðàëå, äàííûå ïî
ñòðîèòåëüñòâó æèëûõ äîìîâ è âûäàííûõ íà ñòðîèòåëüñòâî
ðàçðåøåíèé òàêæå îêàçàëèñü ñóùåñòâåííî íèæå îæèäàíèé).

Ïåðå÷èñëåííûå âûøå ôàêòîðû îñòóäèëè ïûë «ìåäâåäåé». Â
òå÷åíèå áîëüøåé ÷àñòè íåäåëè öåíû íà àìåðèêàíñêèå îáëèãàöèè
êîððåêòèðîâàëèñü â ñòîðîíó ïîâûøåíèÿ. Íàèáîëåå àêòèâíî äàííàÿ
òåíäåíöèÿ áûëà çàìåòíà â êîðîòêèõ èíñòðóìåíòàõ. Äëèííûå
èíñòðóìåíòû ñîõðàíÿëè îòíîñèòåëüíóþ ñòàáèëüíîñòü. Â
ðåçóëüòàòå íà ïðîøåäøåé íåäåëå êðèâàÿ äîõîäíîñòè UST óòðàòèëà
èíâåðñíûé õàðàêòåð ïî âñåé ñâîåé äëèíå. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ UST-2
èìåþò äîõîäíîñòü 4,64% ãîäîâûõ (-10 á.ï. çà íåäåëþ), UST-10 -
4,67% (-9 á.ï.) è UST-30 4,72% (-3 á.ï.).

Òåì íå ìåíåå, ðîñò öåí íà àìåðèêàíñêèå êàçíà÷åéñêèå
îáëèãàöèè ïîêà óêëàäûâàåòñÿ â ðàìêè òåõíè÷åñêîé êîððåêöèè.
Âûñòóïàÿ â÷åðà (â ïîíåäåëüíèê) ïåðåä Ýêîíîìè÷åñêèì êëóáîì
Íüþ-Éîðêà, ãëàâà ÔÐÑ Áåí Áåðíàêå çàÿâèë, ÷òî çàìåäëåíèå ðîñòà
ðûíêà æèëüÿ íå ïðîòèâîðå÷èò ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó, à íàëè÷èå
ñòèìóëèðóþùèõ ôèíàíñîâûõ óñëîâèé òðåáóåò êîìïåíñàöèè
ïîâûøåíèåì ñòîèìîñòè çàèìñòâîâàíèé. Äàííîå çàÿâëåíèå
ñ ï î ñ î á í î êîì ï å í ñ è ð î âàò ü ï î ñ ë åä ñ ò â è ÿ è çì å í å í è ÿ
èíôîðìàöèîííîãî ôîíà íà ïðîøëîé íåäåëå.

Äîëëàð çà íåäåëþ çàìåòíî îñëàáåë (1,9% ïî îòíîøåíèþ ê
åâðî). Ïîìèìî îáîçíà÷åííûõ âûøå ôàêòîðîâ, ñâÿçàííûõ ñ
óñèëåíèåì îæèäàíèé ñêîðîãî çàâåðøåíèÿ öèêëà ïîâûøåíèÿ
ïðîöåíòíîé ñòàâêè â ÑØÀ è îòñóòñòâèÿ àíàëîãè÷íûõ ïðèçíàêîâ â
çîíå åâðî, îñëàáëåíèþ äîëëàðà ñïîñîáñòâîâàëè íîâûå äàííûå ïî
äåôèöèòó ïëàòåæíîãî áàëàíñà ($225 ìëðä. â 4 êâ. 2005 ãîäà, ïðè
îæèäàíèÿõ $218 ìëðä.).

Ðàçâèâàþùèåñÿ ðûíêè ñëåäîâàëè çà áàçîâûì àêòèâîì. Ïðåìèÿ
çà ðèñê ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëàñü. Ñïðýä EMBIG ðàñøèðèëñÿ íà 1
á.ï., EMBIG-Russia ñóçèëñÿ íà 1 á.ï. Òàêèì îáðàçîì, äîõîäíîñòü
ñóâåðåííûõ åâðîáîíäîâ ñíèçèëàñü íà 5-10 á.ï. Ïîñêîëüêó
ïîâûøàòåëüíàÿ êîððåêöèÿ êîñíóëàñü, ãëàâíûì îáðàçîì,
íîìèíèðîâàííûå â äîëëàðàõ áàçîâûå àêòèâû, äîõîäíîñòü
åâðîîáëèãàöèé Ìîñêâû ñ ïîãàøåíèåì â 2011 ãîäó çà íåäåëþ ïî÷òè
íå èçìåíèëàñü (-1 á.ï. äî 4,37% ãîäîâûõ â åâðî).

Ðîñò áàçîâûõ àêòèâîâ, óñèëåíèå ðóáëÿ è îòñóòñòâèå ïðîáëåì ñ
ëèêâèäíîñòüþ ñïîñîáñòâîâàëè ðîñòó öåí íà âíóòðåííèå
îáëèãàöèè. Äîõîäíîñòè äëèííûõ ÎÔÇ ñíèçèëèñü íà 5-10 á.ï.
Îáëèãàöèè Ìîñêâû ñîõðàíÿëè ñïðýä ê áóìàãàì Ôåäåðàöèè (íà
äëèííîì ó÷àñòêå êðèâîé îí áëèçîê ê íóëþ). Íàèáîëåå âûñîêàÿ
àêòèâíîñòü èíâåñòîðîâ íàáëþäàëàñü â ñåêòîðå êîðïîðàòèâíûõ
îáÿçàòåëüñòâ.

Òåêóùàÿ íåäåëÿ ñïîñîáíà âíåñòè êîððåêòèâû â äèíàìèêó
âíóòðåííåãî ðûíêà, ïðè÷åì ãëàâíûì îáðàçîì, íåãàòèâíîãî
õàðàêòåðà.

Ñóùåñòâóþò òåõíè÷åñêèå ïðèçíàêè çàâåðøåíèÿ êàê ëîêàëüíîãî
ïîâûøàòåëüíîãî äâèæåíèÿ áàçîâîãî àêòèâà (UST), òàê è
î÷åðåäíîãî èìïóëüñà ðîñòà åâðî ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó (è,
êàê ñëåäñòâèå, óñèëåíèÿ ðóáëÿ ê äîëëàðó).
Çàêîí÷èëàñü ìàðòîâñêàÿ ïàóçà íà ðûíêå ïåðâè÷íûõ
ðàçìåùåíèé, íà òåêóùåé íåäåëå ðûíêó áóäåò ïðåäëîæåíî
íîâûõ êîðïîðàòèâíûõ áóìàã íà 14,4 ìëðä. ðóá.
Íà÷àëî ïåðèîäà íàëîãîâûõ ïëàòåæåé ñïîñîáíî íåãàòèâíî
îòðàçèòüñÿ íà ñîñòîÿíèè áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè.
Óêàçàííûå ôàêòîðû, ïî-âèäèìîìó, èñêëþ÷àþò âîçìîæíîñòü

ðàçâèòèÿ ïîçèòèâíîé òåíäåíöèè íà ðûíêå íà òåêóùåé íåäåëå.
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Âëàäèìèð Ìèõàéëîâ vgm@moscowdebt.ru
Àëåêñåé Áàáåíêî alexis@moscowdebt.ru
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Çàïëàíèðîâàííûå âûïóñêè (ìëí. ðóá.)
Äàòà Ýìèòåíò Îáúåì

21/03/2006
23/03/2006
23/03/2006
23/03/2006
23/03/2006
23/03/2006
24/03/2006

Óðàëñâÿçüèíôîðì
Ïèòåð-Ëàäà Ôèíàíñ

ÌîòîðîñòðîèòÔèíàíñ
ÐóñüÁàíê

Äèêñè-Ôèíàíñ
Ãëàâìîññòðîé-Ôèíàíñ

Èíòåãðà Ôèíàíñ

3 000
200
800

1 400
3 000
4 000
2 000

14 400ÈÒÎÃÎ
Èñòî÷íèê: Cbonds

Íîâîñòè

�

�

�

�

�

�

�

JPMorgan EMBI+ íà 17 ìàðòà - 110 á.ï.
Â ÷åòâåðã Ñåíàò ÑØÀ îäîáðèë ïîäúåì ïëàíêè
ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà äî $8,965 òðëí. ñ $8,184 òðëí. -
ÐÈÀ Íîâîñòè.
Â ÿíâàðå-ôåâðàëå ïðîôèöèò ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà
ñîñòàâèë 382,9 ìëðä. ðóá. - Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ ÐÔ.
Çà ïåðâûå 6 äíåé ìàðòà èíôëÿöèÿ ñîñòàâèëà 0.2%. Òàêèì
îáðàçîì, íàêîïëåííàÿ ñ íà÷àëà ãîäà èíôëÿöèÿ ïî
ñîñòîÿíèþ íà 6 ìàðòà ñîñòàâèëà 4.3%. -

Â ÿíâàðå âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò ÐÔ âûðîñ íà 35.2% - äî
$29.67 ìëðä. ñ $21.95 ìëðä. çà ÿíâàðü ïðåäûäóùåãî ãîäà. -
ÖÁ.
Ïî èòîãàì 2005 ãîäà âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò Ìîñêâû
ïðèáëèçèëñÿ ê 44 ìëðä. äîëë. - Èíôîðìàöèîííûé Öåíòð
Ïðàâèòåëüñòâà Ìîñêâû "Ìîñèíôîðì".

Russia Spread

Ðîññòàò
Ïðàâèòåëüñòâî Ðîññèè íàäååòñÿ óäåðæàòü èíôëÿöèþ ïî
èòîãàì 2006 ãîäà â ðàìêàõ 9% - âèöå-ïðåìüåð ÐÔ
Àëåêñàíäð Æóêîâ

17/03/06 10/03/06 Èçìåíåíèå
Îñòàòêè ñðåäñòâ íà
êîðð. Ñ÷åòàõ áàíêîâ
Äåïîçèòû áàíêîâ â
Áàíêå Ðîññèè
Çîëîòîâàëþòíûå
ðåçåòâû
Äåíåæíàÿ áàçà
Êóðñ
Êóðñ

USD
EURO

333.2

139.9

197.9

2 157.5
28.0203
33.3946

354.6

161.3

201.7

2 188.2
27.7028
33.6811

+21.4

+21.4

+3.8

+30.7
-0.3175
+0.2865

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

Îñòàòêè íà êîðð. ñ÷åòàõ è ñòàâêà ÌÁÊ overnight

Òåìï ïðèðîñòà äåíåæíîé áàçû è
çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ

Òåìï ïðèðîñòà êóðñà äîëëàðà è åâðî

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

Ýìèòåíò

ÞÒÝéð-Ôèíàíñ-2-îá
Ìàêñè-Ãðóïï-1-îá

ÎÔÇ-46018-ÀÄ
ÎÔÇ-46019-ÀÄ
ÎÔÇ-46011-ÀÄ

Îáúåì ïî
íîìèíàëó,
ìëí. Ðóá.

1 000
2 039
6 935
3 728
936

Äàòà
ïîãàøåíèÿ

10/03/2009
12/03/2009
24/11/2021
20/03/2019
20/08/2025

Äàòà
îôåðòû

13/03/2007
16/03/2006

-
-
-

Ñòàâêà
òåêóùåãî
êóïîíà
10.4%
11.25%
9.5%

-
-

Äîõîäíîñòü
ê îôåðòå

10.4%
11.25%

-
-
-

Äîõîäíîñòü
ê ïîãàøåíèþ

-
-

6.90%
6.99%
7.04%

Îáúåì ñåãìåíòîâ ðûíêà îáëèãàöèé, ìëðä. ðóá.

17/03/06 10/03/06 Èçìåíåíèå

Èñòî÷íèê: Ìîñôèíàãåíòñòâî

Ãîñóäàðñòâåííûå
Êîðïîðàòèâíûå
Ìóíèöèïàëüíûå,
â ò.÷.:
ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû

773.0
556.0
155.6

59.2

+7
+1.5
-0.9

0

766.0
554.5
156.5

59.2

Ïðîøåäøèå àóêöèîíû
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Îïåðàöèè íà ðûíêå îáëèãàöèé

Àíàëèòè÷åñêàÿ ñëóæáà

Ðóêîâîäèòåëü

Îðãàíèçàöèÿ âûïóñêîâ

Âçàèìîäåéñòâèå ñ ðûíêîì

Ðóêîâîäèòåëü

Ôèíàíñîâûå ðûíêè

Áþäæåò è äîëã

Èíâåñòèöèè

Êîâàëåíêî Àíäðåé Âëàäèìèðîâè÷

Íåâàëåííûé Âëàäèìèð Àëåêñàíäðîâè÷

Àëåêñàíäðîâ Åâãåíèé Èãîðåâè÷

Áàáåíêî Åâãåíèé Íèêîëàåâè÷

Ìèõàéëîâ Âëàäèìèð Ãåííàäèåâè÷

ßíñîí Þëèÿ Áîðèñîâíà

Êàðàâàåâ Ãåííàäèé Èâàíîâè÷

8 (095) 795-0611

8 (095) 795-0613

Kovalenko@moscowdebt.ru

Nevalenny

Evg

Enb

Vgm

Ianson@moscowdebt.ru

Karavaev

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

Äàííûé àíàëèòè÷åñêèé ïðîäóêò ïîäãîòîâëåí èñêëþ÷èòåëüíî ñ öåëüþ ïðåäîñòàâëåíèÿ èíôîðìàöèîííûõ óñëóã è íå ìîæåò áûòü
ðàñöåíåí êàê ïðåäëîæåíèå èëè îôèöèàëüíàÿ ðåêîìåíäàöèÿ ê ïîêóïêå èëè ïðîäàæå öåííûõ áóìàã. ÑÃÓÏ Ìîñôèíàãåíòñòâî íå íåñåò
îòâåòñòâåííîñòè çà äåéñòâèÿ òðåòüèõ ëèö, ñîâåðøåííûå íà îñíîâå ìíåíèÿ àíàëèòèêîâ, èçëîæåííûõ â äàííîì äîêóìåíòå.
Ïðåäñòàâëåííûå â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå îöåíêè îòðàæàþò òî÷êó çðåíèÿ çàäåéñòâîâàííûõ â åãî ñîçäàíèè àíàëèòèêîâ íà äàòó âûïóñêà è
ìîãóò èçìåíÿòüñÿ ñ òå÷åíèåì âðåìåíè â çàâèñèìîñòè îò îáñòîÿòåëüñòâ. Ìíåíèå ÑÃÓÏ Ìîñôèíàãåíòñòâî ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ
ìíåíèåì àíàëèòèêà, èçëîæåííûì â äàííîì äîêóìåíòå.
Õîòÿ ìû ïðèíèìàåì âñå ìåðû äëÿ ìàêñèìàëüíîé äîñòîâåðíîñòè èñõîäíîé èíôîðìàöèè, èñïîëüçîâàííîé â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå, ìû
íå ìîæåì ãàðàíòèðîâàòü åå àáñîëþòíóþ äîñòîâåðíîñòü.

8 (095) 795-0600 ahttp://www.moscowdebt.ru


